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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CODANA S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Codana S. A. al 31 de Diciembre del
2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre esos estados financieros en base
a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en

su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Codana
S. A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Al 31 de Diciembre del 2008, los pasivos corrientes son mayores a los activos corrientes
en US$2.4 millones, principalmente por crédito de proveedores de suministros y
servicios para la construccion de la nueva planta de Biogas. La Administracion de la
Compaiiia considera que esta situacién sera superada en el 2009.

SC - RNAE No. 056

Su, YAQ"‘S)
Pedro B. Villalta — Gerente '
RCN No. 23959

16 de Marzo del 2009




Codana S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2008 2007 -
(US Délares) .
Activos -
Activos corrientes:
Caja y bancos 298,382 396,937 -
Cuentas por cobrar (Nota 3) 3,252,314 3,853,248
Inventarios (Nota 4) 2,324,420 715,470 -
Gastos anticipados, seguros 107,434 81,573 .
Total activos corrientes 5,982,550 5,047,228
Propiedades, planta y equipos (Nota 5): 7
Terrenos 103,118 103,118 -
Edificios e instalaciones 2,034,068 1,004,678 —
Maquinarias y equipos 4,551,514 4,699,158
Muebles y enseres 262,950 239,995 -
Vehiculos _ 6,225 4,899 .
En proceso y transito 5,099,005 3,275,136
Total al costo 12,056,880 9,326,984 -
Depreciacion acumulada (2,466,645) (2,576,039)
Total propiedades, planta y equipos, neto 9,590,235 6,750,945 -
Inversiones (Nota 6) 99,200 99,200
Total activos 15,671,985 11,897,373
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Documentos por pagar (Nota 7)

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcion corriente de obligaciones a largo

plazo (Notas 5y 10)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 15)

g

1

31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)

91,817 -
1,707,241 1,320,850
4,939,939 1,934,487

205,856 392,618
1,456,396 897,695
8,401,249 4,545,650
1,835,030 1,672,203
5,098,531 4,756,602

248,871 239,059

88,304 683,859
5,435,706 5,679,520

15,671,985 11,897,373
140,852 440,680

NanisPttc J

T £
Ing. BolivarMalta
Gerente Financiero

Inp. Gustavo Heinert
Gerente General
Ver notas adjuntas.

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General
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Codana S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 12)

Costo de ventas (Nota 12)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 12)
Administrativos

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Honorarios por administracion (Nota 12)
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores ¢
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 13)
Total

Utilidad neta

Ing. Bolivar Ma

Ainos Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)
10,802,040 10,385,731
(8,827,786) (7,270,602)
1,974,254 3,115,129
(635,632) (760,882)
(1,251.431) (1,227,957)
(1,887,063) (1,988,839)
87,191 1,126,290
(173,297) (205,877)
187,630 182,808
60,884 43,471
75,217 20,402
162,408 1,146,692
(24,361) (172,004)
(39,931) (214,845)
(64,292) (386,349)
98,116 759,843

Gerente Financiero

C.P.A. Janeth Mieles

Contadora General
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Codana S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para

Capital Aumento Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 4,429,508 - 163,075 679,351 5,271,934
Aportes para aumento de capital - 327,094 - (327,094) -
Aumento de capital (Nota 11) 327,094 (327,094) - - -
Dividendos pagados - - - (352,257) (352,257)
Utilidad neta, 2007 - - - 759,843 759,843
Apropiacion, 2007 - - 75,984 (75,984) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 4,756,602 - 239,059 683,859 5,679,520
Aportes para aumento de capital - 341,929 - (341,929) -
Aumento de capital (Nota 11) 341,929 (341,929) - - -
Dividendos pagados - - - (341,930) (341,930)
Utilidad neta, 2008 - - - 98,116 98,116
Apropiaci(')‘n7 2008 - - 9,812 (9,812) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 5,098,531 - 248.871 88,304 5,435,706

° \ @% oSt K

z. Nustavo Heinert
Gergnte General

Ver notas adjuntas.

Ing. Botivar Malta
Gerente Financiero

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General
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Codana S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Honorarios por administracion
Impuesto a la renta
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
(Aumento) en inversiones

Efectivo usado por actividades de inversion

Efectivo-. proveniente de (usado por) actividades de
financiacion:
Aumento en sobregiro bancario
Aumento (disminucion) en préstamos a corto plazo
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiacion '

Disminucién en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio

Caja y bancos al final del afio

2008 2007
(US Dolares)
11,133,619 12,070,428
(8,333,899) (8,254,547)
(371,395) (205,877)
187,630 182,808
(100,556) (271,490)
60,884 43,471
2,576,283 3,564,793
(3,436,506) (3,301,437)
- (98,400)
(3,436,506) (3,399,837)
91,817 -
386,391 (1,168,151)
1,550,390 1,500,000
(925,000) (400,000)
(341,930) (352,257)
761,668 (420,408)
(98,555) (255.,452)
396,937 652,389
298,382 396,937
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Codana S. A.

e Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)
— Aiios Terminados el
31 de Diciembre
[ 2008 2007
3% (US Délares)
: Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
- proveniente de actividades de operacion:
o Utilidad neta 98,116 759,843
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
e neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 582,404 634,437
- Provision para cuentas dudosas 23,960 27,728
Provisidn para jubilacién 96,138 53,045
- Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo 14,812 6,632
— Cambios en activos y pasivos de operacion:
‘ Disminucion en cuentas por cobrar 576,974 1,684,696
- (Aumento) disminucion en inventarios (1,608,950) 15,236
(Aumento) en gastos anticipados (25,861) (30,578)
iy _ Aumento en cuentas por pagar 3,005,452 388,940
"Aumento (disminucion) en gastos acumulados (186,762) 24,814
~ Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2,576,283 3,564,793
-

R

: (?W S VMDD fochirss

Ing. Gustavo Heinert Ing. Bolivhr Malta ™ C.P.A. Janeth Mieles
}}%“’“"”" Gerente General Gerente Financiero Contadora General
%ﬁ o Ver notas adjuntas
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividades

La Compatiia fue constituida en 1985 en Ecuador y su principal actividad es la produccion
de alcohol etilico rectificado extraneutro, bidéxido de carbono (liquido y solido) y
derivados. La comercializacion del alcohol es efectuada por la Compaiiia en el mercado
local y en el exterior, y el bidoxido de carbono se comercializa localmente a través de una
compafiia relacionada. En Diciembre del 2008, Inversancarlos S.A. transfiri6 el 50% de su
participacion accionaria a Black Forest Overseas S.A., domiciliada en la Republica de
Panama.

En Abril del 2008, la Compaiiia cambi6é su domicilio del canton Guayaquil al cantén
Milagro.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento
establece la opcién de compra a su término, tal como es requerido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del 20 de Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010, 2011 y
el 2012. A partir de esas fechas se derogardn las resoluciones que establecieron el uso
obligatorio de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Ademas, las compaiiias y
entes antes mencionados prepararan obligatoriamente hasta Marzo del 2009, 2010 y 2011,
en su orden, un cronograma de implementaciéon de dichas NIIF, el cual debera ser
aprobado por la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado en caso de
compafiias extranjeras que ejerzan actividades en el pais. La Compaiia tiene la
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2011

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de producciéon o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios ¢ instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y equipos de computacion 10% y 33%
Vehiculos 20%

Durante el 2008, la Compafiia capitalizé intereses incurridos durante el periodo de
construccion de la nueva planta de Biogas.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiias, registradas al costo. El costo no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 6).

Provision para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que por
veinticinco aflos o mads, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de
acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa de
conmutacion actuarial del 4%, la pension patronal mensual minima de US$ 20.00 y el
grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad
y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

9
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% (15% del valor de
las utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utilidades en el 2007), sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares)

Clientes 2,550,604 1,915,484
Union Temporal (Nota 14) - 966,699
Compania relacionada - 401,097
Anticipos a proveedores 79,523 512,907
Impuesto al valor agregado 577,023 36,771
Retenciones en la fuente 59,164 -
Funcionarios y empleados 117,414 127,744
Provision para cuentas dudosas (131,414) (107,454)

3,252,314 3,853,248

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de alcohol, con plazos
de 30 y 60 dias y sin interés.

10
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan facturas por ventas de bioxido
de carbono, con plazo de 30 dias y sin interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de alcohol por
US$19,596 (USS$300,570 en el 2007) y compras de bienes y servicios por US$59,927
(US$212,337 en el 2007).

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos principalmente
con plazos de hasta 360 dias y sin interés.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Dolares)
Saldo al principio del afio 107,454 79,726
Provisidon con cargo a resultados 23,960 27,728
Saldo al final del afio 131,414 107,454
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Dolares)
Productos terminados 170,294 31,750
Materia prima 194,712 34,582
Materiales e insumos 613,316 649,138
En transito 1,346,098 -
2,324,420 715,470

11
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Edificios e Magquinarias  Muebles En Proceso Total al Depreciacién  Total
Terrenos Instalaciones y Equipos y Enseres Vehiculos _ y Trénsito Costo Acumulada _ Neto
(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 103,118 1,101,548 5,959,675 245,077 2,405 313,602 7,725,425 (3,683,531) 4,041,894
Adiciones - 38,233 302,552 37,947 2,494 2,961,534 3,342,760 (627,077) 2,715,683
Ventas y/o retiros - (135,103) (1,563,069) (43,029) - - (1,741,201) 1,734,569 (6,632)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 103,118 1,004,678 4,699,158 239,995 4,899 3,275,136 9,326,984 (2,576,039) 6,750,945
Adiciones - 21,360 158,713 63,782 2,724 3,189,927 3,436,506 (582,404) 2,854,102
Ventas y/o retiros - - (639,591) (65,621) (1,398) - (706,610) 691,798 (14,812)
Transferencias - 1,008,030 333,234 24,794 - (1,366,058) - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 103,118 2,034,068 4,551,514 262,950 6,225 5,099,005 12,056,880 (2,466,645) 9,590,235

Durante el 2008, la Compaifiia capitalizé intereses por USS$S265,483 incurridos en la
construccion de la nueva planta de Biogas.

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opciéon de compra de vehiculos, con plazo de hasta 18 meses, con
vencimientos mensuales hasta Junio del 2009. El valor pendiente de los canones de
arrendamiento es de US$9,079. La Compaiiia podra hacer uso de la opcién de compra al
finalizar el plazo de los contratos a un precio de US$16,840 y descuento de US$12,313
por pago oportuno durante los plazos.

Al 31 de Diciembre del 2008, propiedades, planta y equipos avaluados en US$3,658,127
(US$594,960 en el 2007) estan asignados en garantia de documentos por pagar,
obligaciones a largo plazo y su porcidn corriente, a favor de un banco local.

6. Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

%
Participacion 2008 2007
(US Délares)
Milagrol S.A. 99% 99,000 99,000
Glascorp S.A. 100% 200 200
99,200 99,200

12
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inversiones (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia no presenta estados financieros
consolidados con sus compaiiias subsidiarias, debido a que los activos y patrimonio no
son significativos, como sigue:

2008 2007
(US Délares)
Activos 100,200 100,200
Patrimonio (100,200) (100,200)

El valor nominal total de las acciones en Milagrol S.A. y Glascorp S.A. es de US$99,000
y US$200, el valor nominal unitario de las acciones es de US$1,000 y US$0,04 y el valor
patrimonial proporcional de US$99,000 y US$200, los cuales fueron determinados en
base a los estados financieros no auditados de las compaiiias receptoras de la inversion al
31 de Diciembre del 2008 y 2007.

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, representan documentos por pagar a bancos locales
por préstamos hipotecarios y comerciales, con vencimientos hasta Junio del 2009 e
interés del 9,5% al 10.5%. Al 31 de Diciembre del 2008, los préstamos del Banco
Bolivariano C.A. por US$528,625 (US$642,140 en el 2007), estan garantizados por una
compaiiia relacionada.

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Proveedores 2,589,920 463,785
Compaiiias relacionadas 2,038,169 1,117,530
Subsidiaria 77,446 77,511
Anticipos de clientes 7,494 11,747
Impuestos por pagar 25,320 62,676
Bonificaciones a funcionarios y empleados 44,000 22,000
Otras 157,590 179,238

4,939,939 1,934,487

13
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y subsidiaria representan facturas por
compras de melaza por US$1,648,594 (US$1,016,919 en el 2007), las cuales son pagadas
en el plazo de 60 dias después del consumo y sin interés; facturas por compras de alcohol
por US$379,810 pagaderas con plazo de 30 dias y sin interés; pagos efectuados por la
compaiia relacionada, las cuales seran liquidadas con facturas por compras de bioxido de
carbono por US$9,765 (US$100,611 en el 2007) y préstamos por US$77,446
(USS$77,511en el 2007), los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
devengan interés.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impueste a
Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 6,944 71,892 172,995 117,270 369,101
Provisiones 188,024 265,786 172,004 214,845 840,659
Pagos (138,343) (234,314) (172,995) (271,490) (817,142)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 56,625 103,364 172,004 60,625 392,618
Provisiones ‘ 410,875 233,948 24,361 39,931 709,115
Pagos (371,395) (251,922) (172,004) (100,556) (895,877)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 96,105 85,390 24,361 - 205,856
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)
Banco Bolivariano C.A., préstamos hipotecario y

prendario, con vencimientos mensuales y

trimestrales hasta Marzo del 2011 e interés

reajustable trimestralmente del 9.75% (8% 6

9,75% en el 2007) 1,675,390 75,000
Banco Pichincha C.A., préstamo prendario, con

vencimientos trimestrales hasta Mayo del 2010 e

interés reajustable trimestralmente del 7.32%

(10% en el 2007) 1,125,000 1,500,000
Provision para jubilacion 491,036 394,898
Sub-total 3,291,426 2,569,898
Porcidn corriente (1,456,396) (897,695)

1,835,030 1,672,203

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los préstamos del Banco Bolivariano C.A. estan
garantizados por una compaiiia relacionada.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2008 2007
(US Ddélares)
2009 - 874,085
2010 1,150,195 403,220
2011 193,799 -
Provision para jubilacion 491,036 394,898
1,835,030 1,672,203

Los movimientos de la cuenta provision para jubilacion por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio 394,898 341,853
Provision con cargo a resultados 96,138 53,045
Saldo al final del afio 491,036 394,898
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 5°098,531 (4'756,602 en el
2007) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado en US$7,350,012.

En el 2008, la Compania aumenté el capital pagado en US$341,929 (US$327,094 en el
2007) mediante la capitalizacion de las utilidades reinvertidas. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Junio del 2008.

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, fueron como
sigue: '

2008 2007
(US Dolares)

Ventas:

Alcoholes 893,389 1,097,930

Bidxido de carbono 505,098 768,809
Costo de ventas:

Compras de materia prima — melaza y jugo de cafia 1,675,437 1,503,894

Compras de alcoholes 1,152,233 84,651

Compras de vapor industrial 9,110 -

Transporte de bidoxido de carbono 46,760 48,256
Gastos de ventas:

Comisiones de ventas 18,359 -
Otros ingresos:

Honorarios por administracion 187,630 182,808

Las transacciones por las ventas de alcoholes, se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las ventas de bioxido de carbono, compras de materia prima,
alcoholes y vapor industrial, transporte de bidoxido de carbono, comisiones de ventas e
ingresos de honorarios por administracion, se efectuaron en términos y condiciones
particulares.

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compaiiia mantenia suscrito como deudor solidario de
Carbogas S.A., un pagaré por US$300,000, cuyo saldo a esa fecha ascendia a
US$150,000.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)
Comercializacion de Biéxido de Carbono

La Compaiia mantiene suscrito un contrato de comercializacion de bioxido de carbono
en el mercado local, con plazo de un afio renovable automaticamente, con la compaiiia
relacionada Carbogas S.A., mediante el cual la Compaifiia se compromete a cubrir la
demanda de dicho producto. El precio fue pactado por las partes, en condiciones
particulares, pudiendo ser liquidado por Carbogas S.A. en forma mensual, trimestral,
semestral o anual.

13.Impuesto a 1a Renta

El 30 de Diciembre del 2008, la Asamblea Nacional expidi6 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador que incluyen reformas y la creacion del impuesto a los activos en el exterior
que establece el impuesto mensual sobre los fondos disponibles e inversiones que
mantenga en el exterior las entidades privadas reguladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros y las Intendencias del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compaiias

En la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, la
Compaiia sumo6 gastos no deducibles por US$21,678 (US$21,464 en el 2007).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1994. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

17




e

o

=

)

T

Codana S. A.
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14.Compromisos
Union Temporal

En Junio del 2007, la Compaifiia y Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A.,
compafiia relacionada, conformaron la Uniéon Temporal (Codana S.A. y Soderal,
Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A.) para cumplir los requisitos exigidos en las
bases de la Licitacion Publica convocada por la Fabrica de Licores y Alcoholes de
Antioquia, domiciliada en la Republica de Colombia, para la adquisicion de 2'400,000
litros de alcohol extraneutro. En Julio del 2007, la Compaiiia suscribié un contrato de
servicio de mandato con plazo hasta Febrero del 2008 con la Union Temporal, en donde
la Union Temporal en calidad de mandataria, realice a nombre de la Compaiiia las
exportaciones y ventas de alcohol a la empresa Colombiana. En compensacion de los
servicios recibidos, la Compafiia pagara honorarios mensuales por US$250.

En Agosto del 2007, la Unién Temporal suscribié un contrato de venta de alcohol
extraneutro con plazo hasta Febrero del 2008 con la empresa Colombiana, en donde la
Union Temporal se compromete a vender 2,400,000 litros de alcohol extraneutro. El
precio CIF fijado fue de US$2,304,000 incluido IVA, pagaderos 45 dias posteriores a la
presentacion de la factura debidamente radicada.

Ventas Locales de Alcohol

En Febrero del 2008, la Compaifiia suscribio un contrato de ventas de alcohol etilico
extraneutro rectificado con plazo de 3 afios con un cliente local, en donde la Compaiiia y
Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A., compaiia relacionada, se
comprometieron a vender 9'000.000 de litros, los cuales seran entregados mensualmente.
El precio de esta venta representa US$5,920,000 pagaderas con plazo de 60 dias después
de cada despacho. Al 31 de Diciembre del 2008, los litros por despachar ascienden a
6'883.453 equivalentes a US$3,992,403.

15.Cuentas de Orden

Representan inventarios de materia prima recibidos en consignacion de compaiiias
relacionadas equivalentes a 657.651 galones de melaza (2'754.247 en el 2007) y 34.276
galones de bunker.
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