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. Romero & Asociados C. Ltda.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CODANA S. A,

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Codana S. A. al 31 de Diciembre del
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base
a nuestras auditorias.

Estas normas reqmeren que.Ja auditoria sea disefiada’y ejccutada para obtener segurldad
/razonable de si los estados ﬁnanc:eros estan libres de errores importantes. La\audltona
incluye el-cxamen, mediante" \pruebas, de Aa evidencia.-que- respalda las c\fras y
revelaciones en los entados financieros. La Kudxtona también requiere.Ja evaluacrén de
los princnpxos de contabilidad utilizados y 'las estimdciones 1mportantcs hechas por la
Admm)stracxon asi como la 'evaluacmn de la presenfacnén de los estados \finzricieros en

razonablementc ~~~~~~~ cn todos los aspectos 5mportantg la situacién financiera de Codana
dos de sus operaciongs;-los cambios

““en su patrimonio y suskﬂUJos de ‘efectivo por los épos terminados cn gsas fechds, de
acuerdo con Normas Ecuatonanas ‘de Contablhdad N / 7

15 de Febrero del 2008
Junin 114 y Malecon
Edif. Torres del Rio, Piso 6 meym.Nm
P.0. Box 09-01-9094 , P6¢.i ;::17 1&1&4% h
Guayaquil - Ecusdor Qh-Ema-ix
T (593 - 4) 256-0655 T(583-2) 226.7012
F (593 - 4) 256-2199 . F(583-2) 225-7013




Codana S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2007 2006
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 396,937 652,389
Cuentas por cobrar (Nota 3) 3,853,248 5,565,671
Inventarios (Nota 4) 715,470 730,706
Gastos anticipados, seguros —-—81,513 66,284
_Total activos corrientes ™ el 5,047,228 - 7,015,050
¢ "\,\ // N
Propiedad’e”é;""ijl'ancw equipos ‘(JVora 5): . N\
Tefrenos ’ / / 103,118, 103,118
Edificios e instalaciones . / /1,004,678 1,101,548
Maqumanas Yy equipos / 4,699,158 5,959,675
Muebles y enseres / 239,995 245,077
_ Vehiculos T g 4,899 2,405
“En proceso y transito | 3,275,136 313,602
Total al costo ‘ % 9,326,984 7,725,425
Depreciacion acumulada ! ! (2,576,039) (3,683,531)
"'Total propiedades, planta y equlpos neto \\ 6,750,945 /| 4,041,894
; 5 5 /
Invemones (Nota 6) / / \ \'\\ 99 ’200 ";” 800
\._Total activos . 11,897,373 11,057,744

e




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porci6in corriente de obligaciones a largo
plazo {Notas 5y 10) \\\

/ Total pasivos-corrientes AN /

; ~ e

/ _,/ \: "‘% ;f/

Obligaciones a largo plazo (Notas 5 y 10)

\ Pam'monio de accionistas:
« Capital pagado (Nota 11~ !

eserva legal AN §

Utll]dadeSJetcnldas ’

Tolal patnmomo de accionistas |
e } i

e, ™ ' AN
SO / :

Cuentas de ordcn (Nota 15)

-

31 de Diciembre

.

2007 2006
(US Ddlares)

1,320,850 2,864,000
1,934,487 1,510,856
392,618 369,101
897,695 400,000
a, 545‘_,\“650 5,143,957
1,672,203 641,853
4,756,602 4,429,508
239,059 163,075
683,859 679,351
5679520 5,271,934

S
11 897,373 11,057,744
T 440,680 374,753

Sonest Yot €

Ing. Bolivar Malta
Gerente Financiero

C.P.A. Janeth Mieles
Contadora General




Codana S. A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2007 2006
(US Dolares)
Ventas nctas (Nota 12) 10,385,731 8,772,301
Costo de ventas (Nota 12) (7,270,602) (5.737,025)
Utilidad bruta 3 ,115,129 3,035,276
astos de operacion: \\\ / T
Ventas (Nota 14) N S/ (760,882) (912,340)
Administrativos (Nora 15) /S (1,227957)  (1,155,540)
{ / / (1,988,839)~ (2,068380)
§ % . ii..,.,,mwﬂ.,w.. — mi [ / \\ e i
' Utilidad de-operaciones
. ] f 1,126,290 966,896
. o, . i H
Otros ingresos (gastos): N § ;
Finaricieros_ t (205,877) (49,740)
Intereses ganados--.. ; | i 750 3,600
--Honorarios por admnmsuaaén (Nota 12} \ 182,808  ~--180,396
Otros neto ; | \ N\ 42,721 / 39,044
Vi \ N 20,402 173,300
AN Utilidad antes de partxc:pacxén de trabajad(}rf;s e ’/
\lm;:yestoa la rentzf ‘‘‘‘‘‘‘ e e  1,146,69 2 ” S 1,140,196
Participacion de trabajadores (172,004) (172,995)
Impuesto a la renta (Nota 13) (214,845) (212,367)
Total (386,849) (385,362)
Utilidad neta 759,843 754,834

SR fonss AR

\h& Gustavo Heinert Ing. Bolivdr Malta C.P.A. Janeth Mieles
crente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas.




Codana S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para
Capital Aumento Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saidos al 31 de Diciembre del 2005 4,379,125 - 87,592 503.825 4,970,542
Aportes para aumento de capital - 50,383 - (50,383) -
Aumento de capital (Nota 11) 50,383 (50.383) - - -
Dividendos pagados - - - (453.442) (453,442)
Utilidad fieta, 2006~ - - e Tsagae 754834

" Apropiacién. 2006 - 75483 (75.483) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 % 4,429,508 ya 163,095~ 679,351 5,271.934

T ™, Y P Y N
Aportes para aumento de capital | - /327,094 s . (327,094) \ -
¢ 5 i I Y Y
Aum‘egto de capital (Nota 11} ... I 327,094 - !;' (327,094) ;/ - *\\) s s
Dividendos pagados - -/ - (38225T)  (352,257)
_ Utilidad neta, 2007 - - - 759843 759,843
. A_}Zropiacién. 2007 \\\ . § . i 75,984 (75,984) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 4,756,602 | f 239,059 683,859  5.679.520
. \ i \ ‘\‘ I
“\3 ! ; (\\ / / ) ;
i \ / /
/ \ 4
. e \\ s 4
) l/" \\\\\\\\\ P ///
7 i 2
e 1 e .
g. Gustavo Helnert” Ing. Bolivar Malta C.P.A. Janeth Mieles
. Gerente General Gerente Financiero Contadora General

as adjuntas.




Codana S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2007 2006
(US Dolares)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
operacion:
Recibido de clientes 12,070,428 9,151,598
Pagado a proveedores y empleados (8,254,547)  (10,511,658)
Interesespagades. -(205,877) (49,740)
_Intereses ganados - 750 3,600
" Honorarios por admmnstrat:xén yd 182,808 180,396
Impuesto a la renta / . (271,490) (218,309)
Otros; neto N 5 o 42,72] 39,044
Efectivo neto provenlente de (ﬁ,sado por) ,act1v1dades/ d N \
opcrac16n [ / / 3,564,793 . (1,405,069)
/ /
Efectivo usado por.actividades de mversn@n 51
Compras de propiedades; planta y eqmpos | (3,308,069) (1,375,054)
- Venta de propiedades, planta\y equipos § - 9,541
(Aumento) en inversiones = ;_ (98,400) -
Efectivo neto usade. por actxvndades de mversmn \ 3,406,469 (1,365,513)
Efectwo proveniente &e (nsado por) actlndades \de /'
financiacién: j \\ 4 /
Aumento (dlsmmucx6n) en préstamos a cortoxplazo (1,168 151) 2,765,001
Aumento en-obligaciones a largé plazo \\ i, 500 000 800,000
Pago de obligaciones a largo ;b . (400,000) _~(100,000)
. Dividendos pagados -~ T (352257) -~ (453,442)
Efectivo-neto. proveniénte de (usado por) actividades de T
financiacion (420,408) 3,011,559
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (255,452) 240,977
Caja y bancos al principio del afio . 652,389 411,412
Caja y bancos al final del afio 396,937 652,389




Codana S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2007 2006
(US Délares)
Conciliacién de Ja untilidad neta con el efective neto
proveniente de (usado por) actividades de
operacion: .
Utilidad neta. . ....158,546 754,834
> Ajustes para concnha“f la utilidad neta con el efectivo "
neto proveniente de (usado por) actividades de N
operacion: N / N,
~~Depreciaciones y amortizaciones S/ 635,734 688,088
/ Provisién para cuentas dudosas /’ i 27,728, 18,553
\_ Provision parajubilacién.| { / 53,045 63 669
~Pérdida en baja de propledad planta y equxpo / 6,632
Y Cambios-en activos y pasivos de operacion: |
AN Aumento (dlmmucnon) en cuentas por cobrar 1,684,696 (3,031,316)
. Disminucion en mvén\tanos z 15,236 1,708
.. {Aumento) en gastos antlmpadoc: i {(30,578) (6,002)
Aurniento. €n cuentas porpagar { 388,940 56,851
Aumento en gastos acumulados L | 24,814 .. 48,546
Efegtwo neto provemergte de (usado por) actnvndades de / 7
operaclon /; ; \\ \ 3,564,793/ (1,405,069)
Ve 4 \\\ A~

e S o

D s

Ing. Bolivar Malta C.P_A. Janeth Mieles

erente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas




Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1985 en Ecuador y su principal actividad es la produccién
de alcohol etilico rectificado extraneutro, bioxido de carbono (liquido y sélido) y
derivados. La comercializacion det alcohol es efectuada por la Compaiiia en el mercado
local y en el extenor y el bioxido de carbono se comercnalxza localmente a través de una

e

e -
~ s

‘,\ \\‘\

La informacién relacionada hon el indice de/mﬂacmn anual pubhcada pof»el Banco
Central del Ecuador\en los tres éltnnos anos es como sngue N \_\
H \_\\ \; ‘1‘ }f ‘\

U };’1 / Indice. d€
31 de Diuembre‘ / Inﬂacndn Anual
2007 / 3.3%
2Q06 | | 2.9%
2005 AN g ; 3.1%

i |
} i

2.Polit1cas Contables Slgniﬁcatlvas i‘x% .

Bases de Presentacuin/de los Estados Fmancxeros \\ / /
Los estados ﬁnancxeros adjuntoé son preparados de acuerdo con’ Normas Ecua‘uinanas de
" Contabilidad, las cuales rquléren que la Gerencia de la Compama efectiie esﬁmaclones y
supucstos que afectan los nnporteq de clertos activos;. gaswos mgresos y/gastos mchndos

de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados financieros
adjuntos incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o
el valor presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento
establece la opcion de compra a su término, tal como es requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.1CI1.004 de la Superintendencia de Compaiiias del
4 de Septiembre del 2006, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), serdn de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y




Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Coniables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros(continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para-la reserva legal, hasta | que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

sér capitalizada o destinada “a,\absorber pérdidas mcufndas [N
£ \ // \‘
/( o SN \\s
Partlcipacién de Traiba;adoresX / p, s N \

De acuerdo con el CédrgO“de Trabajo la Oompama be dlstnbulr entre sus empleados el

los resultados \mpombles del periodo en que se devenga

Impuesto ala Renta ‘""\\ 5 {

La provnsnon ‘para-impuesto a la renta esia constituida a la tasa del 15% del valor de las
... utilidades a ser remvemdas y el 25% dei resto de ias utilidades sobre la base imponible

detenmnada en la Nota 13. Este tn’outo es reglstrado con cargo a los resultédos del periodo
en que se devenga.  / N N

) //' ; (' '\\ \\\ I / ,;/‘
3.Cuentas por Cobrar / AN 4
‘Al 31 de Diciembre las cqutag por cobrar consis:t\en\dc lo siguiente:
PR i, mﬂzun”. o 2006
(US Dolares)
Clientes 1,915,484 1,954,798
Unién Temporal (Nota 14) 966,699 -
Compaiiia relacionada 401,097 73,163
Anticipos a proveedores 512,907 3,363,783
Impuesto al valor agregado 36,771 137,991
Funcionarios y empleados 127,744 115,662
Provision para cuentas dudosas (107,454) (79,726)
3,853,248 5,565,671

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de alcohol, con plazos de
30 y 60 dias y sin interés.

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Codana S. A.

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan facturas por ventas de biéxido
de carbono, con plazo de 30 dias y sin interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de alcohol por
US$300 570 (US$3 190,000 en el 2006) y compras de blenes y servicios  por

/ con plazos de hasta 360 diasy s\m interés.
7

\ -
,
~,

4. Inventarlos

,

Productos terminados

Materia prima
Materiales e insumos

H
Saldo-al principio del afio { 1
Provisidn con-cargo a resultados "\ %
Saldo al final del afio ..

§

,,,,,

I
/

.

\
5,

N

Los mbv1m1entos de la cuenta “va1s16n pa,ra cuentas /dﬁdosas” por los anos termmados
el 31 de Dmembre del 2007.y.2006 fueron como mgue‘

‘x ........... i

N

2007 2006
(US Dolares)
79,726 61,173
27,728 18,553
107,454 . 79726
2007 2006
(US Délares)
31,750 119,450
34,582 ;
649,138 611,256
715,470 730,706

1
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue:

Edificios ¢ Maquinarizs  Muchles Ea Preceso ‘Total ol Depreciscién  Total
Terrenos Tnatalaciomes vy Equipos  yEwseres  Vehiculos y Trémsito Comto Acumwladn _ Neto
i} S— (us Dolares) R

Saldes al 31 de Diciembre del 2008 103,378, . lemm9 520095 mas Y, o 195431 6399213 B349.096) 3350116
/" Adiciones - \\ 96979 1086839 Z;vof»s - HBATL 1375084 (m\m 701,319
Ventan yio tefinos .. - QRSO @IS ,(i 0200 @3 .- (Seasan 539, Jbo 9.341)
Saldos al 3;"3. Dicicmbre del 2006 03,118 1.?&{\37 959,675 2480717 7408 e "'7.725\.425 (3.533.531) T A0ALES
Micsoné; - 3‘%”’ 385 / 31947 / 243 2961534 330760 (74T amsen
Vermassfovetros e 3 e3) (l.m.ow) (@3.029) f - aaanamamess” @

Saldos -n;»devmmmw7 —eais 1,004,678 Mls 239,998 L <399 3275136 0326984 (2576009 67,45
f

- ——
H

§

h Al 31 de Dtcnembre del 2007 la Compaija itiene como arrendataria contratos de

arrendamiento con opcién de\‘compra de vehiculos, con plazo de hasta 18 meses, con
vencimientos ‘mensuales hasta Julio de] 2008. El valor pendiente de los cénones de

___arrendamiento es de US$55 165. La Compama pod%a hacer uso de la opcién-de compra al

ﬁnahzar el plazo de los contratos a un prec:o de U $16 840 y descuentb de US$ 1;2 313
por pago oportuno durame los plafzos . / /

\\ -

el

(US$626,104 en el 2006) e§;an asignados en ga‘rantla de obhgacmnes a largo’ plazo y su

pOrcnén comcnte a favor de un banco local.

ffffff \\ e
6. Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

%
Participacion 2007 2006
(US Délares)
Milagrol S.A. 99% 99,000 -
Glascorp S.A. 100% 200 800
99,200 800

12
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31 de Diciembre del 2007

Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inversiones (continuaciéon)

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compaiiia no presenta estados financieros consolidados
con sus compafiias subsidiarias, debido a que los activos y patrimonio no son
significativos, como sigue:

2007
P o e e ———— (US Do']ares)
~Activos \ /’/ ~100,200
Patnmomg vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv ‘=\ / ( IOQ 200)

El vqiot nominal total de las acclones en M’llagrol S. Ay y Glascorp S. A es de US$99 000
y US$200, el valor nominal-unitario de las’ acciones ¢és de US$1,000 y US$0 04y él valor
patrimonial proporcional de US$99,000 'y US$200, los cuales fueron determinados en
base a los estados“ﬁnancleros no auchtadg)s de las cmnpamas receptoras de la inversion al

7. Docl'lmentos por Pagar \_\\ {

%

AN /

/ N

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo s1gu1ente

2007 2006
(US Ddlares)

Proveedores 463,785 645,634
Compaiiias relacionadas 1,117,730 647,208
Subsidiaria 77,311 -
Anticipos de clientes 11,747 34,314
Impuestos por pagar 62,676 45,287
Bonificaciones a funcionarios y empleados 22,000 22,000
Otras 179,238 116,413

1,934,487 1,510,856

13
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y subsidiaria representan facturas por
compras de melaza por US$l 016,919 (US$647 208 en el 2006), las cuales son pagadas en

,,,,,,,,

por US$100,612 y préstamos por US$77, 31 los cuales no tienen fecha esgeclﬁca de
vencnmento y hor dgvengan mteres / T “ 5
/ ! N y
9. Gastos Acumulados B M /f’ )/f N \
Los movmuentos de gastos acumulados; por los affos terminados el 31 déuchwmbre del

2007 y 2006 fucrom como stgue /

e

i
| Benefici Participacién de Impuesto a
\ lntemes } Sociales Trabajadores Ia Renta Total
R i ‘1 (US Délares)

Saldos sl 31 de Dicierbre del 2005 L1810 62331 133,201 23212 320,554
" Proyisiones | 27,108 \\ 216,70%, 172,995 22367 629,174
Pagos. }5 ;_, @om | ot (33200 @18309)  /(s80627)
Saldos af 31 de Diciembre de 2006 7 BN 1¥ R V7 O T AN T
 Provisines /. 1ss02 \z\os,m e nesss [/ saness
N _Pagos /, (138,343) @34314) (172,995) @9y’ (817.142)
Saidos.al 31 de Diciembre del 2007 - 56,625 103364172004 60,635 392,618

14




Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Délares)
Banco Bolivariano C.A., préstamo prendario, con
vencimientos- tnmestmles hasta Junio del 2009 € T
.~ interés rteajustable tnmestralmente del 8%
9,75% (8% encel 2006) e 675,000 1.700,000
(((( / - — . \\
Baneo Plchmcha CA prestamo prendano con N, N
nueve meses de gracla y vencimientos f tfnmestrale N o
hasta._ Mayo del 2010 e mterés / ' reajustable
trimestralmente del 10% / 1,500,000 -
“Provisién para jubxlacxon | Z 394,898 341,853
Sub-total . 2,569,898 1,041,853
Porcin corriente - § (897,695) .. LOO ,000)

| \ \ 1,672,203 /| 641853

Al 31 de chnembref del 2007 los p tt:\stamos c\ieL Banco Bolwanano C. A estin
garantizados por una compania relacionada.", S /

. Los vencimientos anuales de}és obhgacnones a\largo plazo son como sigue: -

Pl

S 2007 .~ 2006
\\\\\\\\\ —075 Dolares)
2008 - 300,000
2009 874,085 -
2010 403,220 -
Provision para jubilacién 394,898 341,853
1,672,203 641,853

Laos movimientos de la cuenta provisién para jubilacién por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue:

2007 2006
(US Délares)
Saldo al principio del afio 341,853 278,184
Provision con cargo a resultados 53,045 63,669
Saldo al final del afio 394,898 341,853

15
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste de 4'756,602 (4'429.508 en el
2006) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado en US$7,350,012.

En el 2007, la-Compaiiia aumento el capital pagado en US$327,094 (US$50 383 en el
2006) mediante la capltallzamén de las utilidades remverhdas
/

o~ .
.

\

Las prmcxpales transaccxones cblebradas cbn compazias relacxonadaq por accmmstas
comunes por los afios} terminados el 31 c}e Dxcxem}:

sigue: /
N | g 2007 2006
h N f § (US Délares)
Ventas: | S |
Alcoholes i 1,097,930 41,582
. Bioxido de carbonos 768,809 | 988,448
J \ / ]

Costo. de ventas: J ‘ 3\ AN / /

. Compras de materia prima — melaza . 1,503,894 1,317,351
. Compras de alcoholes ~ / 84,651 199,949
“_ Transporte de bl()xldo de carbono N 48,256 77,406

Otros ingresos: T~
. Honorarios por administracién 182,808 180,396

Las transacciones por las ventas de alcoholes, se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

Las transacciones por las ventas de bioxido de carbono, compras de materia prima y
alcoholes, transporte de biéxido de carbono e ingresos de honorarios por administracion,
se efectuaron en términos y condiciones particulares.

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compaiiia mantiene suscrito como deudor solidario de

Carbogas S.A., un pagaré por US$300,000, cuyo saldo a esa fecha asciende a
US$150,000.
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Codana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacién)
Comercializacién de Biéxido de Carbono

La Compatiiia mantiene suscrito un contrato de comercializacion de bioxido de carbono
en el mercado local, con plazo de un afio renovable automdaticamente, con la compaiiia
relacionada Carbogas S.A., mediante el cual la Compafiia se compromete a cubrir la
demanda -de~-dicho.. producto El precio fue pactado.-por-las—partes, en condiciones
pﬁmculares, pudiendo ser_ hqmdado por Carbggas S.A. en forma mensual\tnmesttal

/" semestral o anual

% S P .
13.Impuesto a la Renta \ / e

‘x 7 I \

AN
s,

i

e Codigo Tributario, el cual recibe ia categor%a de Ley Orgénica e incluye sanciones
pot- defraudacxén fiscal. a

-9 Leyde Reglmen Tnbutano [nterno la cual t&ne la jerarquia de Orgamca,

‘.« Impuestoa la Renta \

.« Impuesto al Valor Agregado \
+Impuesto a‘los Consumos Especiales S

» Creacion de Impuesto; Reguladores \
. [mpuesto a la Salida de Divisas.

El Reglamento para la aplicacion de las reformas y nuevos tnbutos que se establecen en
esta Ley seran dictados por el Presidente de la Republica en el plazo de noventa dias.

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sum¢é gastos no deducibles por US$21,464 (US$13,103 en el 2006).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias

hasta el 31 de Diciembre de 1994. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la

fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Compromisos
Unién Temporal

En Junio del 2007, la Compaiiia y Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A.,
compafiia relacionada, conformaron la Uni6én Temporal (Codana S.A. y Soderal,
Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A.) para cumplir los requisitos exigidos en las

Aitros de alcohol extraneuﬂ*o\\ En Julio del 2007;la Compama suscribié un chtrato de
/ servicio de-mandato con plazo hasta Febrero del 2008 con 1a Unién Temporal, en\donde
[ la Umén Temporal en calidad ‘de mandataﬁa realice 4 nombre de Jla Compaiiia las
exportacxones y ventas, de alcohél ala Colpfnblana En compl:nsacxbn dé los

S,

e‘xtraneutro con plazo hasta\Eebreto del 2008 con |a empresa Colombiana, en donde la
Unidn- Temporal se comprome\e a vender 2,400,000 litros de alcohol extraneutro para la
produccnén de*“»hcorcs El premo CIFi ﬁ]ado flie de US$2 304,000 lncluldo IVA,

P

Ventas Locales de Alcohol ‘1 \ /’; ;‘9

Durante '€l 2005, la Cdmpama sust:nblé con tos de ventas_de alcohol etnhco extraneutro

e

"_con plazos hasta Diciembre del 2007 con clientes locales, en donde la Compaﬁla y

‘Soderal, Sociedad de Des,tﬂac&én de AlcolI}»lcs S.A., compaiiia relacronada, se
comprometieron a vender~12'600.000 litros para la“~~producc1on de hcorés, los cuales
fueron entregados mensualmente. Los precios ajustados dé estas ventas representan
US$7,371,600 (US$6,630,346 en el 2006) pagaderos en base a las cantidades
despachadas. Al 31 de Diciembre del 2006, los litros por despachar ascendieron a
5'200.520 equivalentes a US$2,834,184.

15.Cuentas de Orden

Representan inventarios de materia prima recibidos en consignacién de compaiiias
relacionadas equivalentes a 2'754,247 galones de melaza (2'383.382 en el 2006) y 59.492
galones de combustibles en el 2006.
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