
  

pwe 

CODANA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ÍNDICE 

Informe de los auditores independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultados integrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de flujos de efectivo 

Notas explicativas a los estados financieros



  

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Codana S.A. 

Guayaquil, 24 de abril del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Codana S.A. (la “Compañía"), que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Codana S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) aprobadas por la Superintendencia de Compañí: 

Valores y Seguros. 

  

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 

*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

  

Independencia 

Somos independientes de Codana S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

4SomosTuáliado 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso. 
Guayaquil - Ecuador. 
T:(593-4) 3700 200 
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Otra información 

  

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual de la Administración (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria 
sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Administración esté disponible después de la 
fecha de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia, no Incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual de la Administración cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, al leer el Informe Anual de la Administración, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de 
esta información, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administración de la 
Compañía. 

Otro asunto 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores 
independientes, cuyo dictamen de auditoria, fechado 28 de marzo del 2018, expresó una opinión sin 
salvedades sobre dichos estados financieros. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Codana S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los. 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y del control intemo necesario para 
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a 
fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y uílizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que ¡a Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría 
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 

= una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
- material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 

- si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

- Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

  

» — Identíficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
E error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
= opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 

de una incorrección material debido e error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

+ — Evaluamos silas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

+ Concluimos sobre la adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
- de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 

existe o no una incerticumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 

- informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, sí 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras 

E conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

- + Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacclones y hechos 

Ea correspondientes de modo que logran su presentación razonabl 
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Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
dela auditoría, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el 
transcurso de la auditoría, 

Climas 
No. de Registro en [3 Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

Socio 
No. de Licencia Profesional: 4837. 
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CODANA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    Gerente General 
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CODANA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Les notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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CODANAS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresacos en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros. 

  

Gerente General 
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CODANAS.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
Gerente General 

  

Página 9 de 46



  

CODANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y operaciones 

Codana S.A. (la "Compañía"), fue constituida en octubre de 1985, año en el que inició sus operaciones 
productivas y de comercialización. La planta de producción está ubicada en García Moreno vía Chobo - 
Milagro. La actividad principal de la Compañía consiste en la producción y comercialización de alcohol, 
CO2 y derivados en el mercado local y del exterior, 

Situación económi 

  

del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación, sin embargo; los niveles del precio del petróleo, el défcil fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía, 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y goblemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también 
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las 
inversiones del sector privado de la economia. 

     

  

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han originado 
efectos significativos en las operaciones de la Compañía, 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de fecha 22 de abril del 2019 y serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 
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CODANAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las Instrucciones emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos 
emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la 
estimación de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos 
de alía calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas 
provisiones. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto por los terrenos que 
son medidos a su valor razonable (Nota 2,7). 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas rectasificaciones en las cifras correspondientes del 
ejercicio 2017. 

Nuevas normas y modificaciones 

La Compañia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

«NIF 9 Instrumentos Financieros 
«NIF 15 ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIF 9 y la NIIF 15. 
Esto se revela en la Nota 2.16, La mayoría de las otras modificaciones que entraron en vigencia el 31 de 
enero del 2018 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en períodos anteriores y no se 
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 

AL 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiencas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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CODANAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
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En relación a la NIIF 18, la Compañía al momento se encuentra realizando el análisis de los efectos de la 
misma y definiendo su estrategia de adopción, que entrará en vigencia en enero del 2019, sin embargo, 
considera que sí tendrá impacto al momento de su adopción dadas las características de los 
arrendamientos que mantiene la Compañía, cuyos montos se encuentran en proceso de cuantificación. 

La Compañía estima que la adopción de otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las 
cliras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al dólar 
estadounidense. 

  

Efectivo y equivalentes dí 

  

activo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 
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CODANAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos financieros 

Clasificación 

Como se describe en la Nota 2.17 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías. 

+ Valorrazonable con cambios en resultados; 
+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integral; o 
+ Costo amortizado. 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento intcial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados) se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

- — Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubemamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorias de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 
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CODANAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-OR!). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 

— reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se 

- reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros 
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias 
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias!( pérdidas) y los gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR-ORÍ se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias (pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la categoría 
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales, 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes. Los 

activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Efectivo y equivalentes de 
efectivo”, las "Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el 

= estado de situación financiera, Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los 
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden 

> a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5). 

  

me Las cuentas por cobrar a cllentes son los montos que adeudan los clientes por las ventas de alcohol y 
dióxido de carbono, Las cuentas por cobrar a clientes y a compañías relacionadas cuentan con un 

- promedio de cobro de aproximadamente de 15 a 30 días. Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. No 
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. 

- 2.51 Deterioro de activos financieros 

E Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañia utiliza el método 
simplificado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 
inicial de los mencionados activos financieros. 
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metocología de deterioro 
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (¡) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias 
pérdidas, (il) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Préstamos con 
instituciones financieras”, “Cuentas por pagar a proveedores", y las "Cuentas por pagar a Compañías 
relacionadas". Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 

Préstamos con entidades financieras 

Se registran Inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de 
la transacción incurridos en caso de ser significativos, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de 
sus operaciones se presentan en resultados bajo el rubro "Gastos financieros, netos”. 

  

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 
la fecha del estado de situación financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente. 

Cuentes por pagar a proveedores 

Las cuentas por pagar comerciales, son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos 
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
'método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 
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Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Corresponden a obligaciones de pago principalmente con Compañía Azucarera Valdez S.A. por la 
adquisición de materia prima como miel y jugo de caña. Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 días. 
Además, incluye dividendos por pagar a sus accionistas, los cuales no tienen plazos y que generalmente 
se liguidan en el corto plazo. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. Los costos de 
los productos terminados comprenden: las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos 
de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a 
los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de 
promedio ponderado. 

otros cargos relacionados con la 

  

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas má. 
importación, incluyendo los impuestos no recuperables. 

Propiedades, planta y equipos 

La propiedades, planta y equipo (excepto terrenos) son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo indluys tanto los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 
o adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores coresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados 
enresultados cuando son incurridos. 

   

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del año 2015 se 
efectuarán con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no diera materialmente del que se 
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada período, Cualquier aumento en la 
revaluación de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio en 
la cuente “Superávit de revaluación”, excepto si se revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en 
que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en 
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superávit de revaluación” de 
los terrenos relacionados con una revaluación anterior de dichos activos 

  

El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la 
medición. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de 
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mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se 
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables 
usadas en las técnicas de valorización, como sigue. 

+ Nivel: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para 

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 
+ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

AL 31 de diciembre de 2018, la jerarquía del valor razonable de los terrenos corresponde al Nivel 2, de 
acuerdo a la clasificación establecida por la NIIF 13. Durante los años 2018 y 2017 no hubo trasferencia 

entre los niveles 1, 2 y 3. 

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de 
los bienes, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
no consideran valores residuales debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tigo de bienes 
Edificios e instalaciones 
Maquinarias y equipos 
Equipos de computación 
Muebles, enseres y otros 10 

Vehículos 5810 

  

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en resultados. Ver ejercicio. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calficables. Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos 
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento, 
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obendría de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos; y actvos intangibles), debido a que, la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende sl impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de 
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la 
Compañía están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce al 18% (2017: 15%) sí las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

  

El pago del "anticipo de impuesto a la renta”, as calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 
En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo, este último se 
convertrá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas 
internas su devolución, la cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de 
este anticipo. 

    

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
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valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan Usar las dife 

    

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigíble a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que 
considera que no existen diferencias temporarias de acuerdo a su interpretación de las disposiciones 
tributarias. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales corrientes 

Corresponden principalmente a: 

los trabajadores en las utlidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos 
en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

    

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

o) imo tercer y décimo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados. 

Beneficios no corrientes - jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

Página 19 de 46



  

2.11 

2:12 

CODANAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía determina las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 6.65%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos del gobiemo ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador los 
cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

     

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdicas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía utliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio 
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta 
la realidad económica y el riesgo del país, asi como también se alinea con los pronunciamientos del 
organismo de Control (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C) 

  

Provisiones corrientes 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando: (¡) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (1) es 
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación: y, (li) el monto se ha 
estimado de forma fable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los 
accionistas de la Compañía. 
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Reservas 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar el 10% de la utilidad neta del año a 
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta 
General de Accionistas por resolución expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye 
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

  

Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF"- 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF", que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, 
las del último ejercicio económico concluido, sí las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Superávit por revaluación 

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos _De acuerdo con disposiciones vigentes 
emitidas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para 
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritas en la NIC 16, este saldo sería transferido a 
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las 
operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio esthpulado en los contratos de 
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de 
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de entre 15 a 30 dias a terceros y a 
compañías relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado. 

  

La Compañia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios economicos futuros fuirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante, El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente haste que todas las contingencias relacionadas la venta hayan sido resueltas, La Compañía 
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basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones 
específicas de cada acuerdo. 

Venta de alcohol y dióxido de carbono 

Los ingresos por ventas de alcohol y dióxido de carbono se reconocen cuando la Compañía ha entregado los 
productos al cliente, el cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y 
no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del 
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte 

¡que designe, en la ubicación especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al 
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la 
cobrenza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 Y NIF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” 

  La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros; 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de 
clasificación: costo amortizado y valor razonable 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, así como de las características de fujos de efectivo contractuales 
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los lujos de efectivo contractuales; y, b) 
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
rezoneble, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en olros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 

“inancieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esporada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 

cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
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equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 
fujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida 
restante del instrumento. 

  

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las 
cifras comparativas. 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como 
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene 
la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5. a los estados financieros. 

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no 
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 9). Producto 
delo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9. 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los actwos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
porlo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicación de 
NIF 9. 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa 
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un 
dllente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: 
(1 identificar los contratos con clientes, (i) identicar las obligaciones de desempeño, (ii) determinar el 
precio de la transacción, (lv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y. (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 
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Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes ofrecidos deforma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por 
separado. 

- El importe delos ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer 
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se revertira en el futuro 

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa, 

-  Seestablece mayores requerimientos de revelación. 

La NIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se 
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retsoactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales La Compañía eligió el ultmo método mencionado, 
Como resultado de su aplicación, la Compañia no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
para sus ingresos provenientes de la venta de bienes, a consecuencia de la identificación de una única 
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente. 

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control es transferido al cliente, lo cual 
generalmente es con la entrega de los bienes. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
ún alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión nor deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el 
enfoque simplificado de la NIIF 3 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utliza una 
provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, ver Nota 
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9. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de 
presentación 

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión fue determinada por la gerencia de 
la Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos. 

+ Propiedades, olanta y eauipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada 
año. 

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes (Nota 2.10). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo 
de liquidez. La Gerencia General ie 
Compañía identfica, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades 
operativas de la Compañía. 

fe) — Riesgo de mercado 

  

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en 
las tasas de cambio o tesas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración es controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. 

1) Riesgo de tipo deca 

La Compañía, en lo posible, no efectúa transacciones denominadas en monedas diferentes 
al dólar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera 
que la exposición de la Compañía al riesgo de moneda es irrelevante. 

l) Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras. La Administración consicera que las variaciones en las tasas de interés, en el 
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Tuturo previsible, no tendrían un efecto importante en los flujos de caja y utilidades 
proyectadas por ta Compañ 

ii) Riesgo de precios 

  

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no 
está expuesta a este tipo de riesgo. 

(b) — Riesgo de crécito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente no 
cumple con sus obligaciones contractuales. 

$) Cu jor cobrara 

La exposición al riesgo de crécito se ve afectada principalmente por las características 
incividuales de cada cliente. Las políticas de administración del riesgo de crédito son 
establecidas por la Administración. Las ventas de la Compañía son realizadas principalmente a 
EP Petroecuador y efectúa también ventas a terceros no relacionados concediendo crédito a 
plazos no mayores a 30 días, previa evaluación de la capacidad crediticia del cliente. 

  

Efectiv ivalentes a efec instru 

La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes 
calificaciones: 

Calificación (t 
Entidad Financ uE 7 

Banco de la Producción S.A. (Produbanco) AM AMAS 
Bando del Pactico S.A. ARA AAA- 
Banco Bolivariano C.A. AMAS Ada 
Banco Pichincha C.A. AMA AAA 
Banco Intemacional SA. AMA AAA 
Banco Guayaquil SA. ARA. AMA. 

ARA ARA ST Georges Bank 

(1) Datos obtenidos de la página de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de octubre 
del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente. 

Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institución 
financiera. 
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(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de ceja 
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y 
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

En el caso de existir un déficit de caja, la Compañía, cuenta con variadas alternativas de 
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan líneas de crédito disponible 
con bancos. Por el contrario, si existe un superávit de caja, el dinero se invierte en diferentes. 
instrumentos de inversión. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de 
la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

  

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situación 
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados. 

anos de Er y2 Enta2y7 
20 año años hos. 

Cuéas orpagara srcmedores 1061985 3 A 
Cuentas co pagara compañías alscioadas exe - 

Prestar sen arucases tonces 1525 siazo 5s0as9s 
AMEN EE 

Ente2y7 
2 años. 

unmtas o: pagara prosedoras > 
Cuentas or pagara compañías acordas - 

Paros ce nta mancieras 150041 

  

  

go60sT, 3295208 TER 

Administración del riesgo capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relomos a sus accionistas y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir el costo del capita. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la 
deuda neta. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

  

  

2018 207 
Préstamos con entidades financieras 505,706 8792048 
Cuentas sor pagar a proveettores 1.955.078 481,107 
Cuentas por pager a compeñas relacionadas 5.588.822 864248 

ES T6287.704 

Menos: Efecivo y equivalentes de afecto (2009529) (684731) 
Deuda neta 14239874 14,572973 
Totelpetimanio neto 10.237.588, 10.747.410 
Capital total Toma. Ba 
Ratio de apalancamiento —— A 

El aumento en el ratio de apalancamiento corresponde prinespalmente a la contratación de obligaciones 
financieras para financiamiento de capital de trabajo. 

CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

    

   

  

208 a 
E ETT 

Activos inanciers medidos al costo amortzado 
Efeio y equíalntes de lecho 200552e - 50973 s 
Cuentas por cotraa cer 4500098 - 558588 3 
Cuentas por cara compañs relacionasas 

Totalacivos franeieros 

  

Pasivos financteros medidos al costo amortizado 

    

    
Préstemos con enidaes francas 1282514 asriass 
Cuentas por paar a prvezdors 1085.07E E a 
Cuentas por pagar s compañías racanadas 0 

ota pasivos fnancieros 769 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros 

+ — El valor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por 
pagar a proveedores, se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 
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+ Enloque respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con 
tases reejustables trimestralmente a tasas anuales del 7.20% semejantes a tasas de mercado por lo 
cual su valor es equivalente a su valor razonable. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

zm 
Consumos de matea pta 
Renunerscoras y enebis a empleados 
Partciparón a vobujpdores Nota 15) 
1iarrenimieno y reparaciones 
Degrecición Note 1) 
“ublación patea y desahucto (Na 15) 
Serios téacos 
Honorarios profesionales 
Trerspone 
Suminitros 
Combuelbls y luricarias 
impuestas y conmisussres 
eraciones y scrulbusionas 
Seguras 
oros 

au 
Consumos de mater pm 
Remuercionss y berzicos empleadas 
Pariscacón a vebajaderas (Nat 15) 
harteniiento y reparaciones 
Depreciación (Neta 11) 
ubiacón patronal y estuco Nota “8 
Senos báscos 
eres reteserales 
Terspote 
Suminisros 
Combustibles y luscartss 
Empuesta y ceerucnes 
Eenaciones y somtbucionas 
Seguros 
oros 
To 
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GASTOS FINANCIEROS 

Composición al 31 de diciembre: 

208 az 
Intereses devengados score préstamos con eisrge naciera esos Trosar Intereses devunzados score éstas con compañia eecorsds coo estes y comisisnes bancas 

   
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

za ar 

Caja 180 
Bencos (1) 200.279 

Total 2,008,529 

  

  

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la 
Producción S.A. (Produbanco), Banco del Pacífico S.A., Banco Bolivariano, Banco Pichincha, 
Banco Internacional, Banco de Guayaquil y ST Georges Bank. 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

  

  

Composición 

a 
¿lemas locos ass sanos 
Menas = provisión pr deter de cuentas por cobra” (es, creo, 

  

ld 
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A continuación, se mussira un análisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada año: 

  

  

  

  

  

  

  

Eocvnncar Grs as zz 
vencó 

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" para la   

determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y 
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratlos de pérdida crediticia esperada. 

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en periles de pago de las ventas realizadas por la 
Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al 
establecer los ralios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era necesario considerar de 
"manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconómicas que 
afectaran la hablidad de sus chentes de cancelar sus deudas con la Compañía. 

2018 - 

  

aparato 

  

  

  

Ce rc crac areas o suce ess za sz ag 
a se ses ms 

2017 

ge ER Ja EN m 
leerse ports code 0% e. mM sn ve ve 

Correr cra ANS aa ese zas ae 
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El movimiento de la provisión por incobrables es como sigue: 

Saldo inicia! 
Reserscs/udizacones. 
Saldo fre! 

ams 
178919 
(108399) 
8656 

207 
225.098 
(510778) 
178918 

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimación por deterioro son 
similares a su valor razonable, 

En opinión de la Gerencia de la Compañia, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar 
iembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas comerciales al 31 de 

partidas a esa fecha, 

10. INVENTARIOS 

Composición: 

Matera prima 
Productos terminados. 
Insumos y materiales 
Imporaciones en tránsito 
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
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PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS 

Tasa. , 

ame 207 2 207 
nsttuión 

Banco Guayaquil SA. 720% 720% .805705 9702349 
Menos - Porción corriente (1282519) (1.220.484) 

752081 8,571,885 

AL 31 de diciembre del 2018 corresponden a préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el año 2025 
utilizado para financiar capital de trabajo, 

Vencimientos anuales de la provisión no corriente de los préstamos: 

    

  

Años 2 
2019 - 1,048,774 
2020 1,134,018 1,134,018 
2021 1,220,549 1,226,548 
2002 1,332,309 1,332.09 
2023 1,441.85 1,441,165 
2024 1.580.159 1,560,159 
2005 228,791 

E371.685 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
2m8 20m 

Proveedores locals (1) 9678 81,107 
Proveedores exteror 138.30 - 

Total Tr ESKUA 

(1) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas utilizadas en 
las actividades productivas y comerciales de ta Compañia. 
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14. IMPUESTOS 

a) 

b) 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias. Los años 2015 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones. 

Impuestos por recuperar 

La composición de los impuestos por recuperar es el siguiente: 

2018 20m 

Crécito tributario de IVA. 505419 
Retenciones en la fuente el puesto al Valor Agregado 36,045 

HR 

  

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017: 

assege 
(85957) 
57029 
ma 

seo 
AS0DeS 

224 
—— 

1598710) 
== 

  

Menos - Desucciones cone (2)    
(1) Incluye principalmente donaciones por aproximadamente US$8,500 (2017: US$28,800). 

(2) Corresponde a la deducción de la depreciación equipos nuevos para generación alcohol por. 
US$235,691 (2017: US$235,691). 
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017 se 
muestra a continuación: 

    

Tasa iento 
208 0 208 207 

Laia del año artes de puestos 4204149 370 
trpuesto ze sust eras 

Sectofscalce os trgresos exentos gestos na 
deducbes alcala panerea fecal y queno sereversanon el 
faro 49560) (45513) 
Gasto porimpuestos east 760730 

Tasa teca de impuestos 2089 207% 

d) Otros impuestos por pagar 

2018 207 
Retenciones en fuente del impuesto al Var Agregado 30,181 da 3ez 
Retenciones enla fuente del impuesto la Renta 18,51 22383 
Irpuesto al Valer Agregado en Ventas en vetas 244321 303.598 

  

8) Otros asuntos — reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de 
inversiones, generación de empleo, y establidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro 
Oficial No 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados 
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de 
abril del 2018. 

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, elc. 
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+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple 
¡con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

+ Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del año 2019 
desde el 25% al 28%. 

+ Se establece el Impuesto a la Renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de 
enajenación de acciones. 

+ — Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina 
devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución 
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades 
(eliminación impuesto mínimo). 

  

+ Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de 
Impuesto al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la 
devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado 

hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

» Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos 
resumimos a continuación: 

+ Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que 
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la 
transferencia del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se 
encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

+ — Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

La Administración de la Compañía considera que la principal reforma que tendrá un impacto en los 
estados financieros es la no deducibilidad de las provisiones por jubilación patronal y desahucio, lo 
que generaría en un incremento en la base imponible cel cálculo del Impuesto a la Renta. 

1) Precios detransferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
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exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15,000,900 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

Alla fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio del año 2018 
presentado a la autoridad tributaria en junio del 2017 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estará 
presentando el estudio del 2017 dentro del primer semestre del 2018; sin embargo, considera que debido 
a que las transacciones del 2017 son similares a las del año 2016 y que los resultados del estudio del 
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos. 

BENEFICIOS SOCIALES 

a) Beneficios sociales corrientes 

Los movimientos ce las provisiones por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes" 

  

  

Joan oral Bendicios 3 erpieados (1) Tol 
añ Exa a 207 E 

Saldos al ito al SIGE 105480 500S SEDO OTE 
nerementes 759,28 BSRAST 3002 179588 1099718 80346 
Pagos yloutizacioras. (859457) (6590915) _ (M0 (170408 (682541 3 

Saldo alfa TE 0 0, 2%, E TA 
  

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones, 
entre otros. 

b) Beneficios sociales no corrientes 

  

Composición: 

2058 2 
ublación otronal ET 
"indemnización por cesahurio 2008 245807 

CEA 
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El movimiento de pasivo por provisión de Jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

teen Desaucio Em 
O A 

K—ivera 52000 000 07 00 070 
ense ere (tao rro 
aro har mem oe nao, 
mean o ee EJ re     2 (ma 20 Le 

a a 2 —4 — uan —d — 

  

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

enc erat, tes 
Ce 6 sio coa TE + A A E Med 
pre Ts 8 —=x= —% —=x 

(1) Las reducciones y liquidaciones anticipadas deben ser registradas como parte de otros resultados 
integrales; sin embargo, se registran como parte de los costos y gastos, debido a que el efecto de 
este asunto no es significativo. 

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente: 

  

  

bacon oseo ou 

<> ae sed e Ena a a — e —< z 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 
ze 2012 

Tasa ce cescuento sam ess 
Tasa de Incremento sail 23 150 
Taza e rincón e via 

na de mota e ral: (1) mésszo2 MESS 2002 

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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El análisis de sensibilidad de tas provisiones por jublación patronal y desahucio a los cambios en las 
principales hipótesis es ponderado: 

     

  

dubilación. Desenucio Tasa de descuento 
Variación OBD (tasa ce descuento +0.5%) 530,949 252a9r 
impacto % en el OED (tasa de descuento + 05) e e 
Variación OBD (lesa de desc 8rra6 281738 
Foscto% on el CBD (tasa 8% e 
“Tasa de Incremento salarial 
Viziación CBD (tasa de incremento salaal + 0.54) 3009 2024S7 
lracto % en el O8D (tasa de hcremento salarial + 0.54) 7 e 
Variación OBO('asa de incremento satarial-0.5%) BrTA16, 2273 

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las 
demás hipótesis constantes. 

Los métodos y tipos de hipótesis utilizados en la preparación del análisis de sensibilidad no cambiaron en 
comparación con el período anterior. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con 
Compañias relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de 
Compañías relacionadas a las Compañías con accionistas comunes, con participación accionana 
significativa en la Compañía: 

    

  

a) Saldos 

20m 
Cuentos por cobrar 
FEscelctrio SA. (1) Entad del grupo 2510108 . 
sa Cr or, Entidad del grupo tras 218728 
Fsolnda Sar Pass SA.(MSA) Frida atu 4302 3598 

DR, 

Cuentas gor pagar 
Micol. (9) Seti $ . 
Coroaña Azucarera Valiez SA. (2) Entidad degruso azar 20020 
Crtcoas 54, Frias es gu, 178087 123200 
Exvelectio SA. tas de oro 50.207 ens 
breguinSA. (3) Entidad delgrupo 189520 s 
Ouen SA. 14) Accionista 1250500 796188 

DARE ASA 
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(1) Corresponde a anticipos entregados para la compra de energía eléctrica y vapor. 

(2) Corresponde a saldos por pagar por compras de materia prima como miel y Jugo de caña, los 
cuales tienen vencimiento de hasta 30 días. 

(8) — Corresponde a saldos por pagar por regalias por el uso de propiedad intelectual. 

(4) — Corresponde a dividendos pendientes de pago. 

b) Transacciones 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Sociedad Baleción 2018 zz 

Eorora de anergá eléc y vanor Excel SA. Erscas de grupo 1472501 1200.40 
Corra de jugo de caña y mel 
Campaña Azucarera Velez S/A Entidad del grupo 11.850.598 10,690:210 

Lorera de Senicos. Consorcio ab SA. Erscad el grupo sros97 ses0o 
Cartoges SA Estad delgnao 385488 450.980 
Compañt Azucerera Veléez SA, Entidad cel gro 24006 281372 
Tecnibis SA. Entidad del grupo 15301 - 
Funcación Moho SA Edad del grupo 20.000 : 
Fees 
heeqSA. rudos deta 50008 «01778 

ptereses pactos 
Compeña Azucarera Valdez SA Enviá depre - 111.000 

tres corras. 
Compañia Aucarera Valdez SA Erica del grupo aun - 

res 
Compañ Azucarera Veliez SA. Entidad del grupo 10.082 2611 

Reerrtilsos 
Carbogas SA. Entidad del grupo asos z 
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Remuneraciones con personal clave de gerencia 

La Administración de la Compañía posee miembros clave “Alta Gerencia”. Los costos por remuneración 
de estos miembros se detallan a continuación: 

  

  

  

  

200 2017 
Sueldos 230184 229378 
Banefslos sociales a corto 76250 
Beneficios accesos a largo plazo 7209 6283. 

SAA, 38 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado está representado por 5,098,530 
acciones con un valor nominal de US$1, todas ordinarias y nominativas: 

£ss % 
GularaSA. seo 
Vedilcop SA. 1 00% 

500650 100008, 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y POR PAGAR 

ame 2 
Sel alino de 1735:88 1735485 
Didendos cectracas 37510 20ss3a 
Pago de cuiden 14251081) 952 
Saldo a cre EE 15, 

CONTRATOS 

Contrato de venta de etanol anhidro grado carburante 

En abril del 2017, la Compañía suscribió un contrato con EP Petroecuador, mediante el cual el contratista 
se obliga con EP Petroecuador a proveer 38,900,000 Itros de etanol anhidro grado carburante para lo cual 
se compromete a entregar el producto en su planta de producción; con un plazo de vigencia de 640 dí 
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una vez que haya finalizado la entrega total del volumen, lo que ocurra primero. El monto pactado por el 
presente contrato asciende a US$33,983,410, sin incluir IVA. 

Por el presente contrato se entrega garantia bancaria por fiel cumplimiento, la cual asciende al 5% del total 
del contrato, cuya vigencia está dada por el plazo del contrato. 

El 28 de diciembre del 2018, se renovó la garantía bancaria con el Banco Internacional S.A. por el monto de 
US$1,869,421 (2018: US$2,515,816) con vencimiento a 60 días plazo, a una tasa de interés anual del 
2,75%. 

Durante el año 2018, la Compañía ha registrado la venta de etanol 23,084,761 (2017: 22,409,029), lo cual 
representó ingresos de US$19,779,391 (2017: US$19,392,415) por este concepto, 

Contrato de licencia de marcas y uso de imagen 

En enero 7 del 2013, la Compañía suscribió un contrato con la licenciante Duncan Business Inc., existente 
bajo las leyes de Panamá; la licenciante registró las marcas "NOBIS CONSORCIO NOBOA”, "NOBIS" y 

as cuales mediante la suscripción de este contrato, se otorga licencia no exclusiva, 
a favor de la licenciataria para el uso y explotación de las marcas, lemas comerciales, imagen de la señora 
Isabel Maria Noboa Pontón (para uso exclusivamente publicitario y de la promoción de los productos o 
servicios de la licenciataria) y demás signos distintivos, exclusivamente en la República del Ecuador. Los 

principales términos del contrato establecen lo siguiente: 

   

+ Codana S.A. pagará por concepto de regalías una suma equivalente al 0.5% de la totalidad de los 
ingresos obtenidos por la licenciataria. La duración del contrato es de 15 años a partir de su fecha 
de celebración, prorrogables automáticamente por un año calendario adicional. 

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfirió de manera incondicional e imevocable, a 
favor de la compañía Inverquim S.A,, el dominio absoluto de las marcas contentivas de la partícula distintiva 
NOBIS, y le cedió tocos los derechos y acciones, y demás acreencias contenidas en el contrato de 
Licencias de Marcas y Uso de Imagen que tenía celebrado con la Compañía. 

   

El 4 de septiembre del 2014, se suscribió el Adéndum Modificatorio al contrato de Licencias de Marcas y 
Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores por regalías, el plazo de vencimiento del contrato 

es hasta el año 2028. 

Durante el año 2018, la Compañía ha registrado en resultados gastos por US$530,026. (2017: US$481,776) 
relacionados con este contrato. 

Contrato de compra de melaza y miel B 

Con fecha 28 de febrero del 2016, la Compañía celebró el contrato de entrega de melaza y miel B con 
Compañía Azucarera Valdez S.A. El presente contrato tiene por objeto la provisión de melaza y miel B que 
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Compañía Azucarera Valdez S.A. realizará a favor de la Compañía, para la fabricación de alcohol, en las 
siguientes cantidades: 

Melaza: 5,400,000 kilos de melaza anuales, 
Miel 8: 20,800,000 galones de miel B anuales. 

El presente contrato tendrá una vigencia de 15 años contados a partir de la suscripción del presente 
instrumento. 

¡Con fecha 1 de junio del 2016, la Compañía firmó un adéndum modificatorio del precio de la miel B de 
US$0.44 a US$0.50 por cada galón, confirmando el precio del kilo de metaza por USS0.0557. 

Con fecha 30 de junio del 2016, la Compañía firmó un adéndum modificatorio del contrato, modificando el 
objeto y precio establecido, para la provisión de jugo de caña por la cantidad de 26,224 toneladas. Los 
términos del contrato establecen un precio de USS32.30 cada tonelada más el IVA correspondiente, 

El 1 de junio del 2017, se firmó un adéndum al contrato de entrega de melaza y miel B, el objeto de 
determinar el valor a pagarse como premio por calidad, por cada punto porcentual superior al 65% de 
Azúcares Reductores Totales (ART), será de US$0.007 sobre el precio pactado de miel B. 

Además, se establece el cobro de intereses a una tasa del 8.5% sobre la deuda por entrega de materia 
prima a la Compañia, los mismos que correrán desde enero del 2016. 

Durante el año 2018, la Compañía compró 76,545 (2017: 69,335) toneladas de jugo de caña y 16,160,325 
(2017: 15,806,889) galones de mlel B, lo cual representó US$11,902,273 (2017: US$10,142,977). 

Contrato de compraventa de energía y vapor con Ecoelectric S.A. 

En abril 3 del 2017, la Compañía suscribió contrato por compra de suministro de energía eléctrica y vapor 
¡con Ecoelectric S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo a lo señalado en la Ley de Régimen del Sector 
Eléctrico y sus Reglamentos. Los principales términos cel contrato establecen lo siguiente: 

+ El precio de US$0.0904 por kilovatio/hora y US$5,167 por cada kilo-ibra de vapor. 

+ Sidurante la vigencia del contrato Ecoelectric S.A. incurre en costos no previstos, por la 
'mocificación de leyes que afectan la operación y/o mantenimiento de la planta o la generación de 
energía, estos costos serán asumidos porta Compañía 

El contrato entra en vigencia desde el 1 de junio del 2016 y tiene una duración hasta el 31 de diciembre del 
2017, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo de las partes. 

A 31 de diciembre del 2018, continua vigente el referido contrato, la Compañía realizó compras a 
Ecoelectric S.A. de energía eléctrica y vapor por US1,472,591 (2017: US$1,200,540). 
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Contrato de arrendamiento de piscinas 

Enjjulio del 2016, ta Compañía celebró un contrato de arrendamiento de piscinas para el uso de 
almacenamiento de mieles y vinaza con la Compañía Azucarera Valdez S.A. Los principales términos del 
contrato establecen lo siguiente: 

+ Arrendamiento de piscina para almacenamiento de mieles, ubicada en el cantero 003-062 con 
capacidad de 4,500,000 galones 

+ Arrendamiento de piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 003-062 con 
capacidad de 50,000 metros cúbicos. 

= Arrendamiento de piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 004-053 con 
capacidad de 50,000 metros cúbicos. 

+ — Arrendamiento de piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 001-070 con 
capacidad de 50,000 metros cúbicos. 

» El presente contrato tendrá una vigencia de 10 años contados a partir de enero del 2016. 

+ - El precio pactado será de US$240,000 por el arrendamiento de las 4 piscinas, más el 
correspondiente IVA. 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía ha registrado gastos por arrendamiento por US$270,458. 

Convenio de prestación de servicios de asesoría administrativa y fin: 

En enero 3 del 2017, la Compañía suscribió un convenio con Consorcio Nobis S.A,, en el cual se establece 
una relación jurídica de naturaleza civi, que tiene como objeto que Consorcio Nobis S.A. le preste servicios 
de asesoría, asistencia y apoyo en los campos Jurídico, administrativo, comercial y financiero, por medio del 
personal ejecutivo, asesores y empleados con el que cuenta Nobis. Los principales términos del contrato 
establecen lo siguiente: 

+ - Elprecio pactado es de USS898,000 anual más IVA, más el reembolso de todos y cada uno de 
¡gastos generados por Consorcio Nobis S.A. en el cumplimiento del objeto. La duración del contrato 
es de 1 año a partir de su fecha de celebración, esto es desde 1 de enero del 2017 hasta el 31 de 
diciembre del 2017 y podrá ser renovado automáticamente previo acuerdo entre las partes. 

Durante el año 2018, la Compañía pagó por gasto de servicios de asesoría US$819,997 (2017: 
US$868,000). 
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Garantías bancarias constituidas por ter 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con garantias bancarias constituidas por terceros como. 
respaldo de sus obligaciones financieras con el Banco de Guayaquil S.A,, así como inventario prendado por 
US$3,899,120. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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