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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Codana S.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2019

Opinidén

Hemaos auditado los estados financieres de Codana S.A. (la "“Compafiia"), que comprenden & estado de
situaclén financlera al 31 de diclembre del 2018 v los correspondientes estados de resullados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financlera de Codana S5.A. al 31 de diciembre del 2018 v el desempefo de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafiias,
‘alores y Seqguros.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con Iz auditoria de los esiados financieras”.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficients v
apropiada para expresar nuestra opinicn de auditoria.

Independencia

Somos Independientes de Codana S.A. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la

Contabilidacd del Consejo de Normas Internacicnales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuesiras responsabilidades &ticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTudliads

PricewarerhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda, Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mez. 275, Solar 1, Edifisic Merropark, 4to Pisa.

Guapaguil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200
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Codana S.A
Guayagquil, 24 de abril del 2019

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Infarme Anual de la Administracion (que no incluye los estados financieros ni el Informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que &l Informe Anual de la Administracion esté disponible después de la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no Incluye dicha informacidn v no
expresames ninguna forma de aseguramienta o conclusidn sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es |leer el Informe
Anual de [a Administracion cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durants a auditeria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Administracion, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacidn, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compafia.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 fusron auditades por otros auditores
independientes, cuyo dictamen de auditoria, fechado 28 de marzo del 2018, expresd una opinidn sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Codana S.A. es responsable de |a preparacidn y presentacian razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y def control interno necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, l2 Adminisiracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de coniinuar come negecio en marcha, revelando, segln coresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha vy utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administrasion tenga la intencidn de liquidar la socledad o de cesar sus operaciones, o blen no

exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del procsso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con [a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuastra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
suU conjunto estan libres de errores materlales, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra apinidn. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detects un error
material cuando existe. Los ermores materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente Influir en las decisiones scondmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financiaros.

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Inlernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
emror, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos v
obtensmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nusstra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es méas elevado que en el caso
de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del contral
intermno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de |as circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluames si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que Ias estimaciones contables
sean razonables, asi como |as respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracian.

Caoncluimos sobre lo adecuado de la utilizacian, por parte de la Administracion, dei principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concivimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Sl
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la stencidn en nuestro
informs de auditoria sobre la comrespondiente informacion revelads en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinian calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condicionss futuros pueden llevar a que la Compania no continde
como una emprasa en funclonamiento.

Evaluamos la presentacitn global, la estructura vy el contenide de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v sl los estados financieros representan las transacciones y hechos
eorrespondientes de modo que logran su presentacldn razonable.
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Codana S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de Ja Compaiiia en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos
de |2 auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

q@ﬂmmw

No. de Registru en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Segures: 011

No. de Licencias Profesional: 4837
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CODANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Actlvas Matz 2018 T
Activos corrientes

Eectivo v equvalentes de efecthve g 2,008 573 534,731
Cusnias por aobrar a olentes 4 4,584,398 5.555.906
Cuenkas por cobear 5 compaiias nelcionadas 16 2140 558 2122422
Tvertanos 10 5,784,092 4,303,270
Oiras cusntas por cobrar 117 828 .75
Frouesies por recuper’ 14 308,203 561,465
Ciirog actvos corontes 109,035 235226
Total attivos corriantes 50857 13,430,708
Activos no corrientas

Propisdad, plants y squing 11 143331 15431 565
Oiiros acivas 101,772 WA
Total acthvos no corrlontes 14481, 143 15.534 581
Total sctives 20,525 660 28,965,142

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadoes financieros.

Gerente General
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CODANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Pasivas y Patrimonio

Paglves comentes

Fréalamas con erdidacas firanslans
Cuariis por pR(ET 3 pOWEDNE

Cugles nor page” 8 compiias relicioradns
Impussio 2 k2 ks

Crras Impuestas par aegar

Baneficios soclales

D pasivos

Total pesivos aorrienies

Pasivas no costientes
Pressamas con enfidades firanclaras
Bewbcics sozfas

Total pasives 1o correntes

Total pusivos

Patrimonio

Capisl 5002

Reservis

Rasullados acnakedos
Tatal patrimenia

Tatal pagiva y patnmania

Hats ol anT

7 e d 3 1 1,220,458
1 1,086,078 482,197
14 6,200, 822 4,864l
wu 516708 a0
14 293,088 400,040
] K760 TSb. 507
EE.TED 2183

10 (24 8,285,445

12 72,001 BET1 265
5 1,066,577 1361028
8,620 06 9,522,500
158,050 18N8I

7 5,098 S0 5,0ay,530
1,539,094 2,800,028

3520900 3955082

TLH7AEE 0047410
—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadoes financiercs.
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CODANA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

[

Wentzs netas
Costo oo venta B
Utifdad bruts

Gastos adminktratvas v de venta ]
Otree ingroscs. nalos

Lnddad operacion:

Gagtos finanaleros, netos 7
Lifizad antes d= mpuestn @ 0 renia

Impassto 2 ls rema 14
Lefidad nata delafio

Ciros resulidos niegrales

Faridaa que no scroctasfiardn posterismmnte o resultads del sjersico
(Perdidas poiunriEles] | Ganancizs actuariles 18

Feauliade integral dai afo

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

2018 217
30,770,878 30,597,708
(21,654,504} (21,463,347
B BEG 312 B,134,361
{4,220,865) (4.T48.622)
346,30 Fri oy
£ 004,008 4,858,130
1718.948) (966,215
4,984,145 1700
(BG2 Bag) {TEG,13T)
5307 608 Z095,754
{6,283} 21,802
3385322 2 655,696

. omez
'Gerente General
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CODANA 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en délares estadou nidenses)

Saldes al 1 de eroro dol 9047

FResatociin ds 8 Atz Seneral de Acctanlstas e el deg 2017

Dividentoes dadaradas

Apropiacion paia 1eEElva fogal

Ulikad nela del prip

Dlras razurtanies ntegmlos

Sakios gl 31 vz didiembre dul 27

HRssokuritn de fa Jinily Ganersl de Acdondsles del 12 de abel gef 2018
Euisleibicitn d= dividendios

Fezsaliciin de iz Juila Ganeral da Actonlstas del 45 d= junio el 2018
Distribucicn da reserva facubialiva

Liisciad neta del ang

Dz reaidlados Mtegrales

Saldos al 31 de dicinmbie dnl 2012

Risenyms Resulados acumudados
I Buperdv por Faor adogcion izl
Legal Fasakalie tavaluaciomes felas MIF Resuiliarios Total

1245713 1154, 730 18168 anrEm 21BLE BBAT (3
& [2,705321) [23B5.324

= PSR = [#a0,378) .
2 - = 2,630,704 23070
2 & R U0 21,02
&,088,6% 1,538,004 184, a0 18,166 JEN 2818515 LN P 1]
3 5 [2.540,014) [, E0,484)
1,158,730 - - {1,154, 730y
- . - - 3,394,505 3,040 60s
S 2 .l [{.283) [fi, 283}
5 EF 1 ﬁc@ - T8 186 317,21 _ & 304 573 1337580
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CODANAS.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Filujo én afective do ias actividedos de operacitn:
Utilidad anlas do mpuasios

Mas gargus (crdditos) B resuliadas que no

rapredantan movimanka e efsckve

Caprasissdn col 20

Provisidn paa jubkacitn patronal ¥ desshucs

Fatigipacion de fos rabajadaros en [aE ufilidades

Hravialn de gastes financisros par obllgacisnes lnanciaras

Cambaos en achivos ¥ [EEhos:
Cuentis por cobrar 3 ciantes
‘Otras cusntes oor cobrar
Cumntas por cobrar @ flacicnadas

Iniv et

ImpUaHIos por recuperar

Diros ackvos cornies

Qiros schvos

Luantes por pagar a prodesdoras
Cuaniag por pagar 2 redcisnadss
Benafalog sosialas

Ozres coshos

Pagos de ubiacidn patonal y desalunio
Pags da pericpaciin leboral

Ctros IMpuestos pol paEgar

Impunsts & & fants pagado
Efpcivi neto provists por (Uilocds en) ks actbdidades de ey

Flujo de sfective de las actividades di inversitn:
Adguisalan de prosiedpzes ¥ aguipos, natos
Efeathia nalo utilizads on las aclividadies de Imemskn

Flujo de sfsctive de las #2 de fimanclambento:
Papo de prisiarsos con iMstuciones Bnencemas
Fagos de intereses

Papgo da dividandos
Efective matn utiizada an las actividades de inancamianio

Incremartof{Cisminusion) neto de ofective ¥ souivalestes de ciivo
Efatien ¥ ogundaiot o efectivo al Incin del 50

Efmcthen ¥ aguivilenias de efectiva al final dsl afio
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4,184,140

1296305
{125,221)
THE,026
253,840

[T

ST1L.0%8
[(TeroE)
(78,036)

(1,480,822

283,735

126,187
42,234

B73,568

1,800,311
14,605
AT 328

(145, 7100

3,702,024

1LISE45
155, 304

853,457
251,869

282,853
REGEE ]
4,720
1,208,158
TE2 180
{ST.734)
(B2.471)
{58.085)
{7,375,645)
9,587

(324.887)
(550,918)




CODANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado an ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Canstitucion y operaciones

Codana S.A. {la "Compafiia"), fue constituida en octubre de 1885, afio en el que inicid sus operaciones

productivas y de comercializacidn. La planta de produccidn estd ubicada en Garcia Moreno via Chobo -
Milagro. La actividad principal de la Compafiia consiste en |a produccion y comercializacion de alcohol,

CO2 y derivados en el mercado local y del exterior,

Situacion economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién ecanémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, log niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal ¥ &l alto nivel de
endeudamiento del pais, contindian afectando principalmente a la liguidez de cierfos sectores de a
economia,

Las autoridades contindan enfrentando esta situscién y han implementado varias medidas econdmicas,
enire las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pdblico,
incremento de Iz inversién extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante |a emision de bonos del Estado, obtencion da financiamiento a
ravés de organismos internacionales y goblernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de cierlos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de forialecer y fomentzr las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracicn de la Compafia considera qus las situaclones antes indicadas no han originado
efectos significativos en |as operaciones de |la Compariia.

Aprobacién de estados financieros

Loz estados financieros por el afio terminado sl 31 de diciembre del 2018 han side emitidos con la
autorizacitn del Gerente General de fecha 22 de abril del 2018 y serén puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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2.1

2.2

CODANA S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compsaiiia han sido preparados de acuerde con Normas intemacionsies de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sldo adoptadas en Ecuader y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros que permiten ef uso de las tasas de interés de los bonos corporativas
emitidos en el Ecuador para la estimacidn vy registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio,

La NIC 18 revisada “Beneficios 2 empleados™, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de diches provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda v plazo en gue se liquidarédn dichas
provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los terrenos que
son medidos a su valor razonable (Nota 2.7).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones coniables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ias politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos v esfimaclones son significativos para la elaboracién de los
estados financleros.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2017,

Nuevas nermas y modificaciones

La Compaiiia ha aplicado las sigulentes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« MIIF 8 [nstrumentos Financlaros
= NIIF 15 ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compafiia {uvo que cambiar sus paliticas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 8 y la NIIF 15.
Esto se revela en |la Neta 2.16, La mayoria de |as oiras modificaciones que entraron en vigencla el 31 de
enero del 2018 no tuvieron Impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera gue afecten significativaments los periodos actuales o fuluros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, asi como también enmiencas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigenciz v que la Compafia no ha adoptade con anticipacien.
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2.4

CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en |2 preparacién de los estados financieros de la Campafila 2 partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Apbcanan ohilgaieda parm
Harms BL L —=ieidos nigacos A parir e
WD 1% Aglars qi= &l Frocesto sobreja renta do fas davidendss sabre Instrumentas finarciercs clasificadss cama
mnikal deben reonnecerse de acuaido can gonce sa regoncciaren a4 Yansaccionss & gventos pasados que # dm nero 2015
perararsn wilidades disirubees Vejoras enualss cicio 2315-2017)
NS 18 Adigran g conkabilided de b reodificasongs, 3 B cef pign o denefisios Seficidos. 1 s gneTn 204G
[T m“smmmmmmupﬂmm
Corespondiente e IS0 Dar3 Tu L0 0 VEME Bl Se convieTe B arhs o 12t Préstamns geneies, 1 68 anero 2019
(Mg irRs anuaies caa 0152017
WG 28 Aalaracitn sobre ol regisine @ large plaes de una Imeion Gue Ao ents splicando of valor patdmanial 1d 215
proporGiena, ten
NI 3 Aclara que ablener cantal i LA eMEFESS qui 85 una cpemcltn Eonkirma &s una daulsicion per espss
Mgjoras auales slok 291 5-2077). 1 de amare 3013
HIF 3 Errriciza @ le NIF B {rsrumenios fnancess) rilaconads con Wt CompPENTI0aGs negaivas de e b —
ot ames de piace ddelsnmdos _—
NEF 11 Ao I DR SO0AS i [t DU o GO CONLITn e urE s SSERE LR GoeaTiin
EOMJUME N0 Gebe WO B Teor 2 pamoREGes prevamenta MAMBNIIE =N s operation camuma. [Meoms 1 din anarg 2018
snusles cido 201520017}
NIF 1§ Puslisacion dela nurma "Amendamismes” ssis noma mamalazesd o @ WD A7, Bafo la NIF 16 practizaments
an ledes jos conralos 8@ Arendamientas SEbEAn eeanOSer N “eEho por farscha de uso® ¥ un oashe poe 1 da enem 2015
aTencamiarmn,
GINIF 23 InlerpratEcidn que danfica i escnscimars y medicdr de (a9 moatdumines sobre Senod rEiamismos 00 1 o Wn
Imzussin 5 I rente ¥ el 030 ce 1 NIC 12 y o ks NIC 57 par I contablizooion de S, P
MNIC1yNICE MoEificacannes BarD SO ol conomste of Ml y SHSeRno Con ot moShcasoies 1 e arwens 2020
MNET Y Aflspiin tobme 15 3ecin ¢ negotit. 7 ge eoers 2020
NIF T Norma cue repmplasscd 2 i NIF 2 "Comralos de Szgums” 1 dim pnero 2029

En relacion a la NIIF 18, la Compafia al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos de la
misma y definiendo su estrategia de adopcién, que entrara en vigencia en ensro del 2013, sin embargo,
considera que si tendra impacio al momento de su adopcién dadas las caracteristicas de los
arrendamientos que mantiene la Compaiiia, cuyos montos se encuentran en proceso de cuantificacian.

La Compafia estima que la adopcidn da otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en &l
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parts de estas normas no son splicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacicn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que s la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Durante el 2018 y 2017 no han existido transaccicnes significativas en monedas distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos, olfas inversiones altaments liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Claslfficacion

Como se describe en la Nota 2.17 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en [as siguientes categorias.

. Valor razonable con cambios en resuliados;
. Valor razonable con cambios en ofro resuftada integral; o
Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio. Ls Gerencia
determinza la clasificacion de sus activos financieros & la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracitn el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden = su valor razonable, sin
embargo, en el case de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resullados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles 2 1a adguisicidn del active
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
regisiran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos Instrumentos gue cumplen con la definicidén de un pasiva
financiero desde lz perspectiva del emisor, tales como préstamos o banos gubemamentales vy
corporativos.

La medicitn subsecuante de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de 1a
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectiva del activo. Hay fres
categorias de medicion de acuerco a las cusles la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizade: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicaments pagos de principal & intereses se miden a
cosio amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros s& incluyen en los ingresos
financieros utilizando el mélodo de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de Iz baja en cuenias, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

= Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los aclivos que se maniienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamentes pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable 2 través de olros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en &l valor en libros
se reconocen 2 través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, |os ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resuliados vy se
reconocen en oras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
s incluyen en ingresos financieros utilizando &l métado de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y perdidas cambiarias se presentan en oiras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razanable con cambios en resultados: Los activos gue no cumplen con los criterios de coslo
amoriizado o VR-OR! se miden a valor razonable a fravés de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumenio de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable 2 través de
resultados se regonoce en resultados y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/{pérdidas) en el periodo en &l que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Campafifa mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activas financieros medidos al coste amertizade. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un
mercado active, estos actives financieros se mantienen con la finelidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayoer a8 12 meses contados desde |a
fecha del estado de situacion financiera. Estos dlfimos se clasifican como actives no comientes. Los
activos financieros a cosio amortizado de la Compafiia comprenden el "Efective y equivalentes de
efectivo”, las "Cuentas por cobrar a clientes”, y las "Cuentas por cobrar a compafiias relscionadas”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconccen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amoriizado por el método de interés efective menos la estimacion por deterioro (Mota 2.5).

Las cuentas par cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes por las ventas de alcohol v
diéxido de carbono. Las cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente de 15 a 30 dias. Se registran a su valor nominal que es
equivalents a su costo amartizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. No
exisien monios significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

251 Deterioro de activos financiercs

Para las cusntas por cobrar comerciales v a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 8, “Instumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere
gue Iss perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde =l reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si s& ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Paslvos financieros
Clasificacian, reconccimiento v medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros® los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
pérdidas, (i) pasives financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financisros a la fecha de su reconocimienta Iniclal,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, = Compaiiz solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las *Préstamos con
instituciones financieras”, "Cuentas por pagar a proveedores”, v las "Cuentas por pagar a Compafiias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriorments se miden a2 su costo amortizado. El costo amortizadao incorpora los costos directamente
atribuibles a la fransaccion.

Préstamos con entidades financleras

Se regisiran Inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de
la transaccidn incurridos en caso de ser significativos, pues estan contratados a las tasas vigentes en &l
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones uiilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en resultados bajo €l rubro "Gastos financieros, netos”.

Se incluyen en el pasivo corments, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de
la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se preésantan en el pasive no corriente.

Cuentzs por pagar & proveedores

Las cuentas por pagar comerclales, son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no comrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor rmzonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuenio a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuenias por pagar & compafiias relacionadas

Corresponden a oblinacionss da pago principalmants con Compafia Azucarera Valdez 5.A. por la
adguisicion de materia prima como miel ¥ juge de cafa. Se registran 2 su valor nominal gue es
equivalente 2 su cosio amortizado pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.
Ademas, incluye dividendos por pagar & sus accionistas, los cuzles no tienan plazos v gue generalments
se liguidan en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarics se registran al costo o a su valer neto de realizacion el que resulte menor. Los costos de
los productos terminados comprenden: las materias primas, [a mano de obra directa, [os gastos indirectos
de fabricacidn basados en una capacidad aperativa normal ¥ ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ublcaciones v condiciones necesarias para su venta, nelos de descuentos atribuibles a
|os inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el metodo de
promedic ponderado,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

Propiedades, planta ¥ equipos

La propiedades, planta y equipo (excepta terrencs) son registrados al costo historico, menos dspreciacionas
zcumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de preducirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directaments atribuibles a la adquisicion o construccian del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicidn sélo san capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos fulures asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones meanores o mantenimlento menor y son registrados
an resultados cuando son incurridos,

Los terrencs se presentan & su valor revelusdo. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera gue el valor en libros no difiera materialmente del que s&
hahbria calculado utiizando los valores razonables al final de cada periodo. Cuzalquier aumento enla
revaluacian de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales v se acumula en el Patrimanio en
la cuenta *Supergvit de revaluacion”, excepto si se revierta una disminucion en la revaluacion del mismo
oreviaments reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previz. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion es registrads en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en "Superavit de revaluacion” de
los terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos actives.

El valar razonable se define como &l precio que seria recibido por vender un aclive o pagado por

transferir un pasiva en una transaccidn ordenada enire pariicipantes del mercado en la fecha de la
medicidn. Cusndo se mide &l valor razonable de un activo o pasivo, |a Sociedad utiliza datos de
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mercados observables siempre que ses posible, De acuerde a las NIIF, |os valores razonables se
clasffican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que s basa en las varizbles
usadas en las tecnicas de valorizacion, como sigue:

= Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

¢ Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados incluidas en el Nivel 1, que searn obssrvables para
&l activo o pasivo, ya sea direclaments (precios] o indirectamente (derivados de los pracios).

= Mivel 3: datos para el 2ctivo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2018, |a jerarquia del valor razonable de los terrenos comesponde al Nivel 2, de
acuerdo a la clasificacion establecida por la NIIF 13. Durante los afios 2018 v 2017 no hubo trasferanciz
entre los niveles 1, 2 v 3.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basads en la vida Util estimads de
los bienes, o de agusllos componentes significativos Identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v
no consideran valores residuales debido a que la Administracion de la Compania estima gue el valor de
realizacion de sus propiedades v eguipos al termine de su vida Uil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
otiles son revisadas, v ajustadas si 22 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.,

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son |as siguientes:

Tipo de blenes Mimem de shos
Edificios & instalaciones Z0a el
Maguinariss ¥ equipos 10a 3k
Equipos de computasion 3
Mushles, enserss v otres 10
Wehiculos Sa 50

Cuande &l valor en libros de un activa de propiedades, planta y equipas excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabla.

Las perdidas y ganancias por la venia de propiedades v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con &l valor 2n libros ¥ se incluyen en resultados. Ver ejercicio.

Los intereses v oiros cosios de endeudamiento se capitalizan siempre vy cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable &5 aguél que regquiera de un tiempo
prolongado para que asié listo para su uso, periodo que |a Administracian ha definido come mayor = un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de |8 empresa se han liguidado en plazos
inferiores a un anc. per lo que no se han activado costos de endeudamiznto.
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POR EL ANC TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenszes)

Pérdidas por deteriore de valor de los activos ne financieros (propiedades, planta ¥ equipos)

Los activos sujeios a depreciacion se someten & pruebas de deteroro cuando se producan eventos o
circunstancias que indican que pocran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor
recuperable de |os activos corresponde al mayor entre &l manto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Parza efectos de evaluar &l deterioro, los activos se agrupzn a las niveles mas pequefios en los
gue se genera flujos de efectivo identificables (Unidades generadoras ds efectivo). Los saldaos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deteriora de actives na financisros (propiedades, planta v equipes; v activas intangibles), debido a que, la
Administracian considera gue no existen indicios de deterioro en las operacicnes de [a empresa.

Impuesto a lz renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afio camprende el impuesto a la renta corriente v el diferida. El
impuesto s& recanoce en resultados del gjercicio, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen
directamente en 2l patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce 2n ofros resultados
integrales o directamente en gl patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El eargo por impuesto a larenta corriente se caleula mediante |a tass de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, |2 cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compafiia estén domicilizdos en paraisos fiscales v s= reduce al 18% {2017: 15%) sl las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pagoe del "anticipo de impuesio a2 & renta”, &5 calculado en funcion de las cifras reportadas &l ano
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravahles y 0.4% d= |os actives.

En caso de que 2| impuesto a la renta cormente sea menor gue el manto del anticipa, este Okimo s
canvertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue el coniribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolucion, la cual podria ser aplicahle, de acuerdo con |a norma gque rige la devolucion de
este anticipo.

Impuesto a |z renta diferido

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totslidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre |as bases fributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos
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valores maostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera vy que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se recanocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 2 |a renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
I=gal exipible 2 compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos comientes y cuando los
impuestos = {a renta diferidoz activos y pasivos se relacionen can la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no ha regisirado impuesto a la reniz diferido ya que
considera que no existen diferencias temporarias de acuerdo a su interpretacion de las disposiciones
tributarias.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes

Corresponden principalmente a:

i Particinacién de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcién del 15% de la ulilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastas adminisirativos
an funcion de la labor de |a persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
i) Décime tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legisiacion vigente
en el Ecuador.

v}  Oires beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

Beneficios no corrientes - jubllacién patronal y desahucie {no fondeados)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patranal, normado y requerido por las
leyes |laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacian de la relacion laboral por desahuclo solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Oltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compafiz determina las provisiones para jubilacidn patronal v desshucio con base en estudios
aciuarales praclicados por un profesional independiente ¥ se reconocen can cargo = los costos v gastos
(resultados) del ano aplicande el matodo de Costeo de Cradito Unitario Proyectado v representan &l valor
presenie de |as obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obienido
descontanda los flujos dz salida de efectivo & una tasa de 8.21% (2017 6.65%) anual eguivalente ala
tasa promadio de los bonos del gobiemo ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuadar los
cuales estan denominados en [a misma moneda en |z que |os beneficios serdan pagados v que tienen
{&rminos que se aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimisnto.

La=s hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasze de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a oiros resuliados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconecen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisionas cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande para la
Compania.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones |atasa promedio
de los bonos corporativas de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
Iz rezlidad economica vy &l riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
arganizmo de Control (Oficio Mo, SCVE-INMV-2017-00060421-0C).

Provisiones carrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Companiia
tiene una obligacian presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados; (i) es
orobable vayva a ser necesaria una salida de recursos para liguidar |z obligacion; v, (i) &l monto se ha
estimado de forma fizble. Los montas reconocidos coma provision son la mejor estimacion de |a
Administracion, a la fecha de cierrs de los estados financieros, de los desembelsos necesarios para

liquidar 1z obligacidén.
Distribucion de dividendos
Ls distribucion de dividendos se deduce del patrimonio v se reconocen como pasives carrientes an los

estadas financieros en el perlodo en el gue los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compania.
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Reservas

Feserva legal

De acuerdo con |3 legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar el 10% de'la utilidad neta del afo a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva slcance el 50% del capital suscrito, cuando |z Junta
General de Accionistas por resoluciaon expresa lo juzgue convenients. La reserva legal cue se constituye
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizads o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde 2 apropiaciones de [as utilidades que se generan cada afio v son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accianistas.

Ajustes provenientes de |z Adopcion por primera vez de las “NIF"-

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de |as Normas Internacienales de Informacién
Finenciers “NIIF" que sa registraron en 2l patrimonio en |z cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulzdas provenientes de |a adopcién por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de |as pardidas acumuladas,
las del dliime gjercicio economico concluido, sl las hubieren; o devuelio en el caso de liquidacicn de |a
Compariia.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecte de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Companias \alores v Seguros este saldo no puede ser uiilizado para
aumentar capital. De acuerda con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados scumulados en la medida que se deprecie &l activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden 2| valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafia. Los ingresos por venias se basan en el precio estipulado en los contratos de
venta, neto de develuciones, rebajas v descuentos. Mo se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado gue fas ventas ss realizan con plazo de crédito de entre 15 2 30 dias a terceros v a
companias relacionadas, lo cual es considerado consistents con las practicas del mercado.

La Compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablements, es probable que
beneficios scondmicos futures fluiran hacia |2 Compafiia ¥ se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante, El monio de los ingresos no puede ser medido
conflablements hastz que todas las contingencias relacionadas la venta hayan sido resuellas, La Compafia
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basa sus estimados en resultados histaricos, cansiderando el tipo de cliente, de transaccian y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Venta de alcohol y diéxido de carbono

Los ingresos por ventas de alcohal y didxido de carbono se reconocen cuando la Compafifa ha entregado los
producios al cliente, &l cliente tiene discrecién sobre los mercados v los precios para vender los productos y
na existe ninguna obligacién Incumplida que puede afectar la aceptacidn de los productos por parte del
cliente. L a entrega &l cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte
que designe, en la ubicacidn especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido iransferidos al
cliente vy éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato v Ia condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonzblemente asagurada.

216 Adopcitn de nuevas normas NIIF 9 Y NIIF 15
NIIF 2 “instrumentos financieros”

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificacion v medicion de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconecimiento v Medicion” con un modelo Gnico gue tiene iniclalmente solo dos categerias de
clasificacion: costo amortizado vy velor razenable.

La clasificacidn de los activos financleros de deuda dependera del modelo de negocio gue usa |a entidad
para admiristrar sus activos financieres, asi como de las caracteristicas de flujos de efective contractuales
de los aciivos financieros. Un instrumento de deuda =e mide al costo amortizado si: a) el objetiva del modelo
de negocio es mantener el active financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b)
los flujos de efectivo contraciuales en virud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
{principal) & intereses. Los instrumentos de deuda gue no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonzsble, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar v vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultadas
integrales (que podran reclasificarse postericrments a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con camblos en resultados,
gxcepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cusles pueden ser
registradas en resullados o en olros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 2 establece, ademas, un nueve modelo para el reconecimiento de pérdidas por detericro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
anfoque de tres fases por el cual los activos financiercs pasan por cada una de las tres fasas a medida que
su calidad crediticia cambla. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro v
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los actives
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarén las pérdidas en el dia 1
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equivalents 5 12 meses de PCE (o PCE por ioda |z vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corio plazo).

Finalments, una reciente modificacion a la NIIF 2 establece que cuando un pasivo financiero medidao al
costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de sfectivo contractuales originales y los flujos de efective contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 38, esta diferencia se distribuia durante la vida
restantz dal instrumentao.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resuliado dz la aplicacion
d= los nuevos requerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros gue se poseen como
instrumentos de deuda continban siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Mota 2.5. a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar & clientes, considerando la calidad crediticla de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Mota 3). Producto
de |o anterior la Compafiia aplicd el método de ransicion prospectivo para |a adopcian de la NIIF 8.

Dehido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se generaron
cambios en |z clasificacién v medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros v categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 38 hastz &l 31 de diciembre del 2017 y Iz presentada bajo NIIF 9 a partir de! 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por Ia aplicacion de
NIIF S.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a [a NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias®, a la NIC 11, "Confratos de
construccion” v diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de gue el Ingreso se reconoce cuande &l control de un bien o servicio se transfiere a un
cllente, de tal manera gue el concepto de control reemplaza el conceplo existente de riesgos v beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los coniratos con clientes, (i) identificar l2s obligaciones de desempefio, (i) determinar al
precio de la transaccian, (iv) asignar el precio de la ransaceidn a cada una de las obligaciones de
desempefio y. (v) reconocer el ingreso a medida gue se satisface cads obligacion de desempefio.
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Los camiios clave tomparados con la practica actual son;

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado,

- El importe de los ingresos pusde sfectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por gjemplo,
incentives, rebajas, comisienas de gestitn, regaliss, éxito de un resultads, stc.). Se debe reconocer
un importe minime del ingreso variable, siempre que se concluya que &s altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- £l punto en el que se puedsn reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconacen en un momento dado al final de un contrato pusden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato v viceversa.

- Se establece mayores requerimisntos de revelacion.

La MNIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciados &l 1 dz enero de 2018. Para la fransicidn, se
tien= apcién de aolicar el método retroactivo integral, el retroactivo Integral con aplicaciones practicas o
refroactive madificada, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, an
cUyo caso se requiersn revelaciones adicionales. La Compania eligié el ultimo método mencionada,

Como resultado de su aplicacion, |la Compafiia no tuve un impacto significativo por la adopcitn de la NIIF 15
para sus ingrescs provenientes de la venta de bienes, a consecusncia de la identificacion de una dnica
obligacion de desempeno, |2 entrepa de los bienes en el punte 2cordado con su cliente.

El reconocimignto de ingresos ocurre en el momento en que &l control es transferido al cliente, lo cual
generalmente 22 con |2 enirega de log bisnes,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lg preparacion de estados Tinancleros reguiers que la Administracian realice estimaciones v utilice
supuestos que afzcian los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimzciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia s2 encuaniran basados en la experizncia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y paliticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compadia yio |as gue reguieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios:

s Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, |z Compaiiia aplica el
enfogue simpiificado de |la MIIF 8 para medir las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdids esperada sobre la vida del instrumento para fodas cuentas por cobrar, ver Nota

Pagina 24 de 45



4.1

CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

8, La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion,

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision fue deferminada por la gerencia de
la Compafiia, en base a una evaluacitn de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de log mismos.

= Propisdades, olanta v eouipos: La determinacion de las vidas Gtiles que se evallian 2l cierre de cada
ano.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes {Nota 2.10).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesge financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, rlesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. La Gerencia General tiene 2 su cargo Iz administracion de riesgos. La Gerencia Gener=l de la
Compafiia identifica, evallz y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compania.

{a} Riesgo de mercado
El riesgo de mercado &s el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, &n
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiiz o el valor de los
insirumentos financieros gue maniiene. El objetivo de la administracion es controlar las

exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a
rentabilidad.

) R de i
La Compafiia, en lo posible, no efectis transacciones denominadas en monadas diferentes
al dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera
gue la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es irelevante.

i) Riegqo de tasa de i s

El riesgo de tipo de interés de la Compania surge de las obligaciones con instituciones
financieras. La Administracian considera que las varlaciones en |as tasas de interés, en &l
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futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caje y utilidades
proyectadas por la Compafia.

iify  Riesoo de precios

Debide a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiens la Compafiia, no
esté expuesta a este tipo de riesgo.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente no
cumple con sus obligeciones contraciuales.

il Cu or ra f

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectads principalmente por las caracteristicas
incividuales de cada cliente. Las politicas de administracitn del desgo de crédito son
establecidas por la Adminlstracion, Las ventas de la Compafiia son realizadas principsimente a
EP Petroecuador y efectia también ventas a terceros no relacionados concediendo crédito a
plazos no mayores a 30 dias, previa evaluacion de la capacidad crediticia del cliente.

(ii) Efectiv ivalent efecti instrumentos ’
Le Compafiia mantiene su efectivo en institucionas financieras con las sigutentes
calificaclones:
Calificacian (1)

Entidad Financlera 2018 2017
Banco de fa Producciin S_A. (Produbanco) AdA- AAR-
Bando del Pacifiso 5.A. ABA- AR
Banca Belivarlano G A, A~ AdS-
Benca Pichincha C.A. AbA- PRS-
Banco Ivemacinal S.A A, ABR-
Banco Guaysguil 5.4, AAR ARA
5T Georges Bank BAA A

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos v Seguros al 30 de octubre
del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Adicionalmente, la Compania ha dsterminado cupos y tipos de transacciones por cada institucian
financiera.
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{c}) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
opersciongles. Para administrar la liguidez d= corto plazo, la Compafila se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientios de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamianto futuros de la Compafia.

En el caso de existir un déficit de caja, la Compafiia, cuenta con variadas slternativas de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible
con bancos. For el contrario, sl existe un superavit de caja, el dinero se invierte en diferentes
instrumentos de inversidn.

A |la Techa de emislan de estos estados financieros no se han detectado situaclones que a criterio de
la Administracian puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financleros remantes a |la fecha del estado de situacién
hasta la facha de su vencimlento. Los montos relevados son |os flujos de efectivo no descontadaos.

Manos da 1 Erimiy2 Entaly?
ZE afin anos afias
Cusntas par pagar @ proveardones 1,061,963 - -
Cuenias cor pages & companlas relaciaradag 8,388 827 . -
Prestamos oon entdades Snancienss 1842512 3314230 5,968,953

9,090,124 3513230 5.9235!::

kienos de 1 Enteiy2 Ene2y7
27 ann aiias 2hos
Cuentas por pagar 8 provdedores 481,107 - -
Cuantas por pagls @ companias reaciomadas 4,984 24E - -
Priwmmos cor enbidades fnanckerss <540 702 3295260 7.580.477
7,106,057 d.2e5.206 7,500,417

4.2 Administracion del riesgo capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital dptima para reduclr el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Ests ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de |los recursos gjenos
menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total s= calcula como el “patrimonic neto” mas la
deuda neta.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fueron los siguisntes:

2018 2017
Frestamos con enfidades financisras 8,808,705 8,792,345
Cuentas por pagar a proveedores 1,085,076 481,107
Cluentss por pagar @ compsEfies relacionadas 6,288,622 4934 748

18,248.403 15,257,704
henos: Bectivo v equivalentes de afectiva [2.009,520) (584,731)
Deuds nets 14,239,874 14,672,573
Tatzl patrimanio nete 10,237 586 10,747,410
LCapital totsl 24,577 462 25,420,383
Ratio de apalancamiento 57.94% 57.72%

El zaumento en el ratio de apalancamisnto corresponde principalments 2 la contratacion de obligaciones
financieras para financiamiento de capital de trabajo.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejercicio:

A6 a7
Corrienle e sorens Coarngrka Mo carmnts

Actives financiercs medidos al costo amortizado

Efzctiva y zquivalentss de electie 2,008,529 - 564,731 -

Cuertas por cobrar a clienies 4,584 89R - 5,905,958 =

Cuentas por coarar a compaiiias relacicnazas 2,140,458 - 217 472 -
Total activos finncieros 734,885 - 8,363,083 =
Fasivos financieros medides al costo amorizado

Préstamne con enlidades firancerss 1,282,614 7.523,08: 1280484 3,571,265

Cuentds por papar 2 provesdorEs 1.DES0TE - 481407 -

Cuentas por pagas & companias relaconzdas 5,383,828 B 4,584 744 -
Total pesivos financizres 0726312 7,523,051 5,685,232 8,571,865

Valor razonable de los instrumentos financieros
= Elvalor en libros de efactive v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por

pager 2 provesdores, se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de esios
instrumentos,
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= Enloquerespecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corte v largo plazo can
tasas resjustables trimestralmente a tasas anuales del 7.20% semejantes a tasas de mercado por lo
cuzl su valor es eguivalente & su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Gasios administretivos y

2018 Ciosta oe venta deveria Tatal
Carsurmas de malsrda pima LA = 1Z505,208
Remunemesones v tenelicios a émpleados Ba8.0G5 E55,565 1,543,605
Participacian a rabajdores (Nota 13) - 756,026 T3E026
Idamtenimieria y reparasziones 47267 4,122 476,183
Ceprecizcian {Mats 11) 1,188.33 27824 1,216,355
Jubilacizn patrors! y desahusio (Mot 15} G143 131,364} (125,227)
Sarvlcics bdsicos 718,264 18,982 TEE,248
Honorerioa: profesionsles 1.567, 707 1,308,187 26638924
Trenspartz 63,281 137,02 255,993
SUIminigiras 1,380,884 o847 1,785,671
Cambustibles ¥ lubrzanss 2 836.624 g2 289731
Impuestas v comribuciznes - 465,108 488, 108
Ceraciones v sormbuslones - 2,308 2,328
Seguras a6, 464 30,950 117,414
Obos 395,535 7.025.552 1,421,087
Tatal 21,684,504 4,220,665 26,113,169

Gasios saminstativos ¥

m7 Ceslo de venta de venia Tasal
Consumos de matens prima 12.770,150 - 12,770,150
Remuneracionss y benaficios a8 empleadas +.033, B0 338,256 1,671,084
Faricipacion 2 trebajadores [Motz 15) - 635,457 BS3.45T
Waptenirisnto ¥ epEraciones 273863 &02 278,008
Depraciacian (Meta 1) 1,083,285 161,485 1,224,830
Jubilazién patranal v desahusio (Nota <5 743,724 22 BT 166,385
Serdaing basioos 833,205 20123 003,328
Hesrmearios profesionales 1,257,351 A2, T3 2.561,064
Trarsporie 38,353 128,353 186,712
Sumiristos 935,545 11,526 SET 4T
Carnbuslibles ¥ lubrisantss 2,763,504 1.087 2,784,481
Impuestas y consribusones 65 404,520 A04,BBS
Cenacionss y sontrivicionss - 1543 1,943
SRIUCS TE458 7802 104,040
Qiros 155,118 1,488,879 1,655,085
Total 27 483,247 4,796,823 26,288,870
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GASTOS FINANCIEROS

Compesicion &l 31 de diciembre!

2018 ik

Interzses devenzados schre préstamos con enlidzdes Fnansiems 654,062 TTB.E47
Intereses devengedos sabre préstemos con comgafiia relasionada - 111,000
Zastas v comizionas barcarizs B3.ERD 75,568

Ti9.545 965,215
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017

Caja 150 125
Bences (1) 2,008,370 SE4.E06
Tatal 2,009,529 b |

(13 Coerrespeonde a depdsites de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la
Fraduccidn S.A. (Produbanco), Banco del Pacifico S.A., Banco Bolivariano, Bance Pichinchs,
Bznco Internacienal, Bance de Guayanull v ST Georges Bank.

CUENTAS POR COEBRAR A CLIENTES

Composicion:

anis &7
Clientes locelas 4,651,084 5,731,055
Menos - previsicn por deterom de cuentas por cobra- (B6,TE6} {175,118)

4,584,298 5,555,956
= ———
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A continuacidn, se mussira un analisis de anfigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 20T
Par wRRERr 3,76 065 B1% 4187235 TE
Weneidas
Hasra 30 cfas 458,650 1% ARTA22 1445
51 280 dias 154,454 Ak 125,541 2%,
E7 & 50.digs 125,535 At 21, T4E A%
&1 2 360 das 44,275 1% 270,462 =%
Adds de 380 dizs 43,134 15 B5.123 T
Tean! vencides E33.0E 15% 1,540,330 3
Tetal o 57,084 o0 5731,055 o0
——inn

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 8, *instrumentos Financieros" para la
determinacion de las pardidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir 1as pérdidas
crediticizs esperadas [a cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos v
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de perdida crediticis esperada.

Los ratios de perdidas crediticias esperadas se basan en periles de pago de las ventas realizadas por fa
Compefilza en el periodo de 36 mesas anteriores al 31 de diciembre del 2018 v 2017, respectivaments. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identiiicaron variables macroeconomicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

2018 -
Wires e Emmd Zmrn €l Erme 1 Misde
‘ig=nla 20 dizs ¢ Bl dias ¥ ¥dlas y 360 diss 360 Fan Total
Rtk experzdn o plesiia credikcis ] L) o] o % % 1075
Cuemm por cabrar crmeicislas 1,760 O 485 80 16 A5 125,33 far ] a3 4,571,084
As 26T 3.558 - R 14,5048 5188
2017 -
Sbanos de Erma 31 Emre 61 Ertr= 81 hda 4
Ligeie angdas yENcas y e das 36D dfas 380 dias Talsl
Rale pazemds on parcida credicie ] % ) h 5% lcos 10c%
GURSIS Tor coovar comemizles 478015 HWE 420 13554 281758 IrgRE _ ESad SIS

[IEA=:H] 85128 175,112
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CODANA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

E! movimienio de la provision por incobrables es como sigue:

2018 2017
Szide inical 175,119 225,898
Reverses [ ufizasiones (168,333) {110,778}
Saldo fine! fif, 156 178,118

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son

similares & su valor razonabie.

En apinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales sl 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha,

INVENTARIOS

Composician:

Materia prima

Productios lerminedos
Insumos v materiaies
Imponaciones en transito

5,704,002

2018

4,080,728
1,057,200
40,880
15.281

3,317,872
288,262
892,370

4.9G0
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Edfoo
S .. WENSRNRE .. - S

Baldos =l 1 08 enero dal 3077
Sens Tk AT 1. TO5297
L e - m%; o
WRlnn ariibbes THR, 447 1.878,
Tlerstrnilgeny gx J24T
AGERTET
Trmslararokas - -
Salst y "SIFEE «TEYE - =
Sm sk ¥ rEbrEs - Jeprecuan & . -
Ginprosasdn dud afn = (a2ET
Walar o lizres ol 17 cs daoar ane del 2377 Tag 4a7 [T .
B2 31 de dislambos ded 2097
Coata TEE AT A TEIET

e O - (FEAEDE
Cisnare srarulnne . -
Waler aniikras TRRLAT A2 e
Movimisies 20498
Adiglares B0
Hapea 7 talm - CHsis [ETARSE
Trarmiurang - =
Snan v reires - Japraciag on - -:mul
Cragemzac g zel g = - -
Waler or fisrme Bl 27 e Siserare da1 20T LT 549 ==
&) 2% os divierhre dul 2290
Team TEG kT 1,431,530
Depraclazias soumulass = i =
kel enbrag e ST -
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CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadao en dblares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Tata de intergs snusl
2018 207 208 2M7
Ingtitunion
Baneco Guayvaguil 5.4, 7.20% 7.20% B.B0S, 705 9,782,340
Menos - Forcidn corriente {1,282 514) {1.220.484)

7,523,021 8.571.885

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el afio 2025
utilizado para financlar capital de trabajo.

\encimientos anuales de la provisién no cormemte de los préstamos:

Afos 2018 a7
ams - 1,048,774
<020 1,134,018 1,134,018
2021 1,228,649 1,226,648
2022 1.332.309 1,332,308
2023 1441185 1,441,165
2024 1580158 1,860,159
2025 828,791 828,79
7.523.081 8571865

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2me a7
Proveedores loceies (1) 96,746 481,107
Proveedones exteror 138,330 -
Tou B— A — K

(1) Corresponden a pasivos originados principaimente por adquisiciones de materias primas utilizadas en
las actividades productivas y comerciales de kz Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2015 al 2018 se encuentran abierlos a posibles fiscalizaciones.

b} Impuestos por recuperar

La composicién de los impuestos por recuperar es el siguients:

Cridite tributario de WA
Retenciones en la fuente del Impuests al Valor Agregado

c) Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

285,058
23636
308,603

8
=

S05,419
38,045

A continuacion, se detallz |a determinacian del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2018 y 2017:

Lhildad ames o2 paricizacion de ks rabaadyes e by wiizades
& irpuesio g B rents
Menos - Parlizizacion de [os ratajsderss

Utitdad antes el mpuasto 2 @ rente

kids - Gustos ro dedocibles {1)
benos - Detucciones adiconales (2)

Zase irponible

Taza mocsiia

Irpueste 8 |2 ranta carrents causedc

Wessen = Anticies de (mpuesta & b retta y ratencicnes de
rpuesto & B renta 2n s Pusnte.

Irpussio a4 B rent por pagar

M8 17
5,040,175 4356381
(758000} {BS3457)
4,204,149 3,702.924
a.280 manz
{235,691) {235.681)
4,057,018 JA6,045
2% Z2%

BOZ Bid 780,130
i278,748) {338,710)
616,708 232,420

(1) Incluye principalmente donaciones por sproximadaments US$8,500 (2017: US$28 800).

{2) Corresponde a la deduccion de la depreciacion equipos nuevos para genaracion alcohol por

US$235,691 (2017: US$235.691).
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MOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en dolares estadounidensas)

d)

L.a relacidn entre e gasto por impuesto v |a utilidad antes de impuestos de |os afios 2018 v 2017 se
muesira a continuacion:

Tasa vigenta
2018 2017 2018 2017
Ltfidzd del anc zrtes de Fouesios 4,264,149 37n2e24
rpuesto 22 22% 852513 814,643
Secto fiscal d2 oz ngresas exentus / gestas no
deduchies al calouisr s gangrncla fiscal v que no se reversan n &l
futura 148 559) {45,513)
Gasto par imouastos B32,54L 765,130
Tasa sfactiva de impuastas 20.83% 20077%
Otros impuestos por pagar
1B 2017
Retancionas en (@ fuents del mpuests al Welar Agregedao A0.181 34,342
Fefenciones en la fusnte del Impuests i Renla 18,551 22,3583
mpuesta &l Valar Agregsdao en Vantas en ventzs 224,321 343,395
293,053 400,080

Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agoste del 2018 se publica |2 “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, v estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplamento del Registro
Oficial Mo. 308,

Las principales refarmas que introdujo &l mencionade cuerpo legal son las siguientes:

= Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionzsles administrados
yfo recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de

abril del 2018.

Adicionaiments, aplicacion de remision sobre cbligaciones aduaneras, sequridad social (con
excepciones), servicios basicos, creditos educativos v becas, ate.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

f)

-

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo &5 una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus bensficiarios efectivas.

Se establecen cambios en [a aplicaclén de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio 2019
desde el 26% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Onico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acclones.

Se elimina el saldo del anticlpo a liquidarse en declaracidn del proxime =fio y se elimina
develucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion
cel valor del anficipo que sobrepase al valor dal Impuesto a la Renta causado para sociedades
{eliminzcién impuesto minima).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde |a fecha de pago, o la
devalucion o compensacion del crédito tibutario de retenciones de Impuesio al Valor Agregado
hasta dentro da 5 afios desde Iz fecha de pago.

Se elimina 2 la compensation como baze imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas,

El 24 de agosio de 2018, en el Primer Suplemento se publicéd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Serviclo de Rentas Internas detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin gue se haya rezlizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones,

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio,

La Administracion de la Compafila considera que la principal reforma que tendra un impacto en los
estzdos financieros es la no deducibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucic, lo
gue generaria @n un incremento &n la base imponible del cdleulo del Impuesto a la Renta.

Precios de transferencia

Las normas bibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perioda fiscal v cuyo monto
acumuiado sea superior a US515,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
inciuye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme &l noveno digite del RUC. Adicionaimente
exige que en su declaracién de impuesto 2 la renta anual declare las operaciones de activos. pasivos,
ingre=sos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, la Compafiia cuenta con el estudio del afo 2018
presentado a l2 autoridad tributaria en junio del 2017 vy, de acuerdo al plazo que indics la norma, estara
presentando el estudio del 2017 dentro del primer semestre del 2018, sin embargo, cansidera que debido

8 que [as transacciones del 2017 son similares a las del afo 2018 y que los resultados del estudio del
afic anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunio en los estados financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos ce las provisiones por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Particinsziin barsl Bessficios 3 arpleades (1) Tosal
28 207 ZM8 2017 218 2007
Saldos &l mich B53,457 £50,815 105,450 35,563 TER,G0T B4G,778
neremetcs 7TE6, 026 B33 457 343882 179,889 1.098, 718 B33 448
Pagos wio utifzacieras {853,457 {s508 {329,087} {170,202 {982 544) {TE1.31T)
Sakdp al finz! 756,02 SG3ABT | 20455 T 1 78,

{1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuario sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
enire olros.

b) Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2018 217
Jubilasian satronal £04,803 (AR
Indemnizacion por cezahusio 232084 245,807
1,096,977 1,351025
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El movimiento de pasivo par provision de Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Atilagiin Desahucio

Tigtal
2018 3017

R A | ) :
Al 1 o8 enem T 118,478 _‘Eﬁ'ﬁl’ T dgAnr T 2BhTe 1,361,008 [=IEEF]
Cosies del gervels coments (728, 884) 12,176 13551 {116,808} 77,524
Coste por imerases pa2 ?'.-‘.?"'ﬂ I.IIT %] 4 085 BB ATG
Pirddss | [ganancies} actoanples. 5653 10,03 {IH'I‘ 6282 (98,7930
Redurciones ¥ liovidacionssy amticipadas. 120, 507) :2.133} I12.2‘B {S2.80Z) (2163}

Barafoics papadss 222,034 181,77 23,471 43, 108/ (145,11 (224,681
Al A1 da ciismane 1..11.5.412 rﬂ:& EItE 1;@3?%1 130,055

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

& Desstuicio Tees
L] T 2018 017 E0ME b
Cogtes del sardsin coorienle ) CELITE LT 3,587 7116,600) 71,585
Cagh pre ntereses 4,542 TR0 0,247 16,109 4,080 B8.RO5
Aacigciones y llquisacionss artizipadas 43,5071 = 4 - 53803 -
Al 21 de dointoy 1345451 136,60 ;‘J% 29,700 i i o0, J54

{1) Las reducciones y liguidaciones anticipadas daben ser registradas como parte de otros resullados
integrales; sin embargo, s& registran como parte de los costos y gastos, debido a que el efecto de
esta asunto no es significativa.

El importe reconocido en otros resultados integrales es el sigulente:

Jubilagien Demzhucio Tiokal
Fail] T == T 3w =T
Reducsiones y Fqpideciones ancsace . e . 1.5) - (T
Edrides ! ipenanciag) sctuadiass 85,883 (213 a20 - 6283 %1%
A1 31 do disloamibes ELLES [F%] A0 - G203 Ty

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2018 2097
Tasa de descusnto B21% B.B5%
Tasa de incrementa salarial 3.91% 1.50%
Tasa de ratackn 1283% 11.80%
Tasa de moriaicad = ivaloez (1) ™ ESS 2002 ™ ESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de moriaiidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002
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El andlisis de sensibilidad de Ias provisiones por jubilecién patronal v desahucio a los cambilos en las
principales hipdtesis es ponderado:

Jubilzcion Desahucio

Tasa da descuento

Vasiaciin CBD {tass ce descuerio + 0L5%) 525,843 232437
Impscto % en el DBED {t=sa de descuanto + 0.5%) B 2
Yariacitn OBD (tese de descusnto - DS 877,116 231,733
Frozcta % en el CED (tasa da descuerto - 0.5%) <B% -B%
Tasade Inéremento szlarkal

Variacion CBD (tesa de incrermanto sakarial + 0.5%) 586,043 232437
kroacto % en el OBD{Issa de ncremenio salarisl + 0.5%) dlg %
Variacion 08D (tesa de incremanta salerial - 0L.5%) 877118 &N,73

Loz analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambic en la hipdtesis mientras mantiens todas las
demas hipdtesis constantes.

Los métodos vy iipos de hipdtesis utilizados en i preparacion del andiisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacion con & periodo anterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2018 v 2017 con
Compafiias relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo lza denominacian de
Compaiiias relacionadas & las Companias con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en la Compafiia;

a) Saldos
Relacién 2018 2017
Coucntas por cobrar
Eccaleeiriz 8.4, (1) Entdad del grupo 2,118,163 a
Bie Crank Helding Enlidad dal grupo 17,433 2118723
Hecianda San Fafael S.A. (HS.R) Erdidad cai gruoa i, 282 3,855
2,140,458 2122422
Cusntas por
ifladed 5.4, (3} Subsidiaria - -
Comrpafis Azucarera Vadez 5.4, (2) Enfidad dal grups 4,714,900 2 504,258
Carbogas 8.4, Erildad de grupa 17087 123,200
Ecoalectrio 8.4, Entigad def prupo B9.287 2118
Frverquim SA, 139 Enfidad dal grupa 188,820 -
Gusana SA [(4) Acconsia 1.239.520 1,725 455
5,388 822 4,004,245

Pagina 40 de 46



CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a anticipos entregados para la compra de engrgia eléctrica y vapor.

{2) Corresponde a saldos por pagar por compras de materia prima come miel y Juge de cana, los

cuales tienen vencimlento de hasta 30 dias.

{3} Corresponds 2 saldos por pagar por regalias por el uso de propiedad intelectual.

{(4) Carresponde a dividendos pendientes de pago.

b) Transacciones

El siguiente es un resumen de ios saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
companias relacionadas. Se incluye bajo ia denominacion de compafiias relacionadas a las compafiias con

accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compania:

Sociedad

Corora de gnerps elScirica y vaoor

Ecoaleciic S.A.

& caia y mel

Cormpafia Azucorera Veldez 5.4,

Corora de Servicos
Corsorcio Mokis S.A.
Carbogas S.A,

Compaie Azucerera Valdsr SA.

Tecnibas S.A.
Funcazien Mabls 5.4

Fecafes
rverguim S.A

nigreses

Imsreses pagnios
Corrpafits Azucarera Valdez 5.4,

Ctras comprag

Corpainia Azucarere Valdes S.A,

Otras

Otras wentys
Compzaiie Azucanera Valdezr S5.A,

Reerimlsog
Carbogas S.A.

Pagina 41 de 48

Baisclon

Enficad del grupc

Entidad del grupo

Srtctad del grape
Srtidad del grupo
Entidad del gnupo
Entided del grupa
Entidad del grupa

Entidad dal grupo

Entidad del grups

Eriliciod del grupo

Entidad del grupo

Ertidad del grupo

2018
147250

11,632 538

819,907
385 455
44,004
15,301
20,000

530,028

g g

18,082

8,095

2017

1,200,540

10,636,210

£68,000

111,000

2811



17.

18.

19.

CODANA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounicenses)

Remuneraciones con personzl clave de gerencia

La Adminisiracion de la Compania posee miembros clave "Alia Gerencia”. Los costos por remuneracicn
de esios miembros se detallan 2 continuacion:

2018 2017
Sueldos 230,184 228,978
Banaefloios aociales a carta 76,318 TE.250
Beneficios sccizles a largo plazo 7.868 6,283
214,171 31Z509

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital 2uscrito ¥ pagado estz representado por 5,088,530
acciones con un valor nominal de US$1, todas ordinarias y nominativas:

uss %
Gukang 5.4, 5,008,520 1I0%
Vindeloorp S.A. 1 0.0%

5098530 100.00%
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PCR PAGAR

ma 1

ESzido al inkin ded 1735465 1.735465
Dvidendos decarase 37E5 8L 21834
Pagn de “widendes 14,261,081) {2195,321)
Saldo & clerre *, 230,528 1,735,455

CONTRATOS

Contrato de venta de etanol anhidro grade carburante

En abril del 2017, la Compafiia suscribié un contrato con EP Petroscuador, mediante el cual el contratista
se obliga con EP Petroecuador a proveer 39,800,000 litros de etanol anhidro grado carburante para lo cual
se compromete a enfregar &l producto en su planta de produccion; con un plazo de vigencia de 640 dias, o
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una vez que haya finalizade la entrega total del valumen, lo que ocurra primero. E! monto pactado por &
presente conlraio asclende 2 US$33,988,410, sin incluir IVAL

Por el presente contrato s& entrega garantia bancaria por figl cumplimiento, la cual asclende al 5% del total
del contrato, cuya vigenciz estd dada por el plazo del contrato.

El 28 de diciembre del 2018, se renovaé la garantiz bancaria con el Banco Internacional S.A. por el monto de
U551,669 421 (2018 USHZ2,515,816) con vencimiento a 60 dias plazo, a una tasa de Interés snual del
2.75%.

Durante el afio 2018, la Compafia ha registrado |z venta de atanol 23,084,761 (2017: 22,402,029), lo cual
representd ingresos de US318,778,381 (2017: US$18,382,415) por este cancepto.

Conirzto de licencia de marcas v uso de imagen

En enero 7 del 2013, |la Compafiia suscribit un contrato con la licenciante Duncan Business Inc., existents
bajo las leyes de Panams; [a licenciante registrd las marcas "NOBIS CONSORCIO NOBOA™, "NOBIS" v
*COMNSORCIO NOBIS", las cuales mediante la suscripcion de este condrato, se otorga licencia no exclusiva,
a favor de la licenciataria para el uso v explotacion de las marcas, lemas comerciales, imagen de la sefiora
Isabel Maria Nobaa Ponton (para use exclusivamente publicitario v de la promocién de los productos o
sarvicios de |a licenclataria) y demas signos distintivas, exclusivamente en la Replblica del Ecuador. Los
principales términos del contrato establecen lo siguiente:

+ Codana 5.A. pagara por concepto de regalias una suma equivalente al 0.5% de |a totalidad de los
ingresos obienidos por la licenciataria. La duracian del contrato es de 15 afios a partir de su fecha
de celebracion, prorrogables automaticamente por un afo calendario adicional,

Con fecha 13 de =bril del 2013, Duncan Business Inc. transfiria de manera incondicional e imevocable, a
favar de la compania Inverguim S.A., el dominio absoluto de las marcas contentivas de la particula distintiva
NOBIS, y le cedio todos los derechos v acclones, ¥ demas acreencias contenidas en el contrata de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen que tenia celebrado con la Companiia.

El 4 de septiembre del 2014, se suscribia el Adéndum Modificatorio al conirato de Licencias de Marcas v
Iso de Imagen, en el gue se acuerda un ajuste de valores por regalias, el plazo de vencimienio del contrato

es hasts el afio 2028,

Duranie el afio 2018, la Compafia ha registrado en resultados gastos por USS530,026. (2017: USH481,776)
relacionados con este contrata.

Contrato de compra de melaza ¥ miel B

Con fecha 28 de febrero del 2016, la Compafila celebrd el contrato de enirega de melaza y miel B con
Compaiiia Azucarera Valdez S.A. El presente contrato tiene par abjeto Iz provisién de melaza y miel B qus
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Compafila Azucarera Valdez S.A. reslizard a favor de la Compaiiia, para Ia fabricacion de alcohol, en las
siguientes canfidades:

Melaza: 5,400,000 kilos de melaza anuales.
Miel B: 20,600,000 galones de miel B anuales.

El presente contrato tendra una vigencia de 15 afios contados & partir de la suscripcion del presente
instrumenta.

Con fecha 1 de junio del 2018, la Compaiiia firmé un adéndum modificatorio del precio de la miel B de
US50.44 2 USE0.50 por cada galdn, confirmanda el precio del kilo de melaza por USS0.0557.

Con fecha 30 de junio del 2018, la Compafiia firmé un adéndum modificatorio del contrato, modificando el
pbjefo y precio establecido, para la provisidn de jugo de cafia por la canlidad de 26,224 toneladas. Los
términos del contrato establecen un precio de US532.30 cads tonelada mas el |VA correspondients,

El 1 de junio dsf 2017, se firmd un adéndum al contrato de entrega de melaza v miel B, el objeto de
determinar el valor a2 pagarse como premio por calidad, por cada punto porcentual superior al 65% da
Azlicares Reductores Totzles (ART), sera de US$0.007 sobrs el precio pactado de miel B.

Ademas, se establece el cobro de Inferesas a una tasa del 8.5% sobre la deuda por entrega de materia
prima a la Companiia, los mismos que comerdn desde enero del 2016.

Durante el afio 2018, |la Compafiia compro 76,545 {2017: 69,335) toneladas de jugo de cafia v 16,160,325
(2017: 15,808,882) galones de miel B, lo cual reprasentd US511,902,273 (2017: USE10,142,977).

Conirzato de compraventa de energia y vapor con Ecoelectric S.A.

Enabril 3 del 2017, la Compafiia suscribia contrato por compra de suministro de energia eléctrica v vapor
con Ecoelectric S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo a lo sefialado en la Ley de Régimen deal Sector
Eléctrico y sus Reglamentos. Los principales términos del contrato establecen lo siguiente:

s El precio de USE0.0204 por kilovatio’hora v US$5,167 por cada kilo-libra de vapor,

= Sidurante la vigencia del contrato Ecoelectric S.A. incurre en costos no previstos, por la
modificacitn de leyes que afectan la operacion y/o mantenimiento de la planta o la generacitn de
energia, estos costos serén asumidos por la Compafiia.

El contrato entra en vigencia desde el 1 de junio del 2016 vy tiene una duracion hasta el 31 de diciembre del
2017, pudiendo ser renovado a su vencimiento prévio acuerdo de las partes.

Al 31 de diclembre del 2018, continua vigente el referido contrato, la Compafiia realizo compras
Ecoelectric S.A. de energia eléctrica y vapor por US1,472,591 (2017: US$1,200,540).
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Contrato de arrendamiento de piscinas

En julio dei 2016, la Compafiia celebrd un contrato de arrendamiento de piscinas para i uso de

almacenamiento de mieles y vinaza con ka2 Compafila Azucarera Valdez S.A. Los principales términos del
contrato establecen lo siguiente:

+ Asendamiento de piscina para almacenamiento de mieles, ubicada en el cantero 003-062 con
capacidad de 4,500,000 galones,

= Amendamiento de piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 003-062 con
capacidad de 50,000 metros clbicos.

« Amendamiento de plscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 004-0532 con
capacidad de 50,000 metros clbicos.

« Arendamisnto de piscina para elmacenamiento de vinaza, ublcada en el cantero 001-070 can
capacidad de 50,000 metros cibicos.

= El presents contrato tendra una vigencia de 10 afios contsdos a partir de enero del 2016.

» El precio pactado serd de USS5240,000 por el arrendamiento de las 4 piscinas, més el
correspondiante VA,

Durante los afios 2018 v 2017, la Compafiia ha registrado gastos por arrendamiento por US$270,458,
Convenio de prestacion de servicios de asesoria administrativa y financiera

En enero 3 del 2017, la Compariia suscribié un convenio con Consorcio Nobis S.A., en el cual se establece
una relacion juridica de naturaleza civil, que tiene como objeto que Consorcio Nobis S.A. le preste servicios
de asesoriz, asistencia y apoyo en los campos juridico, administrativo, comercial y financiero, por medio del
personal ejecutivo, asesores y empleados con el que cuenta Nobis. Los principales términos del contrato
establecen lo siguiente:

= El precio pactado es de US3668,000 anual mas VA, més =f reembolso de todos v cada uno de
gasios generados por Consorcio Mobis S.A. en el cumplimiento del objeto. La duracion del contrato
&s de 1 afio a partir de su fecha de celebracidn, esto es desde 1 de enerc del 2017 hasta =l 31 de
diciembre del 2017 v podra ser renovado automaticamente previo acuerdo enfre las partes.

Durante el afo 2018, la Compafiia pagd por gasto de servicios de asesoria US$819,997 (2017:
US$668,000).
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Garantias banca u rt
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia cuenta con garantias bancarias constituidas por terceros como

respaldo de sus obligaciones financieras con el Banco de Guayaquil 3.A., asi coma Inventario prendado por
1JS53,895,120.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en |2 opinion de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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