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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accicnistas de
CODANA S.A.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CODANA S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CODANA S A. al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NItF.

Fundamento de la opinidén

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con los requerimientos del
Caédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

6. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta saldos por cobrar y por pagar en el
corto plazo con partes relacionadas por US$8,419 y US$10,625,427 (2015:
US$2,121,073 y US$6,863,469), respectivamente y por cobrar en el largo plazo por
US$2,118,723, tal como se expone en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

7. Al 31 de diciembre del 2016, el 48% (2015: 55%) de sus compras dependen de su
relacionada Compaifiia Azucarera Valdez S.A., ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Hansen-Holm & Co, Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestién certificado segan las normas IS0 8001 e IS0 27001,
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8. Al 31 de diciembre del 2016, el 59% (2015: 44%) de sus ingresos dependen de 2
<clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Responsabilidades de |la_Administracién y los_Accionistas en relacion con los estados

financieros

9. La Administracién de la Compaiiia s responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIiF, v de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error,

10. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la Comparnla en fuhcionamiento y
utiizando ef principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafifa,

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

12. Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error vy se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en [as decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

Informes sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios

13. A la fecha de este informe la Compafiia ha contratado asesores extermos que se
encuentran en proceso de analisis de cumplimiento de los principios de plena
competencia por las operaciones con partes relacionadas realizadas durante el ejercicio
2016, conforme lo exige la Administracién Tributaria. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, La
Administracién considera que los efectos del mismo, si los hubiere, carecen de
importancia relativa.

Hansen-Holm & Co. Gia. Ltda. dispone de un sistema de gestidn certificado seglin las normas 150 9001 e ISD 27001.
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Anexo

Responsabilidades de) auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros CODANA S.A. de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con €l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una apinion sobre la efectividad del control interno
de la Compariia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y ta razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacicnadas efectuadas por la Administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la gvidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compariia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de
auditorig; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue [a Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucién de la auditoria de la
Compafifa. Somos los unicos responsables de nuestra opinidon de auditoria.

¢« Nos comunicamos con la Administracién y Accionistas de la Compaiiia en relacién
con, entre otras cosas, en &l alcance y el momento de realizacién de [a auditoria y los
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

s Proporcionamos a los responsabies de la Administracion de la Compaiifa una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistemna de gestitn certificado segun las normas IS0 9001 e IS0 27001.
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CODANA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVQOS

Efectivo

Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos, neto
Partes relacionadas
Otros diferidos y activos intangibles

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Obligaciones por beneficios a los empleados

Total de pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1

Gerente General

'. ntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2016 2015
5 5,017,697 900,408
6 6,104,921 3,428,533
7 8,419 2,121,073
8 5,511,425 3,518,644
1,377,050 447 447
177,492 222,202
18,197,004 10,638,307
9 16,030,518 13,716,077
7 2,118,723 0
40,946 59,704
36,387,191 24,414,088
10 2,753,909 1,462,818
11 2,307,524 3,569,094
7 10,625,427 6,863,469
12 635,979 542 609
13 1,077,415 348,990
17,400,254 12,786,980
10 7,458,488 1,705,884
14 1,541,414 1,217,288
8,999,902 2923172
26,400,156 15,710,152
16 5,008,530 5,098,530
16 2,418,615 1,258,677
16 2,469,890 2,346,729
9,987,035 8,703,036
36,387,191 24,414,088

Novorele

Econ. Herlinda Navarrete

96ntadora



CODANA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresados en délares de E.U.A)

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 1

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

Total gastos

Ofros ingresos, neto

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores 15
Impuesto a las ganancias 15

Utilidad neta del gjercicic

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral
Obligaciones por beneficios a los empleados

Resultado integral del afio

Utilidad por accion basica 17

2016 2015
22,893,815 18,521,903
(14,510,117)  (11,791,525)
8,383,698 6,730,378
(3,689,104) (3,376,587)
(1,040,401) (390,384)
(4,729,505) (3,766,971)
18,576 172,139
3,672,769 3,135,546
(550,915) (470,332)
(682,607) (629,626)
2,439,247 2,035,588

2016 2015
2,439,247 2,035,588
(240,134) 36,693
2,199,113 2,072,281
0.48 0.40

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. Herlinfla Navarrete

oftadora
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CODANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOQS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{(Expresados en délares de E.U.A.)

016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de clientes y partes relacionadas 22,838,357 21,477,096
Pagadc a proveedores, partes relacionadas y otros (18,500,443) {13,656,722)
Intereses pagados (459,834) (380,314)
Impuesto a las ganancias _(1,644,967) (474,782)
Efectivo neto provisto en actividades de operacidn 2,233,113 6,965,278
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto {3,185,505) (5,204,684)
Adquisicion de activos intangibles 0 (25,347)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversién (3,185,505) (5,230,031)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras 8,467,000 0
Pagos de obligaciones financieras (1,423,3056) {1,803,291)
Dividendos pagados ~ {1,974,014) 0
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién 5,069,681 (1,803,281)
Aumento (disminucion) neto en efectivo 4,117,289 (68,044)
Efectivo al comienzo del afio 900,408 968,452
Efectivo al final del afio 5,017,697 900,408

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CODANA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares de E.U.A))

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado inlegral del afio 2,199,113 2,072,281
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion 1,088,803 931,070
Ajuste a estimacion de cuentas de dudoso cobro 51,084 33,102
Participacidn de trabajadores e impuesto a las ganancias 1,233,522 1,089,958
Obligaciones por beneficics a los empleados 121,425 102,653
Otros resultados integrales 240,134 (36,693)
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar (2,676,388) (203,192)
Inventarios (1,992,781) (448,858)
Cuentas por pagar 1,261,570 4,042,104
Gastos acumulados vy otros 706,631 (627,147)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 2,233,113 6,965,278

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de ios estados financieros.

Gerente General ontadora



CODANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

CODANA S A. fue constituida en Ecuador en octubre 8 de 1985 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Yaguachi el 2 de diciembre de 1985.

La actividad principal de la Compaiiia es la produccion de alcohol etilico rectificado
extraneutro, anhidro, crudo, diéxido de carbono (liquido y sélido) y derivados. La
comercializacion del alcohol es efectuada en el mercado local y en el exterior; y el
diéxido de carbono se comercializa localmente.

Al 31 de diciembre del 2018, las ventas de la Compaiiia se encuentran segregadas de
la siguiente manera: i) 79% (2015: 76%) en el mercado local y ii) 21% (2015: 24%) en
el mercado exterior. El 59% (2015 44%) de sus ingresos dependen de 2 clientes: a)
E.P. Petroecuador por US$10,679,098 (2015: US$5,152,008) v b) Bel Star S.A, por
US$2,835,268 (2015: US$2,908,289).

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion para la aprobacién de su emisién, y
luego puestos en consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 20 de abril del 2016.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), de conformidad con la Resoluciéon
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.Q, 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.



Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nive! 1 son precios cotfizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

» | os datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiere es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
compariia. Los activos y pasivos financieras son reconocidos cuando la compariia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método promedio ponderado. Las importacionas en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para |a venta.

d) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El coste
comprende su precio de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las
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propiedades, planta y equipos excepto por terrenos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el periodo que
se producen.

La depreciacion se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida dtil estimada de Jos bienes, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:

Edificios e instalaciones 20 - 60 afos
Maquinarias y equipos 10 - 30 afios
Muebles y enseres 10 arios
Equipos de computacion 3 aiios
Vehiculos 5-10 ahos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el célculo sobre la renta imponible del afo utilizando ia tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

E! impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procese de aprobacién
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gque se informa.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.
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El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 6.30%
Rotacidn de personal 11.80%
Incremento salarial 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacidén a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio economico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de [os ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho} sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con fa NIC 19.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compalfiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
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resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compairiia tiene a su cargo la administracién de riesgos;
la cual identifica, evaliia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financierc ¢ contrate, originando una pérdida financiera
para la Compafiia.

La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes
con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafdia Unicamente realiza
transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar clientes estan compuestas por un numerc importante de
compafiias de la industria licorera, farmacéutica y cosmetologica tanto en Ecuador como
en Colombia y Peri. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de los clientes.

b) Riesgo de liquidez
| a Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
El Comité Consultivo ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de

liguidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi come la gestion de liquidez de la Compaiiia.

c¢) Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

dj Riesgo ambiental

La Companhia esta expuesta a riesgos ambientales. Sin embargo, cuenta con Politicas
ambientales, Plan de Manejo Ambiental, programas y procedimientos que permiten el
cumplimiento de las leyes ambientales vigentes.
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5. EFECTIVO

Al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:

2016 2015
Bancos locales 4,973,300 736,267
Bancos del exterior 44,247 164,141
Caja 150 0

5,017,897 900,408

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2016 2015
Clientes (1) 6,124 684 3,550,365
Otras cuentas por cobrar 266,132 112,979

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2)  (285,895) (234,811)
6,104,921 3,428,533

(1) Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalmente cuentas per cobrar a EP Petroecuador
por US$2,037,998 (2015: US$120,742), Pinturas Céndor US$281,993 (2015: US$351,683),
Emdiguim por US$241,826 (2015: US$115,099), Corporacidn Azende S.A. por US$226,964
(2015: US$206,072), Bel Star S.A. por US$628,055 (2015: US$600,402), Fabrica de
Diluyentes y Adhesivos Disther C. Ltda. por US$172,432 {2015: US$283,556) y Arcador por
US3159,655 (2015: US$233,118) con plazos de 15 a 90 dias y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso
cobro es camo sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (202,025)

Estimacidan del afio (33,102)
Baja de cartera 316
Salde al 31 de diciembre del 2015 (234,311)
Estimacién del afio (61,084)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 (285,895)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto y largo
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2016 2015
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Biue Creek Holding 0 2118723 2,118,723 0
Hacienda San Rafael S.A. 8,419 0 2,350 0
8419 2,118,723 2,121,073 0
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar con partes

relacicnadas se compone de la siguiente manera:

2018 2015
Compaiiia Azucarera Valdez S.A, (1) 10,460,854 6,438,822
Carbogas S.A. 74,386 97,018
Ecoelectric S.A. 16,561 158,882
Inverquim S.A. 73,626 168,747

10,625,427 6,863,469

(1) Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar con partes relacionadas, generaron

intereses financieros por US$580,170.

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar con partes relacionadas, no generan

intereses y se estima gue se liquiden en el corto plazo.

Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:

2018

Compaiia Azucarera Valdez S.A.
Compra de melaza, miel B y jugo de cafia (2) 10,151,759

Intereses por préstamos 580,170
Alquiler de piscina 240,000
Compra de insumos y repuestos 54,253
inverquim S.A,

Regalias 457,348
Ecoelectric S.A.

Vapor y energia 1,024,062
Carbogas

Alquiler de tanques 232,964
Comisiones pagadas 96,000
Otros 106,800

2015

4,019,979
0

0

21,893

344,359
362,001
226,582

202,800
1,667

(2) Ver Nota 18. COMPROMISOS, Confrate de compra de melaza y jugo de cafia.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena

competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se forma de |a siguiente

manera:
2016 2015

Materias primas (1) 4,004,185 2,052,105

Materiales e insumos (2) 693,858 843,384

Productos terminados (3) 801,050 605,725

Materiales en transito 12,332 17,430

5,511,425 3,518,644
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, materias primas incluyen principalmente 7,790,369 gal. {2015:
2,300,562) de Miel B por US$3,928 838 (2015: US$1,012,247) y 0 gal. (2015: 3,472,354 de
gal) de melaza por US$0 (2015: US$1,026,096).

(2} Al 31de diciembre del 2015, materiales e insumos incluyen principalmente repuestos usados
en los mantenimientos recurrentes realizados en la planta de alcohol.

(3) Al 31 de diciembre del 2016, productos terminados incluyen principalmente 983,554 litros

{2015; 941,875 litros) de alcohol anhidro por US$613,660 (2015; (UUS$481,385) y 178,322
litros {2015: 132,305 litros) de alcohol etilico por US$113,594 (2015: US$64,355).

...Ver pagina siguiente Nota 9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones financieras estan compuestas de

la siguiente manera:

2016 2015
Porcién Porcion Porcién Porcién

corriente  largo plazo corriente largo plazg
Corporacién Financiera Nacional
Préstamos con fecha de
vencimiento en octubre del 2021,
con una tasa de interés entre el
6.90% vy 8.91% anual (1) (2) (3) 2,714,398 7,458,488 1,441,078 1,705,884
Intereses 39,511 0 21,740 0

2,753,908 7,458,488 1,462,818 1,705,884

{1) Durante el periodo de vigencia del préstamo la Compariia se compromete a mantener indices
de autonomia, una relacién del patrimonio sobre activos totales minima del 20%, al 31 de
diciembre del 2016 la Compaiiia mantiene una reiacién del 30%.

(2) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante hipoteca de prenda sobre terrenos,
edificios, y maquinarias, ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

(3) Ver Nota 18. COMPROMISQOS, Garantias financieras.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

2016 2015
Dividendos por pagar 1,735,465 2,793,464
Proveedores (1) 519,274 694,516
Otras 52,785 81,114
2,307,524 3,569,094

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente cuentas por pagar a: iy Jarrin Carrera
Cia. Ltda. por US$140,314 (2015. US$ 88,663); ii) La Llave S.A. por US$83,266 (2015:
US$2,401); iiiy Meru Industries por US$0 (2015; US$147,973); iv) Sucroalcolera del Chira
S.A. por USSH0 (2015: US$105,450 vy v) Vepamil por US$14,653 (2015: US$69,855).

GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:
2016 2015
Participacién a trabajadores (1) 550,915 470,332
Beneficios sociales (2) 36,064 35,769
Otros 49,000 36,508
635,979 542,609

(1) Ver Nota 15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
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13.

14.

(2} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de la provisidn por beneficios sociales es

como sigue:

Deécimo Décimg

tercer cuarto

sueldo sueldo Vacaciones Jotal
Saldo al 31 de diciembre del 2014 5779 19,293 18,242 43,314
Provision del periodo 79,065 36,019 44 4380 159,574
Pagos efectuados {78,715) {28,736) (59,668) {(167,119)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 6,129 26,576 3,064 35,7685
Provisién del periodo 85,523 25,930 45,426 156,879
Pagos efectuados (82,387) (32,044) (42,153) (156,584}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 9,265 20,462 6,337 36,064

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se compone de la
siguiente manera;

2016 2015
Impuesto a las ganancias 429333 130,327
Impuesto al valor agregado y retencion IVA 346,090 158,222
Retenciones en ia fuente 301,992 60,441

1,077,415 348,890

OBLIGACIONES POR BENEFECIOQS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificaré al empleador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania tiene registrada una provisién por

jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente;
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15.

16.

Jubilacién

patronal Besahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 971,899 197,005 1,168,904
Provisitn del periodo 87,427 15,226 102,653
(Ganancia) en el ORI (23,082) {13.611) (36,693)
Pagos efectuados (17,278) (298) (17,576)
Salde al 31 de diciembre del 2015 1,018,966 198,322 1,217,288
Provisién del periodo 104,825 22,312 127,137
Servicio pasado, reducciones o liquidaciones {5,712) 0 (5,712)
Pérdida en el ORI 176,502 63,632 240,134
Pagos efectuados (14,384) (18,073) (32,457)
Otros ajustes (6,489) 1,513 (4,976)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,273,708 267,706 1,541,414

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 3,672,769 3,135,546
Participacion a trabajadores (550,915) (470,332)
Gastos no deducibles 134,961 60,031
Deducciones adicionales (154,055) 0
Utilidad gravable 3,102,760 2,725,245
impuesto corriente 682 607 599,554
Anticipo minimo determinado 210,786 185,136
Impuesto diferido 0 30,072

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el activo
por impuesto diferido es:

2016 2015
Saldo inicial 0 30,072
Ajuste del afio 0 (30,072)
Saildo final 0 0
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de fa Compafiia es de 5,098,530 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.
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Reservas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de las reservas s como sigue:

2016 2015
Legal 1,245,718 1,001,795
Facultativa 1,154,731 238,716
Revalorizacion de propiedades 18,166 18,166

2,418,815 1,258,677

a) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva na es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

b) Reserva facultativa

Ei 20 de abril del 2018, la Junta General de Accionistas, resolvid aprobar la apropiacién
de reserva facultativa por el 50% de la utilidad disponible correspondiente al ejercicio
econémico 2015,

¢} Revalorizacion de propiedades

Representa el incremento en el valor de las propiedades por avallo técnico realizado
por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar pérdidas.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compatfiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afic anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

Dividendos distribuidos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 20 abril de! 2016, se aprobé
la distribucion de dividendos por US$916,015 de las utilidades del afio 2015. Durante el
afio no se han cancelado dividendos correspondientes a los ejercicios econdémicos 2013
y 2014.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 4 abril del 2015, se aprobé
la distribucion de dividendos por US$2,115,369 de las utilidades del afio 2014,
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17.

18.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la utilidad por accién basica por cada accidn coman
ha sido determinada de la siguiente manera:

2016 2015
Utilidad atribuible 2,439,247 2,035,688
Numero de acciones en circulacion 5,098,530 5,098,530
Utilidad por accion basica 0.48 0.40
COMPROMISOS

Contrato de venta de etanol anhidro grado carburante

En marzo 12 del 2014, la Compafiia suscribid contrato con EP Petroecuador, mediante
el cual el contratista se obliga con EP Petroecuador a proveer 11,420,000 de litros de
etanol anhidro grado carburante para lo cual se compromete a entregar semanalmente
el producto en su planta de produccién; con un plazo de vigencia de 2 afios. El monto
pactado por el presente contrato asciende al monto de US$10,012,325, incluido IVA.

En enero 8 del 20186, la Compalfiia renueva contrato con EF Petroecuador, mediante el
cual el contratista se obliga con EP Petroecuador a proveer 19,891,152 de litros de
etanol anhidro grado carburante para lo cual se compromete a entregar semanalmente
el producto en su planta de produccién con un plazo de vigencia de 730 dias. El monto
pactado por el presente contrato asciende al monto de US$16,327,919, incluido IVA.

Por el presente contrato se enfrega garantia bancaria por fiel cumplimiento, ta cual
asciende al 5% del total de contrato, cuya vigencia esta dada par el plazo del contrato.

Al 31 de diciembre del 2016, se mantiene garantia bancaria con el Banco Internacional
S.A. por el monto de US$816,396.

La Compafila deberda mantener compromisos y/o contratos celebrados con
Asocciaciones Artesanales, debidamente notariados para la adquisicion de alcohol
artesanal a 60°GL; para el caso de 40,000,000 de litros, se debera contemplar un
compromiso de adquisicion de minimo 1,000,000 de litros, considerando un proporcional
correspondiente al volumen total,

Durante el afio 2016, la Compa#ia ha registrado la venta de 14,083,732 litros (2015;
7,259,391 litres), lo cual represents ingresos de US$11,467,720 (2015: US$4,780,990)
por este concepto.

Contrato de licencia de marcas v uso de imagen

En enero 7 del 2013, la Compaiiia suscribié contrato con la licenciante Duncan Business
fne., existente bajo ias leyes de Panamda; la licenciante registré las marcas “NOBIS
CONSORCIO NOBOA", “NOBIS” y “CONSORCIO NOBIS", las cuales mediante la
suscripcién de este contrato, se otorga licencia no exclusiva, a favor de la licenciataria
para el uso y explotacion de las marcas, lemas comerciales, imagen de la sefiora Isabel
Maria Noboa Ponton (para uso exclusivamente publicitario y de la promocion de los
productos o servicios de la licenciataria) y demas signos distintivos, exclusivamente en
la Repiblica del Ecuador.
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La licenciataria pagara por concepto de regalias una suma equivalente al 0.5% de la
totalidad de los ingresos obtenidos por la licenciataria. La duracién del contrato es de
16 afios a partir de su fecha de celebracién, prorrogables automaticamente por un afo
calendario adicional.

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfirié de manera incondicional
e irrevocable, a favor de la compania Inverquim S.A., el dominio absoluto de las marcas
contentivas de la particula distintiva NOBIS, y le cedi6 todos los derechos y acciones, y
demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias de Marcas y Uso de Imagen
que tenia celebrado con Codana S.A.

£l 4 de septiembre del 2014, se suscribié el Adendum Modificatario al contrato de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores por
regalias.

Durante el afio 2018, la Compariia ha registrado en resultados gastos por US$457,348
(2015: US$344,359) relacionados con este contrato.

Contrato_de adquisicion_de planta de destilacién de 50,000 litros por dia de alcohol
rectificado

Con fecha 18 de marzo del 2015, se celebré contrato entre la compafia Meru Industries
con residencia en la India y CODANA S.A., para la compraventa de una planta de
destilacion y deshidratacién de alcohol anhidro, equipos, accesarios, piezas y partes e
ingenieria para ia supervisién, montaje, calibracién y puesta en marcha de la planta de
destilacion para 50,000 litros efectivos de alcohol, con filtros moleculares para
deshidratar 110,000 litros efectivos de alcohol anhidro de 99.9*GL.

El precio pactado entre las partes para la compra-venta objeto del contrato es CIF y
asciende al monto de US$2,310,000, y su vigencia sera hasta que se realice la entrega
recepcion de la planta de destilacién.

Meru Industries esta obligada a emitir a nombre de CODANA S A, garantias por: i) Buen
uso del anticipo equivalente al 30% del contrato; ii) Garantia de fiel cumplimiento por el
10% del monto total del contrato; v, iii) Garantia de proceso, desempefio y calidad,
equivalente al 1% del monto del contrato por 45 dias a partir de la entrega-recepcién
conforme de la planta.

Contrato de adquisicién de planta de pre-fermentacion y fermentacion de 50,000 litros

por dia efectivos de vine fermentado para un sistema de destilacion

Con fecha 18 de marzo del 2015, se celebré contrato entre la Compania Meru Industries
con residencia en la India y CODANA S.A,, para la compraventa de una planta de Pre-
fermentacion y fermentacién, de materiales, equipos, accesorios, piezas y partes e
ingenieria para la supervisién, montaje, calibracién y puesta en marcha de 1a planta de
Pre-fermentacién y fermentacion para 50,000 litros de vino fermentado. El presente
contrato comprende también la supervisién de los trabajos de instalacion y montaje y
puestfa en marcha.

El precio pactado entre las partes por la compra-venta del objeto de este contrato es
CIF y asciende al monto de US$1,488,500, y su vigencia sera hasta que se realice la
entrega-recepcion conforme de la planta de fermentacion.

Meru Industries esta obligada a emitir a nombre de CODANA S A. garantias por: i) Buen
uso del anticipo equivalente al 30% del contrato; ii) Garantia de fiel cumplimiento por el
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10% del monto total del contrato; v, iii) Garantia de proceso, desempefio y calidad,
equivalente al 1% del monto de! contrato por 45 dias a partir de la entrega-recepcion
conforme de la planta.

Contrato de compra de melaza y jugo de cafia

Con fecha 28 de febrerc del 2016, se firma acta de resciliacién del contrato de venta de
melaza y jugo de cafia, firTnando un nuevo contrato.

En enero 2 del 2015, la Compafila suscribid con Compafnia Azucarera Valdez S.A.
contrato para la provisién de jugo de cafa de azicar y melaza, para la fabricacion de
alcohol en las cantidades que se detallan a continuacion para el 2015:

- Melaza: 11,766,000 kilos
- Jugo de cafia: 31,000 toneladas

Los términos del contrato establecen que el precio fijado por cada kilo de melaza es
US$0.30 y US$39.50 por cada tonelada de jugo de cafa, méas los impuestos
correspondientes. El contrato tiene una duracion de 15 afos desde su suscripcion.,

Contrato de compra de melaza v Miel B

Con fecha 28 de febrero del 2016, la Compaiiia celebra el contrato de entrega de melaza
y miel B con Compaiiia Azucarera Valdez S.A. El presente contrato tiene por objeto la
provisién de melaza y miel B que Companfia Azucarera Valdez S.A, realizara a favor de
Codana S.A., para la fabricacién de alcohol, en las siguientes cantidades:

Melaza: 5,400,000 kilos de melaza anuales.
Miel B: 20,600,000 galones de miel B anuales.

E! presente contrato tendra una vigencia de 15 afios contados a partir de la suscripcion
del presente instrumento.

Con fecha 1 de junio del 2016, la Compafia firma adendum modificatorio del precio de
la miel B de US$0.44 a US$0.50 por cada galdn, confirmando el precio del kilo de melaza
por US$0.0557.

Con fecha 30 de junio del 2016, 1a Compafiia firma adendum modificatorio del contrato,
modificando el objeto y precio establecido, para la provisién de jugo de cafia por la
cantidad de 26,224 toneladas. Los témminos del contrato establecen un precio de
US$32.30 cada tonelada mas el IVA correspondiente.

Ademas, se establece el cobro de intereses a una tasa del 8.5% sobre la deuda por
entrega de materia prima a la Compaiiia, los mismos que correrdn desde enero del
2016.

Durante el afio 2016, la Compafia compro 0 (2015: 37,751,694) kilos de melaza; 26,226
(2015: 16,686) toneladas de jugo de cafiay 18,176,777 (2015: 2,859,375) galones de
miel B, lo cual representd US$10,151,759, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Contrato de compraventa de energia v vapor con Ecoelectric S.A.

En abril 3 del 2017, la Compariia suscribié contrato por compra de suministro de energia
eléctrica y vapor con Ecoelectric S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo a lo sefialado
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en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos, Los principales términos
del contrato establecen lo siguiente;

» El precio de US$0.0904 por kilovatio/hora y US$5,167 por cada Kilo-libra de vapor.

Si durante la vigencia del contrato Ecoelectric S.A. incurre en costos no previstos, por
la modificacion de leyes que afectan la operacion y/o mantenimiento de la Planta o
la generacion de epergia, estos costos seran asumidos por la Compadia.

+ El contrato entra en vigencia desde el 1 de junio del 2016 y tiene una duracion hasta
el 31 de diciembre del 2017, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo
de las partes.

Durante el afio 2016, la Compaiiia realizé compras a Ecoelectric S.A. de energia
eléctrica y vapor por US$1,024,062 (2015; US$362,001), ver Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

Contrato de arrendamiento de piscinas

En julio 1 del 2016, la Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento de piscinas para
el uso de almacenamiento de mieles y vinaza con Compafiia Azucarera Valdez S A. de
acuerdo al siguiente detalle:

» Piscina para almacenamiento de mieles, ubicada en el cantero 003-062 con
capacidad de 4,500,000 galones,

s Piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 003-062 con
capacidad de 50,000 metros cubicos.

» Piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 004-053 con
capacidad de 50,000 metros clbicos.

» Piscina para almacenamiento de vinaza, ubicada en el cantero 001-070 con
capacidad de 50,000 metros clbicos.

El presente contrato tendra una vigencia de 10 arios contados a partir de enero del 2016.

El precio pactado sera de US$240,000 por el arrendamiento de las 4 piscinas, mas el
correspondiente IVA.

Durante el afio 2016, la Compadia ha registrado gastos por arrendamientc por
US$240,000, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Garantias bancarias constituidas por terceros

Al 31 de diciembre del 2016, Ia Compahia cuenta con garantias bancarias constituidas
por terceros como respaldo de sus futuras obligaciones financieras con el Banco de la
Produccion S.A., asi tenemos hipoteca de terreno por US$893,172.

Garant(as financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:
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19.

{nstitucion financiera Tipo 201 2015
Corporacion Financiera Nacional  Terrencs y Edificios 5,737,742 7,114,715
Corporacion Financiera Nacional  Maquinarias 3,624,081 4,358,580

9,361,823 11,473,285

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 10 de abril del 2017, se fitna contrato con la compafia EP Petroecuador,
mediante el cual, la Compafiia se obliga a proveer 39,900,000 de litros de etanol anhidro
grado carburante con un plazo de vigencia de 640 dias o hasta que finalice la entrega
del volumen contratado. El monto pactado por el presente contrato asciende a
US$33,988,410, sin incluir IVA.
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