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1.2

DISTRIBUIDDRA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dotares estadounidenses)

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y opoaraciones

Distribuidora imporiadors DIPOR SA, (en adelants la “Compatia®) fue consttuida en
Ecuador an noviembre de 1885, Actualments se dedica a la distrbucidn & impordacion de
procuctos alimenticios refrigerados, productos ldcteos y articulos de plastico en general. La
oficing principal de la Compafia estd ubicada en la cludad de Guayagull, &n al Km 10 % de
ia via a Daule.

La Compaiila es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entided scustoriana gue posee el
100% de su capital social Per lo tanto, la Compafifa pertenece al Grupa Holding Tonicorp
S.A El refarido Grupo estd constilvide ademas de la Compafifa por Industrias Lbcteas
Tonl S A y Piisticos Ecuatorianos S A

Las operaciones de la Compafila comesponden en gran parte, @ la varta de producios
adquindos a sus relacionadas, a4 cuales representasn aprodimadaments & B8% (2017
88%) del total de compras. En consscuencla, las actividades de la Compafia y sus
resultados depanden fundamentaiments da las vinculaciones y acuardos axistentas con las
entidades del Grupo.

Por olro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo
conjunio, ls entidad espafiola JV Tonl, SL La mencionada entidad, en abril del 2014,
concluyt |a adquisicidn de & mayor parte del paquete acclonaro da Holding Tonicorp 8.A.,
por lo gque, a partir de la mencionada fecha, JV Tonl, 5.L. es la controladora de Holding
Tonicorp §.A_ y sus subsidianas, incluysndo Distribuidora iImportadora DIPOR S.A,

La Compafiiz e3 una socedad andnima registrada en ol Mercade de Valores da Guayagquil
donde emitid obligackones.

Situacitn econdmica del pais

A partir dal 2017 y durante of 2018 la shuacidn econdmica del pais ha presertado leves
indicios da recupemcion; sin embargo, los niveles del precio d=! petndieo, el défict fiscal y el
alto nivel de endeudamiento del pals, continian afeclanco principaimonte a la liquidez de
chorios ascinres da | sconomia,

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cusles tenemos. pricrizackn de las inversiones, optimizacdn y
reduccidn dal gasio pdblico, incromento de ks inversion axtranjara a través de aflanzas
plblico-privadas con bensficos tribularios, financiamianto dal défich fiscal mediants =
emisién de bonos del Estado, obtencion da financlamiento a través de organismos
intorracionalas ¥y gobsmos extranjeros, cieras restricciones arance , maduccldn de
clertos subsidios, Incrementos en el preco del combustibée y de cerfos tributos.
también han implementado ciertos beneficics Irbutarios y de olra indole con el fin de
fortalecer y fomentsr ies nversiones de! sector privado de la economia
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2.1

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADOS FINANGCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounkdansas)

La Administracién de la Compafila considers gue la efftuacidn del pals ha originado vanos
electos negafivos enh sus operaciones, principalmente en las venlas, por o cual se han
seguido adoptando medidas de ahomo y resstructuracién de procesos con & fin de ser mias
eficientes con manos recursos. Adiciormaimente, se han mantenido log precios de venta con

un minime incremento para poder captar mas clentes y lener una mayor incursion an sl

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, s Compafiia presenia un déficit de capital de irabajo por
US$4 678 383 (2017 US$10.642 309) originado fundamentaiments por las cuenias por
pagaf a compafias relacionadas. La Adminisiracidn esld analizands varios macanismos

para iquidar ia indicada deuda y considera que sus oporaciones generasin flujos de caja
mPIaIulmHIﬂh

Aprobacién de estados financieros

Lot astados financieros por el aflo terminede & 31 de diciembre dal 2018, han sido
amitidos con la autorzacion del Director Finenciero del Grupo el 28 de marzo del 2016 v
posteriormeants serin puasios & consideracion de fa Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin, se describen las principsias polilices contables adoptadas en

itn de esios estados financieros. Estes pofilicas han sido disefiadas en funcdn a
las MIIF vigenies al 31 de diclembre da 2018 y aplicadas de manara uniforme a todos los
nfics gue se presardan en osios estados fimancleros

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financleros de [a Compafila al 31 de dicembro dei 2018 y 2017
estdn preparados de acuardo con (a8 Mormas Internacionales de Infarmacian Financiers
(NIIF), emiiidss por el Consejo de Normas Internasionales da Contabllidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representsn ks adopciin integral, axplicita y sin reservas
dé las referidas normas intermacionales aphcadas de manera uniforme &n los slercicios gue
an prosantan.

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIIF requiere & uso de clerios
estimados contables criicos. Taminén reguiere que la Adminisiracion ejarma su juicio en el
procesa de apiicacion de las polticas contables de 1a Compalhia. En la Nota 4 se revelan
las #meas que mplican un mayor gredo de juicio o complojdad, o las areas donde kos
suplEsios v estimaclonas son algnificativos para los ostades finenclercs. Dabldo a In
subjetividad inherante an esle proceso contable, los resultados reaies puaden diferdr de los
montos estimados por la Administracidn.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018
(Expresado an doleres sstadounidenses)

Nuevas normas, enmlendas e interpretaciones emitidas intermacionalments
Adoptadas por ls Compadis

La Compafiin ha aplicado |as sigulantss normas y modificacionas por primera vez pam su
periodo da informe anual que comisnza al 1 de enero da 2018;

« NIIF 8 Instrumenios Fnanciems
* NIlF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienfes

La Compafila tuve que cambiar sus politicas contables, sin embargo, no se huvieron gue
realizar asjustes refroactivos debido & que se lomé & método de

simpifficado sigwendo ia adopcion de la NIIF 8 y ia NIIF 15, Esto se revela en la nota
2.16. La mayoria de las otras modificacionsgs no tuvieron impacto material en los importes

reconacidos en periodos anteriores y na s= espara qus afectan significativaments los
periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadss por fa Compafiia

Al 31 de diclembre de 2018 se han publicado nuevas normas, asl como tambidn
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han enfrado en vigencla y que la
Compadia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacdn obligatoria an ia preparacion de los estados financieros de Ia
Compafiis a partr de l8s fachas indicadas a continuaoion:

MIIF 3 ¥ NIF 17 Eryniends. La MEF 3 cierilice. cusnds ena eniided pbiers conirol de wn megesih que 1 e eners gel 2010
&l i folnl vatiturn. Voklue a medle il inlifeses praovienants masdanides an disha
Fgocia, La MIFF 19 acigre que cuando une enfidad obfiens al conlral conjurts de
VRS ETDAE GUB B W SpiERSde comjuRla W enlioed oo vkl B e e
PSR B EeEtE CONGIOS & L ETTELE

N Errniengs Careniecalichs 0N DrepaQn t0n0 SO perasdn hegaine 1 08 e g J0TE
L] Pubdcarion oe e ranra "Arendamismon” ssia norme mermeee g e NG 1T 1 e eewmrn dal 3016
MG 12 Eneniands. Chidifes mas iodas Es pamiascencas gl impuasto & in mede de los 1 de eearo dal 2014

divelangdos deben reconccErs @0 FEGUERisE, IndepacdiEnizmanis e S5m0 wure &l

mpEs Adcorwimants angila (es coraacusecin del T sblee W IREEE g

e QD e Portrueeion Cognalegeiid LOMT DTSR
e R Frmerds. Modfcaciin, moucoan ¢ liguidscon del plan. 1 o8 #neo del F0R
WG 73 Enmiseis Acinnk yus 8/ un préstamo ssoociico parmanesce pendienis después de 1 B8 eneco del 3@

i al scliva ralasinrgclo sahd ARln pEM SU 080 § Ve pREvinls, Bne endeuns R

w camiie an (e e on fordon Gue 8 erdicad toma perealmants an prEsiaC

M calcgler B 1 do capialnackin de oa prisieeos generams  AdCorameeds

=S BT ITn SRS B PhlalaTOR SO DA DEpARTEEIi

HIC I8 Enmicnca, iraesett § 3P0 PRI 0 BRCDIRIAS ¥ Do COTfUe. 1 om smeco del #0106

CINGF 72 Enmande. Irese damies sobes lralsreerios & rpussbo @ o lenta. 1 e Enan ge 20TE

HIG 1y ECE  Modiflcacioms para schaiir al conceptt o makmiialided ¥ afhesslo ocon cired | e aneso det 2030
modifcacizres.

NEF 3 Erpwenda. Definiidem da un megons N e v el 30

WF 1T Frulsbrmoon O i Tl Uorisem 9 sapeT Sul ieeTpases u e NiE 4 1 o wnaD O SO
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPCR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Espresada an oolanes esadouncanses)

En relacidn & la NIFF 16, la Administracidn de ta Compafiia informa gue, con base &n una
evaluacitn general dal Comporative, no habefa impactos significativos al aplicar esta normas
debido 3 gue la antidad mansja un limitado ndmers de contratos de armendamentos que
corresponden al derscho a obisner sustancialmeants lodos (o8 beneficioe acondmicos del
uso de las bodegss en jos centros de distribucitn a nivel nacional (Cedis) los cuales
presentan plazos de arendamiento de 2 aflos promedio, sigunos de log cuales prosentan
cliusulas de renovacidn automdticas y olras opciones de compra de los mancionacas
cantros de oparaciones, por lo cual la Compariia deberd reconocer un active por deracho
de usD ¥ un pasivo por arrendaméanto de USST38,000 aproximadamanta an ios asiados
fmancieros dal perfodo 2018,

La Compadiia estima que la adopcion de las nusvas nofmas, enmiendas a las NIIF v las
nuevas interpretaciones antes dascrilas, no tendnén IMpacto @n ios astsdos financisrs &n
d“ﬁﬁmmw.nﬂmmmmmm:hm
dela pafila.

2.3 Moneda funcional y moneda de pressntacion
Las partidas incluidas @n los estados finencieros de la Compafila sa exprasan en la
moneda del entomo econdmico principal en que la enbdad opera (‘moneda funcional”). Lo
esiados financieros se expresan én dilares estadouridenses, que ot la moneda funcional y
la monada de presentacion de la Compadila Durante &l 2018 y 2017 no han existido
iansacoones significativas on monadas dishrdas &l dilar estadounidonss

2.4 Efectivo y equivalentes de electivo

Compranden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones di
cofto plazo de slita bguidez con vencamlentos originales da tres meses o manos,

2.6 Activos y pasivo financleros
2.5.1 Clasificacidn
Clasificacedin

Como s describe en la Nota 2. 15 desde al 1 da anero de 2018, la Compafiia clasifica
sus aclivos financieros an las siguisnies calegorias

« Valor razonabie con cambios en resuitados
= \Valor raronabie con cambios en otro resultado integral; o
» Coso amoartizado

La clesificacion de un active financiers depende dol propdsito para el cual sa adquirid, La

Gemncia determing |la claaficacidn de sus astivos finenciercs a ta fecha de &
meconacimients inicial ¥ lomanda an considaracidn o modéls de nagocio utlirado para
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounigenses)

:Idmlnilm:iﬁrn de estos instrumentos, asl como los tdrminos contractuales de fujo de

Medicidn

Al momento del reconocimiento Inicisl, los activos financieros se miden a su valor
raxonabls, sin embargo, an & caso de un ectivo financiero que no s8a a valor rezonable a
través de resultados (VR-resultados), s reconocen los cosios de transaccidn
directamante atribuibles a la adquisicion dal activo financiero. Los costos de transaccitn
de activos financieros a valor razonable a través de resuitados se registran en resulledes
del ejercicio

- Instrumentos de douda

Los instrumentos de deudsa son aquelios instrumentos qua cumplen con la definicidn
de un pasiva financiero desde la perspectiva del amisor, tales como préstamos o
bonos gubsrmamentales y corporativos.

La medicién subsecuents de los Instrumentos de deuda depends del modelo de
negocios de la Compadiia a adminisirar & aclivo y s camcterisficas de fiujo de
efoctive de! actvo Las calegordas de medicidn do acuerdo a las cuales ia
Administracidn de la Compafila cleafica sus instrumentos de deuda:

« Coato amortizade: Los aciivos que s mantisnen parz &l cobro de flujos de efectivo
contracluales cuando dichos Nujos de efectivo represantan Unicamente pagos de
principal & intereses se miden a costo amorizado. Los ingresos recibidos de esios
activos financieros se inchuyen on ics ingresos financieros utifizando el métoda da
tasa de Inferds efectiva. Cuaiquier panancia o pérdida que surja de Im baja an
cusrtas, se reconoce directamorte en resullados y 8@ presanta @n otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambisriaa. Las pérdidas
por dEterioro se prasantan como una partida saparada an of estado da resultados.

* Valor razonable con cambins &n ofro resultado integrall Los aclvos que =a
mantisnen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para fa venta de los
actives financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos represantsn
inicameante pagos de principal @ intereses, g8 miden a valor razonable a través de
olros resuitados integrales (VR-ORI). Los movimiertos an el valor en lbros se
reconocen a través de ORI, sxcepio por ol reconocimiento de ias ganencias o
pérdidas por deleriono, ios ingresos por intereses v ies ganancias y pérdidas por
fipo de cambio que s& reconoosn en resultados. Cusndo se produce |a baja del
activo financiero, |a ganancla o pérdide acumutada previamanta reconocida an ORI
a8 meclesifica del capital 3 resultados v 58 moonocan on oiras ganancias/|{pérdidas)
Los ingresos por intereses de estos sciivos financieros se incluyen en ingresos
financieros uticando & método de tasa de interés efoctiva. Laz ganancias y
pérdidas cambiarins s& presentan en otran ganancias/(pérdidas) v loa gastos por
deteriora s prasentan como una partida separads en al astado de resultados.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresads = dolares ostadounidenses|

= Valor razonable con cambios en resultedos: |L.os activos que no cumplen con los
criterios de costo amorlizado o VR-ORI se midan a valor razonable a través de
resultados. Una pgonencis o pémdida on un  instrumento de deuda que
subsacuentemania sa mide a su valor razonabie a ravés de resullados a8 reconoce
en resultados y se presenta en Erminocs nelos én olras ganancias/(pérdidas) en &l
perloda an &l que surgen.

Los cambios en ol valor razonable de los activos financieros a valor razonable a
iravés de resufiados se reconocen an oiras ganancias/{pérdidas] on ol astado de
resufiados como cormesponda. Las pérdidas por detarioro (y la reversibn de las
pérdidas por deteriore) surgidas de los instrumentios de capital medidos a VR-ORI
no sa reponan por sepanado del resio de cambios an of valor razonable

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017 la Compafiia sdlo mantiane aclivos financieros
clasificados en la categoria de acfivos financieros medidos al costo amortizado, Los
activos financiaros a costo amordizado son activos financleros no derivados que dan
derecho a pagos fljos o determinables y que no cotizan an un mercado activo, asios
eotivos financleros se mantienan con la finafided de cobrar sus fujos cortractuases,
Se incluyan an el aclivo comrignte, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesas cortados desde (a fecha dal estado de situacién financlera. Estos Ultkmos sa
ciasifican como activos no comientes. Los activos financleros @ costo amortizado de
la Compafiia comprenden af "Efective v equivalaniss de efactive”, a2 “Cuenias por
cobrar comerciales®, ias "Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas™ y as
mwww.mummmmmm
financiaros 3 coslo amorizado representan Unicaments los pagos da principal e
interases, s2 reconoCen iniciaimente 2 su valor razonable y, postsricrmente so
miden a su costo amofizado por & mEtodo de interés efectivo menos |2 estimacidn
por detetioro (Nota 2.5.2)

Las cusnias por cobrar comarciales son Jos montos que adeudan los clientes por la
vanta de productos an of curso normal del negocio, Las cuentas por cobirar
comarciales cuentan con un promedic de cobro de aproximadamente 180 dias &
tferceros y 90 dias a panos relacionadas. No axisten montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de cradito habituales.

Reconocimiento y baja de achivos financiornos

Las trensacciones de comprafventa de aclivos imanco/os 8 Meconocen i a fecha da
negocacion en o que dichas franescciones ocumen, o8 docr, |a fecha an & que |a
Compafila se compromede a comprarivender ol aclive. Los aciivos fingncieros se dan da
bajs cusndo los derechos a reciblr Tujos da efeciivo de los aclivos financieros han vencida
o han sido transfesidos y la Compafiia he transferido susinncialments todos |os riesgos y
benaficios de ia propledad.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR §.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Exprasadc en dilares ealadounidenses)

2.5.2 Deterioro do activos financleros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas la Compafiia utiia el
método simpificado permitido por la NIIF 2, "Instrumentos Financlercs: Reconocimiento y
Medicidn® que requiens qua las perdidas esperadas en (a vida del activo financierno sean
reconocidas desde ol reconecimiento Inicial de los mencionados actives financieros,

Desde al | de enero del 2018, la Compafia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas
credilicias esperadas asociadas con aus instrumentos de deuda a costo amorlizado y VR-
ORL La metodologia de delerioro aplicada depende si se ha producido un aumento
signifficativo en el riesgo de crédito.

2.5.3 Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimigmio y medicidn

Da acusrdo con lo que prescribe ia NIIF 8, “Instrumentos Financieros”™ los pasivos
financleros ae clasiflcan, segin comesponda, como! (i) pasives financleros a valor
razonable o travée de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado.
La Compafila detarmina & dasificacién de sus pasives financieros a 'a fecha de su
reconacimisnto inkcial

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, la Compafiia sdle mantiens pasivos financleres
ciasificados en la calagorla de paslves financieros @l costo amortizado. Los pasives
financieros incluyen las “"Préstamos y obligaciones financieras’, "Cuentas por pagar a
proveadones y ofras cueniss por pagar” v las "Cuenias por pagar a compafilas
relacionadas”. Todos los pasivos financercs se reconocen iniclalmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a8 su costo amoriizado. El costo amortizado
hwpnmmmmmmmmmmm

Préstamos y obligaciones financieras

Las obigaciones financleras s& reconocen iniciaimente a su valor mronabla, neto de los
cosios incurridos en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriorments a su
sosla amortizada; cualguler diferencia entre |os fondos recibidos (neto de los costos de la
transacolGn) y al valor de redencibh se recancce en el ssiado separado de resultados
durante ol parfodo del préstamo usando el mélodo de interés afectiva

Las comisiones en las que s incume para i@ obtenclién de créditos se reconocen como

costos de la transaccibn en | medida gque sea probable que una pars o todo el préstamo
so recibirdn. En sate caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo sa reciba.

Las obiigaciones financieras se clasifican en el pesivo coriente a mencs qua (s

Compafiia tenga derecho incondiclonal de diferir ol pago de ks cbligacidn por o manos 12
meses contados desde la fechs dal estado de situacién financien.

(16)



DISTRIBLIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en déiares estadounidenses)

Cuenies por psgar a8 proveedorss y oirés cusnias por pagar

Las cuenias por pagar @ proveedorss v olras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por blenas o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
pagar s2 clasifican como pasivos comentes si al paga se debe realizar dentro de un afio
o menos, de lo contrario se presentan como pasives ne corrantes,

Las cuentas por pagar sa reconocen iniclalmants a su valor razonable y posterorments
en la medida que o sfeclo de su descuenic a su valor presente sea importanie, sa
remide al cosic amortizade usando & mélodo da intends efectivo, de [0 contrarlo se
muastran & su valor nomsinal

Imvaniarics

Los inventarios se registran al cosio o 3 su valor neto de realizacion, o gue resulte
menor. El costo de las inventarios para reventa incluye los coslos relacionadon con (a
adquisicldn, transporte y ofros incurridos para dejarios stos pars su venia, netos dae
descuenics y promociones recibidas afribuibles o los Inventarios. El coslo de los
Inventarics y de los productos vendidos se determina usando & método da promedio
ponderado. El valor neto reallzable as el praco de venta estimade en el curso normal de
low negocios, menas los gasios de comercializacian y distribucion.

Las importaciones an irirsio se presentan ai costo de e facturas mis offos cargos
relacionados con la importacicn, nciuyenda impuesios no recuperables.

Propledades, maguinarias y vehiculos

Las propledades, magquinaras y wvehiculos son registrados & coslo, menos
dapraciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, #n caso de producirse. El costo
incluye |os desembolsos directamante atribuibles a s adguisicion o construccion del
aclive. Los desembolsos podtarioras a |a compra o adouisicion solo son capltalizndos
cuando es probable gue beneficios scondmicos futuros asoclados a s imversidn fuyan
hacla la Compafiia y los costos pusdan ser madidos razonablemanta. Las raparacionss
y'o mantenimientos menores son registrados en resutados cuands son incurridos

Los termencs no s2 deprecian. La depreciacion es calculada incaiments con base en la
vida Ufil estimada de los bienes 0 de los componentes significativos identificables gue
posean vides Ofiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que & valor de realizacion de sus propiedades,
maquinarias y vehicules al término de su vida Otll serd [ralevante, Las estimaciones de
vidas Ofiles y valores residuales de (oS aclivos fijos san revisadas y ajusisdas sl as
necasario & cada fecha dé clerre de los estados financieros
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.4,

KROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expregado an dolares astndounidenses)

Las vidas Utes estimadas son [as siguientss:

Tipe do flenes MNgmero de-sfos
Edificica » ingtalaciones 10-60
Maquinaras y equipos 10
Tluserion ¢ @risres 1]
‘Vahicolon E-B

Equipos da computacion 3
Equipon da comursicacion 10

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propiedades, maguinanas y vehicuios, se

calcutan comparando los montos obilenidos con el valor en libros y se incluyen en el
astado de resultedos.

Los intareses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
retacionados con la construccion de achivos calificables. Un aclivo calificable &3 aguaéd

que, entre olros, requiere de un fiempo profongado pena que esté listo para su Uso. No se
han sctivado costos de andeudamienio.

Los anticipos eniregados para compra de propledades maquinarias y vahlcuios se
presenian al cosio mas oiros camgos elacionados con SU adquEsicion,

Activos intangibles

Los actives inlangibles tersn una vida Ol definida y se registran al costo mencs su
amartizacién acumulada Corresponden principaimente a los costos de adgulsicidn de
icencias de software. La amorfizacion se caicula usando e método de linea recta para
asignar su costo a resultados en e trmine de su vida (til estimada (3 afios).

Dateriore de actives no financieros (propledades, maguinarias y vehiculos y activos
Intangibles)

Los activos sujetns a depreciacion y amonizacidn (propiedades, maguinarias y vehiculos v
activos intangibles) se somelen a prusbas de deterioro cuando 88 producen eventos o
circunstancias que indlean que no podrin recuperate de su valor an libroa, Las pérdidas
por deterioro comesponden al monto en 2l gue el valor en fibros dal active exceds su vaior
recuperable. El valor recuperable de los activos cormesponde al mayor enire & monto neto
que s2 obiendria de su venta o su valor en uso. Par efecios de evaluar & detenioro, los
MHmimnmmmmﬂhqmuﬂlmwmdlﬂm
identificables (unidedes ganeradoras de afactivo).

En &l caso gue = monto del valor libros del aciivo exceda 8 U Mmonio recupsrabis ia
Compafila registra una pérdida por detediors en loa resullados dal ajercicio.

La Administracidn ha realizado loz andlisis periinentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017

y considern gue ne sa han producldo sventos que Indiquan que sus activos no financiaros
significativos no podrian recupararss & su valor en Ebros.

(18)
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Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasio por Impussio a la renta comprende e impuesto a la renta comiente y al difendo.
El impuestio a iz renta se raconoce &n el estado de resultados inlegrales, excepio cuando
se irata de paridas que se reconocen direclaments en o patrimonio, En asie caso el
impuasto también sa reconoce en otros resultados integrales o directamoente en el
patrimonia.

(a)

fb)

Impuesto & la renta comente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calculs madiante la tasa de impuesto
aplicable & las utiidades gravebles y se carga & lo= resuados del aflo que s2
devenga con Dase en ol impuesto por pagar exigible. Lss nomas (nbularias
vigentes esiablecen una tasa de impuesto del 25% (2017 22%) de las ulilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017 26%) si los accionistas finales de la

eslan domicliados an paraisos fiscales y se reducs al 18% (2017 15%)
si las utlidades son reinveridas por el contribuyanta,

El pago del “anticipo de impuesto a la renta’, ea caleulade an funcidn de laa cifras
reportadas &l afio anteror sobre al 0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives,

En caso de gue o impuesto a la renta coriente sea manor gue ol monlo del
anticipo, este Oimo so corverfire &n impuesto o s renta definitivo, & manos gue &l
coninbuyemie solicite al servicio de rentas internas su devolucidn, la cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la noma gue rige ka devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafia reglstré coma Impuesto a s renta
corriente causado el valor determinade en &l anticipa minima del Impuesto a la
renta, puesio gueo este valor fue mayor al determinado sobre [a basa del 25% (2017
22%) de las utifidades gravables

Impussio & B renta diferido

El impuesio a la renta diferido 86 registra en su totalided, por el método def pasivo,
sobre las dferancias emporaies que surgen enife B8 bases tributarias do activos ¥
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financloros E
Impuesto & ka renta diferido se determina usando tasas tributarfias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera v que se sspera serdn
aplcables cuando el Impusasio a ta renta diferido activo se realice o &l Impussto a la
anta pasivo 58 DEgue.

Los impussios a la mnta diferides actives adio sa reconocen &n la medida que sea

probable que =& produzcan bensficios fributarios futures conitra los que s8 pusdan
usar las diferencias iemporaies,

{189)
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Los saldos de impuesios & la renta ciferidos activos y pasivos se compensan
cuando &xista &l derecho legal exigibie a compensar impuesios actives comentes
cof impuesios pasivos cormentes y cuando los Impuestos = |a renta diferidos
activos y pasivos sa refaclonen con [a misma autoridad tributans

211 Beneficios a empleados

(a)

()

Benefichos comanies

Se registran en el rubm de pasivos cormentes del estado de situacidn financiers y
comesponden pfincipalmenta a-

I}  Partcipacitn lgboral Calculada an funcion dal 15% de |a utilided contable
anual antes del impuesto a |a renta, segin lo establecido por la legislacidn
acustoriana vigenta. Se regisira con cargo a resultados y e8 presenia como
para de los gastos de venta y gasios administrativos en funcidn de la labor de
la perzona beneficlurin da aste banaficlo.

) VYacacones. Se regmira &l coslo comespondients a las vacaciones dei
personal sobre base devengada.

Wi} Décimos terger v cugirio sygidos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
isgisiacion vigenie en & Ecuador.

Beneficros no corianies (Jubliscidn patronael y desahucio, no fondeadas)

La Compafia tiens un plan de benalicio definido para jubllacidn patronal, normado y
requerido por |es leyes [aborales ecuatorianes. Adiclonelimants de acuerdo a las
leyes vigenies, an los casos da terminacidn de la relacion laboral solicitado por &l
empieador o pof & tabajador, el empleador bonificard al irabajador con ol
veinticinoe por ciento del equivelenta a fa dlftima remunaracién mensual por cada
uno de log afios de sarviclos preatados a la misma Compafla o empleador, aste
beneficio s& denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmenta la provisidn para Jubilacién patronal con base
en esiudics actuariales practicados por un profesional independiants y se
recanocan con Cargo a los costos y gastos (resultados) del aflo apiicando &l mélodo
de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado y representa ol valor presente de las
obligaciones a la fecha dal estado de situacidn financiera, & cual s obtenido
desconlandc loa flujos de salida de efactivo a una tasa de 4.25% (2017 4.02%)
anual equivalents & ia tasa promedio de los bonos corporativos de &lta calidad, los
cusles sslén denominados en la misma moneda on la que los baneficios seran

pagados y que tlanen thminas que se aproximan a los &rminos de las obligaciones
hasia su vencimianto.
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Las hipdiesis actuarisles Incluyen variables como son, en- adicidn 2 a fasa de
descuenin, iasa de morplidad. edad, saxo. afios ds senvicios, MEmMuNErBCOnNEs,
incremantos fuluros o remuneéraciones. tasa de oiacion, entre ofras.

Lag ganancias y pérdides actuanales que surgen de los ajustes bosados en la
axpafiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a otros resultados
integrales en el pericdo on ol gue surgen.

Los costos do los servicios pasados se reconcoen inmediatamants on resultadcs
del afc. Los sfectos de reducciones y liguidacionss anticipadas se reconocen en
resultades del afo en la medida que sa originen de reestructuracionss.

Al cleme del afio las provisiones cubren a todes los tabsjadores que e
encontrahan trabajando para la Comnpafiia

212 Provisiones

.13

La Compafia registra provisiones cuandn: (i) eng una obligacion pressnts, v sea legal
o implicita, como resultado de evantos pasados; (i) es probable gque vaya a e necesaria
una sallda de recursos para liquidar la obiigacian; y, (i) &l monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos mconccidos como provisidn son la mejor estimaciin de la
Administracidn a fa fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
nacesaros para iguidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Lo ingresos comorenden al valor razonable de ia vanta de bianes o servicios reslizada an
&l ourso ordinario de las operacionas de la Compafia. Los Ingresos por ventas se basan an
ol pracio especificado en los coniratcs de venta, nelo de devoluciones, rebajas vy
descusrios. No 8 considera presante ningdn elemants de fnanciamiento dado que las
ventas se realizan con piazo de crédito de 180 dias a lerceros y 80 diss a partes
relacionadas, o cual as consldeérado consisianta con las priciicas del marcado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando & monio pusde ser modido confablemante, es
probable qua beneficios acondmices futuros fluirdn hada la Compaitia y se cumpla con los
criterios especificos por cada lipo de ingreso como se describe mas adelante, El monto oo
los Ingresos no pusde ser medido confisblerments hosta que ftodss las contingancias
relacionadas con la venta hayan sido resuplas. La Compafiin basa sus estimacos &n
resullados  histdrices, considerando ol fipo de clients, de tansaccidn y condicionas
aspecificas de cada acuarda,

a) WVenita do benss
Los ingresos por venta de blanes s¢ reconoccan cuando la Compafila transliers al

control de los producios, slendo esto cuando se ha entregado los producios a
cliende, al clerte ane la plena discrecion sobre los mercados y o8 precios para

(21}
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vender log productos y no existe ninguna obligacién de desempefio incumplida que
pu=sda afectar (s sceptacidin de los productos por parte del ciente. La entrega al
clienia no g2 da hasta gu= los producios han sido transferidos en e medio de
transporte que designe, en la ublcacidn especiiivada o en el puarlo de saiida. los
fiesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al ciiente v éste ha
sceptado los productos de acusrdo con o contrato y la condicidn de venta pactada
¥ la cobranza de [as cuentas por cobrar estd razonsblemente asegurada.

Asimismn, sa equiers gue ol cliente acepts los productos de acuards 2l contrato da vanta y
qus la Compafita tenga evidencia objelva que se han satisfecho los criterion de aceptacion.
Con la enirega de los producios =e consideran transferidcs ios riesgos de obsolescencia y
benaficios asocados 3 esos hienes. Las principales condicionas de venta que la Comparfila
utiliza con sus clientes para las exportacionas son bajo les condiciones de exportacién. Las

wventas a cllantes locaies son la venta de productos puesto an almacén de la Compadia o
puasio an aimacén del cliania

Los costos y pastos s8 reconocen an funcién de su davengamiento.

2,14 Distribucion de dividendos

2.15

La distribucidn de dividendos s= deduce del patfimonio y 88 reconocen como pagivos
comentes an los astados finencieros &n e panodo en el gue lop dividendos son
aprobados,

Adopcién de nuevas normas NIIF @ y NIF 15
NIF 8 “Instrumentos financleras™

La NIF § revmiplaza los modeios de clasificecion y madicion de la NIC 38, "Instrumentos
Financieros: Reconocimionto y Medicidn® con un modelo Onico que tiena iniciaimente las
calegovias de casficacdn. cosio amonizedo ¥ valor mzonable.

La clasificacion de los activos financieros da dauda dependsna del modalo de negocio gue
usa la entidad para sdministrar sus activos financieros, asi como de las caracieristicas de
fujos de efectvo contractuaies de los activos financierns. Un inslrumento de dewda se mide
al costo amortizado st a) ol obistive del modelo de negocic es manener el activo financiero
para obtener rédios de jos flujos de efective contractuales; y,. k) los fiujor de efectivo
contraciuales an viriud dal instrumento representan Unicamente pagos del capltal (principal)
8 Intereses. Loa Instrumentos de deuda que no cumplsn estas condiciones & miden a
valor razonable, con cambios en resultados, axceplo por los mstrumentcs de deuds cuyo
modeio de negoco es mibdo (cobrar y vender), en cuyo caso los camblos &n el valor
raronable se reconocen en obros resultaclos inlegrales (que podrdn reclesificarse
postaniorments & resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocsr & su valor mZonsbis con cambios an
resullados, excepto por los instrumenios de palimonlo gue no se mantiensn paE

(22)
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negociacidn, las cuaias pusden sar registradas en resullados o en olros resulmdos
inegrales (qua no podran reclasilicarse postarormants a resultados).

La NIIF 8 establece, ademds, un nuave madelo pama o reconocimiento de pérdidas por
deteriorn de activos financieros, basado en & concepto de Péadida Crediticia Espersda
{PCE). Este modeio se basa en un enfogue de tres fases por &l cual los activos financieros
pasan por cada una de a8 tres fases a medida que su calidad orediticia cambia. Cadz fase
determina como una entidad defermina sus pérdidas por delerion y codmao aplica & método
de tasa de interés efectiva. Ge permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no Senen un componenie de Tnanciamienio significative (por elemplo, cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las enbdades registrardn
las pardidas en of dia 1 equivalenis a 12 meses de PCE (o PCE por foda @ vida del
instrumento para (a8 cuantas por cobrar comarciales doe cono plazo).

Finaimenls, una recients modificacion a ia NIF 8 esiablece gue cuando un pasivo
fmanciers medido @ costo amorlizado se modifique sin que esto resulte an una haja deal
pasivo, so debe reconocer una ganancia o pérdida inmedigtamente ean resultodos. La
pganancia o pérdida se calcula como la diferancia entre los flujos da sfective contraciuains
originales ¥ los flujos de eective confratiuales modificados, descontados @ la fasa de
inferés edectiva onginal Bajo las reglas de NIC 38, esta diferencia se distribula durante la
vida restanio del instrumanto

Seglin lo permitido por tas deposiciones trensitorias de la NIIF 9, i3 Compafiia decidio no
reExpresar lan cifras comparativas.

Al 31 de diclembre de 2018, a Compafila no tuvo un Impacte significativo como resultado
de la aplicacién de los nuevos reguerimierios de la NIIF 8. En general. los activos
financieros que se posean como inetrumentcs de deuda contindan slendo medidos al costo
amorizado. Los actives linancieros que mantana a Compafila madidos a costo amoriizado
sa revelan en [a Nola 7 a los estados financeens.

En o refenido & cuentas por cobrar comarciales. considerando |2 calided orediticia de sus
clisntss, la Compafiiz obluvo un impacte bajo resultante ce la aplicacitn del concapto de
FCE. El nuevo enfoque no modificd de forma importants los acluales niveles de proviekdn
previgmenta reconocidos (Mata 7). Producto de lo anterior ls Compafiia aplicd &l método de
traneizitn prospectivo para la adopcidn de la NIIF 8.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiens la Compafiia,
no S8 goneraron cambics on la clasificacdin y madicdn de ks aclivos y pasivos
financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumsantos
financieros y categorias de medicidn presentada de acuerdo con la NIC 38 hasta ol 31 de
diciembre del 2017 ¥ la presoniads bajs MIF 8 a partir del 1 de anoro del 2018 son
comparabliés, 10 gua nos permite definir gue no hay ningdn efacto por In aplicacion de
MIIF 8.

(23)



DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresaco en doigres ostadounicenses)

NIIF 16 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd & la NIC 18, “Ingresos de aciividades ordinarias®, a la NIC 11,
“Contralos de construcciin’ y diversas Interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos, Ls nueva norma a2 basa en el principic de que el ingraso se necanoce cuando &l
control de un bien o servicio se transfisre a un cliente, de tal manera que &l concepio de
control reamplaza el conceplo exstents de rizsgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguaniss cince pasos que son fa base parm reconocer los ingresos: (1)
identificar los contrafos con clisntes, (i) icentificar las obligaciones de dessmpefio, (fi)
determinar & precio de a imnsacodn, () asignar o precio ce ia mmsaccidn a cada una da
ias obligaciones da desempafio vy, (v) reconacer e ingresc a madida gue so satisface cada
obfigacitn de desempefio,

Los cambios clave comparados con la priictica actual sor:

- Biernes o &snvicics ofrecidos de forma agrupads pero gue sean indhvidualments
distintos =& daban reconocar por separado.

- El importe de loa ingresos puede afectarse i la contraprestacion varla por algdn
motive (por ejemplo, incentivos, rebalas, comisiones de gestidn, regallas, éxito de un
resultado, etc.). Se debe reconocer un imporia minimo del Ingreso variabla, slampre

que & concillya que &5 atamenia probable gue dicho ingreso no 3& revertick en &l
futuro.

- El punto an &l que &2 puedsn reconocer los Ingrasca pusda cambiar algunos
ingresos que actualmente se reconocin an un momento dado al final de un contrato
pusden lener que ser reconocidos durants &l plaro dal contralo y viceversa

- Se estabiece mayores requenmuentos de revelacidn

La NIIF 15 es efectiva a partr ejercicios scondmicos Iniciados el 1 de anero de 2018, Para
la trangicion, se tiene opcidn de aplicar &l métoda retrosctive intagral, & retroactive integral
con aplicaciones pricticas o & retroactiva modificado, con los camblos reconocidos an
resuliados acumulados af 1 de enero de 2018, en cuyo caso s requisren revelaciones
adicionales. La Compafia afigic of ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, s Compaiiia no fuva un impacio significativa por la
adopeidr de @ NIF 15 para sus Ingresos provenisntes de venlas de bienes. 2
consacuencis de la identificecion de una unics obiigacidn de desempefio, la entraga de ‘os
benes en o punio acordado con U clente

El reconocimiento de ingresos ocwre an &l momento &n gue el controd dal activo sea
transferida ol cliere, lo cual generaimants es con la entrega de [os blenes.

Como resultade de la aplicacion de los nueves concepins que plantea s NIIF 15 podria
requerirse modificar Cleros Procesos INemos actuaies.
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La prepamcién de aestados financieros roquiere gque la Adminisiracidn realios
estimacioneg y ublice supussica que =foclan ios montos incluldos an eslos estadoa
financwafos ¥ sus nolas relacionadas. Las estimacionas realizadas v supuestos utilizadon
por la Compafiia se encusniran basades en I8 sexperencla histdrca, cambias en
industria e informacian suministrada por fuentos externas calficadas. Sin embarge, Ios
resultados finales podrian diferir de las estimacionss bajo cleries condicionas,

Las astimaciones y politicas coniables significativas son definidas como squalias que son
importantss para reflsjar comectaments la siluacion financlera y los resultados de [a
Compafiia y'o las que requderen un alto grado de juicio por parte de la Administrackan,

Las principales estimaciones y aplicaciones del crilerlo profesional sa encueniran
rolaclonadas con los siguienies conceplos:

{a8) Deterioro de sctivos financieros

El datariorg de log activos financieros de la Compafiia se evalla con base on las
politicas y ineamiantos descritos &n la Nata 253

{b} Propledades, maguinanas y vahioufos y solivos infangibles

La estimacidn de vidas (tfes, valores residuales y deterioro se efectian seglin se
describe en ias Notas 2.7, 28y29.

fe)  Provisiones par beneficias a empleadas a largo plazo

Las provisiones de jubllacidn patronal y desahucio, s& régistran ulilizando estudios
actuariales prachicados por profesionaies indapandientes.

fd}  Impueate a la rents difendo
La Compafia ha reafizado & eslimacidn de sus impuestos diferidos consideranda
que todas Ins diferencias entre & valor en libros y 1a base tributaria de jos activas y
pEsivos e revertirgn an el futuro.

{e) Provisiones por obsolescencis
La estmacidn para Invéntarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la

Administracidn da la Compafiin, en bass a unz evaluacion de lo antigiedad de los
irwentarios y 5 52 ancusniran aptos para la uliizacidn y comercalizaciin.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una varisdad de riesgos financierms:
riesgos de mercado, riesgo da orbdio y nespo de liguidez. El programa general de
administracién de nesgos de |a Compaflia sa concantra principaiments en lo impradecible
da los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales afactos adversos en al
dussmpefio financiaro de la Compafila.

Los departamantos do cridilo, lesoneria y finanzas tensn a su cango la administracion da
riesgos de scusrdo con las politicas del Grupo. Dichos departameantos identifican,
svalian y cubren los resgos financierosé en coordinaclon estrecha con las unidades
operativas de la Compafila. La Administracion proporciona los lineamienios pars la
gestion general de resgos, asi como poliicas escritas que abarcan éreas especificas,

lales como &l riesgo de lasas de inlanés, el resgo de oédito y el uso de instrumentos
financieros.

fa) Rimsgo de rmancado
(1 Riesgo de tipo cambiario

Todas las transacciones que reafiza la Compafita son pactadas en ddlares
> astadounidenses, por tano, no tiene exposicidn al riesgo cambiario,
() [Riesgo de precio v concentracion

Debido a las cammcterizhicas de los instrumentos financiercs que manten:z ia
Compafiia, no estd expussta a este tipo de riesgo.

(i)  Rlegao do lagg de Interds

El riesgo de tpo do inlerds de ia Compafiia surge de los préstamos con
anfidades financleras, Los préstamos con entidades financieras esian
contratadas @ tesas de interde fija las cuales no han tenido desviaciones
Importantes con fas iasas de mercado vigentss,

b} Reesgo de cradio

Las polfticas do administracidn de rfiesgo crediticio son aplicadas principalmente por
al dren de crbdiln v finanzas. El resgo de crédito surge del efsctvo vy equivalentes
da sfectivo, as! como de la exposicién al créditc de los cllentes mayoristas y
minoristas, gue incluyen a los saldos pendientss de las cusntas por cobrar v a las
FANABCCIONSS comprometdas

Raspecto a los bancos & instituciones financieras donde se mantiens 8l efectivo y
sus equivalentas. ln Compafila realiza principalmenta operaclones can inatituclones
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado n délares estadounidenses)

financiaras que ouenten con una callficacién de resgo indapendiantea que denoten
nivielea de salvencia y respaldo adecuados dentro dal marcado financiero,

En la Nota 2.6.3, so detalla la metodologia para efeciuar los andlisis y evaluacion dal
daterions. La calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadaras

independlantas os como sigue
Fiil- Full Pl
o5 LS
e 158313 1,374 183
AAK A6TRA1T 4 515968
Ak . 1.868
BEB 1872
8272350 5.B53. 085

(1) Calificacién de acuerdo 8 mformacion disponible an la Superintendencia de
Bancos del Ecuador al 30 de junio del 2018,

La Compafila mantierne polilcas para el otorgamients de crédilos direclos y
aceptacidn de clentes, relacionadas com Imites de crédilo, capacidad de
endeudamients, fuente de repago, comportamianic de pago, gamantlas, antigbedad,
seguimiento, cobranzas y detariors, an los cascs aplicables. La Compariia analiza
la calificacidn de resgo craditicio individual por cada cliente significativo y calcula el
monto recuparabla cormespondients.  Adicionalmente, clasifica la carsre en
sagmenics simiares y anaiza permanentemente e comportamientc de pago
histdrico de loa clientes, antigledad, aciualizacién de datoa, entre obros factores.
Los limites de crédito se estabiacen en funcidn del andlies de la capacided de pago
ylo extermas.

fcd Riesgo de iquides

La principal fuerte de fquidez son los fiujos de efectivo provenienies de sus
aciividades comerclains, Para adminiairar la luidez de corte plazo, la Compafiia 52
basa on los fujos de caja proyeciados para un perioda de doce mesas.

El cuadro 8 coninuacién analiza los pasivos financleros no dervados de la
Compafia v pasivos lnanciercs de lguidacidén sobre bases netas agrupados sobre
la base del periodo remanente a la fecha dei balance genaral hasta la facha da su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son loa Nujos de efectivo no
descontados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacidn informacidn comparstiva:

018 Merog e 1afp Enimiy?2 aficg
Préstamaos y oblipaciones financismms 260,821 .
Cuentas por pager @ provasdonss v oirms cuantas por pagar 10.587.800 -
Cuenizs por pager & companizs relaciongdas 3 B3LEET -
a7 Menpsgedefio Entraly?afcs
Préstamos y abligacicnas financiarns ERD.5 225.000
Cusntas por page' & Proveedores y OU/@s cuentas por pagar 11 810.048 -
Cusntas por pagae & compaliias relacicnadas 45831.182

Administracién de fesgo de capital

Los objetives de la Compadia al administrar o capfial son = salvaguardar k2 capecdad
de la misma de continuar como empresa en macha con &l propdsito de generar retormos
8 los accionistas, baneficics a oiras grupes de interés y mantensr una estructura de
capital dptima para reducir ! costo del capitat

La Compardia moniiorea su capital scbre la base del ratic de apalancamiento. Los ratios
de apalancamenio al 31 de diciemboe fueron los siguiantes:

L0168 2T
Pristamos y cbigeciones fnancerns 28080 1.082 820
Cusntak por pager & proveedores v ofras cusmien por paga? 10,587 600 11.810.045
Cuentas por pager 8 compafifas miacionadas — MBISHT 1.182

A% AED 208 EI. 4181
Menos: Efecthvo y squivalenies de slocive ;
Csuda ke JBATT 28 ﬂ?ﬂ!ﬂl

Totai patimorio 11
Raftic d& apalantamiento

El ratio de apalancamiento de la Compafia se basa principaimante an cuentas por pagar
a compafiias relacionadas. La disminucidn en &l rétio de spalancamiento comesponde
principaimenie a @ canoslacion anticipada de fTechurss por compras de mventano.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
(Viase pagina siguients)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expreacs an dolares eslacowrndennes)

A conlnuacidn se presanmtan los valores Bbros de cads categoria de instumentos
financlercs al cierme de cada ajercicio;

e a7
Lomecls b comanis [ ¢ corrante

ey Tnarnarc makdcs 3 sest

Therii § S ivERcIER 7T FRChes [F T = | S
Aeciiber Teareliori MBdidsd ol oobln smetEase

Cieriag por GOhIEl CSMacaEs 20058308 - SRaES

CirseTiae por CODNY B COTQA"ES BALIICM 17100 . 1.364 657

Déewn cLmniom ot cobrar 40 %10 . 25 254 -
Totel setfvos financinras 31 884 w0 . 25,780 908 ,
Pairtw lnancires medcdmy of copie amortoado

Prapars | ST METES ol - 3 58T R
Cararizs pof pRgF B FOVESGoRES 1 O Coaaniss por

== TREET Ab0 - 11810048

!!-u'llt_ o paghe o compaltiog reecleradig 8%y a0T . 483 1R .
Total panives Mrancianss 43, a0 708 : _M PR

Valor razonable de instrumaentos financieros

=« El valor en libros de efectivo y equivalenies de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, compafilas relacionadas y otras cusntas por cobrar, asl como cuentas
por pagar proveedorss, compafilas refacionsdas y ofres cuenlas por pagar sa
aproxima al valor razonable debido @ ln naluraleza de corto plazo de estos
instrurmantos.

. El valor de las obEgaciones financieras devengan inlareses squivalentas a las tssas
aclivas de estos insthumentcs vigeniss en ol mercado (7.5% - T.75% vs 807%
wmmm#ﬂmmmmwmm

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicién al 31 de diciembre:

018 27
Efactve on cajs 12.840 12 640
Bancos (1) 6.272.350 5883 980

ﬂ.iﬁ.ﬁ'ﬂu 5006 628
{1} Comprende a depdsitos 8 la vists principalmants an bancos locales.

(29)
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(Expresado an dalares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn al 31 de diciembre:

Fatil amr
Clierdes (1) 26.618.338 28443102
Provisin per detariora (2) TSIy _ R20ATen

IE.E.ME 26.234 360
La Compafiia mantiene clantes an ias siguicntes lineas de nagocios;

it} 2m7
Cangl Modsmo 11.382.878 10453281
Canad food sarvices 15488189 1.765.760
Canal Linea 1 1.024 548 1.503 T2
Caral Topsy 2 BE5 B61 271213
Canal Tradiclonsd 8674705 11.655 148

Menos - Provisidn por deterlorn de cuantas por eobrar :ﬁ ﬂ
734

{1) La antigledad de las cuentes por cobrar comerciales e e siguients:

&g 017

Cerlara sorrisrts .18 400 TN 23785 Ta%
Caima vencida,

Die 1230 disa 3.408.178 12% 3433909 12%

31 a0 dias »naaxm 1% 920405 N

£1 0 180 gins 127208 % 2082800 1%

1871 a 350 dins B0.875 % 170380 1%

Mds de 380 dia= 12% 240673 %

827 28% 7305237 28%

26 318 338 20443132

La Compafia aplica & mélodo simplificado establecido en la NIIF 8, “Instrumentos
Financiaros® para la delerminacidn de las pérdidas credificias ssparadas de su carars de
clentas Para medr las pérdidas cedilicias esperadas la cartera de clientes ha sido
agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y an su histarial de vencimiento para
los cuales se nan determinada ratios de pérdida crediticia esperada.

(30)
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(Expresadc en délares egtadounidenses)

Los rafios de pérdidas croditicias esperadas s basan en perfiles de pago de las ventas
realzadas por la Compafia en el pericdo de & mases antariores al 31 de diciembra de
2018 y 31 da diciembme de 2017, respactivaments, Al establecer los ratios de pérdidas
crediicias fa Compafia esfimd que no & necesano considernr de manéra prospeciiva
dichos ratios dabido a que no se idenfificaron vanables macroecondmicas que afectaran
Ia habiidad da sus clisntes de cancelar sus deudas con la Compafila

Con base en o indicado anteriorments, la Compariia ha establecido la siguiente pérdida
craditicia esperada para su canera de clientas:

2018

—tn,  SiiEis  aTSie _Sfifie _S&Eis & Weewds e
iy i, & i Ty ™ L] L R = L
Lot cory w——— — Wimiw s Eith g L i .H R —.}
Rz

et Wlviee  alutds  WiliRen s WeeWis T

Fla el Do 0w s [ ] n n [} [ 3 .t
Casmts. po i yoreinion -l —_] - nw . . - L R
m -_-- = .I_J J

{2) El movimienlo de la provisidn por delerion es como sigue:

ikl a2
Baldo inical 1.208.763 2103423
Ircrementas BTETED S48, 242
Likrarionns - [S34.902)
Baldo fnai 7 BAT 523 2208 T63

Composicidn al 31 da giciembre:

(Véase pagina siguiants)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en didsres sstadounidenses)
2018 a7
Froducts terminadsa 13.169.414 14,728,380
Repuesios y suministnos §7.787 102830
27N 4 BFD ZB0
Provisitn por detedorg (1) {438 873} ___[232.866)
ﬂlﬂﬂ.ﬂﬂ 14,586 414
(1) El movimiento de la provision por delenoro es como sijue
FitAL ] 2017
Saido inlcial 232 BEE 237 B58
Incremantos 5.707 -
Haina vinal L3853 £33 HE%

Al 31 de diclembra del 2018 y 2017 no exisien gravamenes nl restricciones sobra los

irwveniarics

PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ VEHICULOS

El movimiento y los ssldos de propiedades, maquinarias y vehiculos se presentan s

continuacitn

(Véase paging siguente)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlarss estadoundenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimienio y los saldos de los acivos infangibles s presantan & cantinuacion;

2018 207

Baido inkcial &F5 21T B6.550
Amortizacion del aho —[258534)  __ (360.343)
Saido final __ 209883 488217
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diclembre,

Tma Cirenta 2 2047

MR i ey TN Corene Nocommne [omeriE D cpreeeny
A s S igarimna 1Y) PH.775%  Cawlegeens _ 20531 . __BASY  me3m

Mediante resolucion de la Junta Ganeral de Acclonistas dal 28 de enero daf 2013, Ia
Compafila autorlzd la emisidn da cbligaciones por US58.000.000 & un plazo mdximo de
2,160 dias La emisidn se reaizd en
devenga ia tasa de interds anual fija del 7.5% 1 » i)y
LISS3,500.000, que devenga |a tasa da Interés anual fija dal 7, 76% v plazo de 1,800 dias,
y, lil) serie C por USSZ 500,000, que devenga o tese de ;
plazo de 2.160 dias. La amorizecidn de capiial para las series A y B es semestral y ¢!
pago de interests es timeatral; y pare la sene C la amortizachd de
intarks @5 meansual La emisidn de obligaciones estd amparada con garantia general, por
I que &l monta maximo en crculacion, no podré exceder del ochenta por clento del total
de activos libres de todo gravamen. Para esie afecto, no se considerarin los activos
diferidos, ni ios que sa encusntren &n libgho. ni aguellcs que sean peracibios

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compafila ha dado
cumplimianto a los resguardos exigidos por las emisionas vigantas.

%
y

:
H
HF

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composlclidn al 31 de diciembre:

(Viéase pagina sigulanta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Exprosnds an ddlonss eeladounidanses)

eu1g 4017
Hravendaores localds 10,183 482 11,330,028
Proveadorss. ded axberior 253437 268631
Diras cukntas por pagar 80701 211.388

10,567 600 11.810.048

13. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

E! sigulante es un resumen de (85 principaies ransacciones reskzadas duranie los afios
2018 y 2017 con compafias y paries relacionadas. Se nciuye bajo la denominacitn de
compafilas y partes relecionadas & |) las personas naturales o juridicas {compafiss) que
directaments o Indirectamants controtan o son controladas poe la Compania (principalmarte
Grupo Molding Tanlcorp S.A.), y i) personai clave de [a gerencia o administracion:

13.1 Saldos

Suandz Basacggn Trangncsiée s 7
Comnlas por sobiad
e Liriees Tom B4, Ertiad oe Grapn Competinl ITRiTE 2805
Aca Eundor, S A [Buganil Exuadar) Accignmai com Come'cl 681 s
Phistoos Bcusterianas 5.4 Entried dal (rapo Comunial ga0es 12te880
fechunire Alranicias Bousloraras 54 (nalecsal Accioristasconunes Comenal 13457 14184
o SIAES

Cumrias par pagar
indatrio Lickeas Ton B4 Eviicad d' Grupe Cammicial TRES3.TI0 5] 5RE
Pasbics Eouikriing BA. Erncad del Gnga i g B 4 By e S.M
rousl Rimeeician Foaiural BA CAEARE  AODER VL Lo LD
A S, SA. [Bucuns! Eoumla) hoconetm comunes  Corwni!

Y L u-’%

Los saldos por cobrar y pagar con compafiiss miacionadas no devengan intereses y an
general, s& iguidan en & coro plazo.

13.2 Transacciones

Meane pagna sguente)

{38)
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Sooedsd Beagin

Jmranaiin Pt | i i
Wenta de producio teminedo
idugiies Ldcliay Terd 5.4 Enbtad o= Grape Commmma 1283 e92 [E-E 5
AR A i TS it A e s - [T - e -1 i ] i T
Badatiei duras Commenoe Enaaio AICTURE, [T Camircisl e £.5m
#zn Bousdor, BA [Somras Boida ASODAETL Lo e lal 15423 1,428
Coco Cow de £cusdor 24, Ao sty Com e Cmmral = =
Pimtoo Tousforancs 4. frocian e Drupe Cpmeral 166 &
Vers te wervsing Br ogEahid § inE BEVEOY —— —
#ca Enmted BA (Beocosal Eruiiin TN TS Carm i Oommnia| 11130 15
Tnchulring Lastens Ton B4 Priviad de Ginigo Commmiw 3450 188
e 1L
Cormpsi s JPI0LD It
insuuinm Lo Ton 34 Enfang oa Dmunc Comeig 1BEREI LA S E L]
Pastees Epasiormros S A, Ervbaind g Dips Caormeirnl AT AT LI B LR
ingutifies Almaricias Esustorienas, WA, (ingsca) Crmestsinl BATZIM 0001 347
AsdiohEkls fermaian
e Erusor. SA. [Bucumal Bmaien) AZANERE Crmaszial R AT
Safatas Ary [ormeacEE Trowte s Comwri b=k B e
TR
Ruiinibuilind di
incuniras Lo Tan: B4 sl Sel Grupd Cemirsial 14834118 18018
Pisliena Coumenanos 5.8, Lz n sal Greos Cemarcial 3 -
dma Tramdes, JA [Sooers Tousd) AERF e Cemmecal -
"+ p— 5]
Emrvirits recibidsn
inciuyirinh Lissnan Tom E& (1) Fniaed del Grips Crmigil NAuTIH A BEIT A
furs Eomodr, 4, (Bucgresl Ecusda) Apccn s momoney Comarai I T
Frocesca Fulwridediados sdminadralbem 54 S Erislnd oe G Co=arom A7 3E7 .
v Emiuincn Aok Sontreni Friced e o [=-— 5] % =
oo du silvis figsi
isgunbias Allremicies Erpmmnaees, 54, (malsoa) Aecnniaian peiusied Comercw ___wrEM. .

{1} En & afic 2018, corresponde principaiments @ markeling trade markoting y
publicidad de la Compafila, que fus pagada por Indusirias Lacteas Toni SA

13.3 Remunaracién de funcionarios claves de la goerencia -

La Administracidn de la Compafia incluye miambros ciave gue son los Directores y
pmt#ih-m A continuacidn se presentan los cosios por remuneraciones y

beneficios parcibidos por los ajscutivos principales de ta Compalila durante los sjercicics
tmnimdulﬂduddmht
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresncdo on ddlares estadounidenaea)

£018 Fuald
Sumidos ¥ salsros 3E% 458 3T T
Beraficnn § cono poo 8 ios oleados 181.713 158 53
Bersfices por terminacein £E TaE .

G2s 347 534 357

14. IMPUESTOS
14.1 Determinacién del impuesto a la renta por recuperar

A continuacidn se detalla W determinacion del impuasto & la renta por recuperar o 31 de

diciambre
=31 -} 2017

Impisesio & la renls caussdo 2118401 1.733.783
Manos

Cridio tributario de afas anteriores (955 168) {436.202)

Aatanclionsa en fa fusnto que ls realizaren &n & sjercooo fecal {1.671.363) {1.703.685)

Anteipo minimo o8 impulslo 6 s Hanke pagacs (14,738 (580 10:4)
Imguesto 8 2 renta por recuparar (Not 1) — NS (S8

4.2 Impuosio s la renta
La composicion del gasto por impuesto a |a renta as sl siguisnis;

2018 2T
Iimpusato @ la fants comiante XOR 5AT 1.73.Ta3
Impusalo 8 I renta diferida (318 348) 1. 747

1.881.189 1.785.510
14.3 Conclliacion contable tributaria

A continuacion ss detaila la determinacion del Impuesio a la Renta corriente sobre |os
afios terminados al 31 da diclembre:

(Véase pagina siguients)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expreaacs an Jolanes svianounaensos)
2018 2017
Lilidad del afo antss o paricipacion mboral & FrpuSsio 3 8 renta BAT2 51 8 BB B
Wence - Paricpacion abordl __{1030.878) (871.355)
LEilidad ames de impussto a ls Reaa £ 541,845 4971341
M - Gastos no dedusies (1) 4631938 2800400
Bass trbuiana A4dTRAM T 880,741
=% 2%
roeeiio 5 ks Rents copeadn 2 1184 1.733 Te3
Anticipo minkmo do impuesic s la Renta 2.200.537 2258 303

Banefizios irbitsnos sobre of prlicpo minimo de impussto o la Renta (2) -

R igas

impuasts § i Rents cousade v defindhe 2. 200557 LTRSS

{1) Al 31 de diclembre del 2017 cormesponde principaiments a: [) provision de jubllacién
patronal de trabajadores por US$1 386,775 e cual es 100% no deducible en el afio
2018 (2017 US$819.107); v ) depreciaciones no deducibles por efectos de
aplicacidn NIIF por LISS878, 780 (2017: USS103,037).

{2) Caormesponde al beneficio irbutanic emitido mediants & Decreto Ejecutive No. 210,
publicado en el Suplemento dal Registro Oficial No. 135 del 7 de diciembre del 2017
on &l cual se esiablece una rebaje dal 40% al saido del anticipo minimo de
Impuesto a la Renta.

14.4 Impuesto a la renta diferido

El movimiento de Is cusnta mpuesto a la renta diferida os el sigudante;

Al 1 de anero del 2017 557 848
Crindtc @ resultaos por empussins oferdos N
Al 37 de doembre del 2017 648 505
Deébsto a resultados por impussios diferidos B - <L
A1 31 dao dicembre del 2010 —T AT

El movimients del impussio a la ronta diferido. ain considerar compansacidn, es =l
siguisnis.

(Vaase pagina siguients)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expretado &n dotlares estadounidensss)

lurnqiruﬂt,ﬁm

MERUTIECAN por deterion

vahizuloy G waptady _ Telsl

impuastos diferides activos y pasian:
ALY e eraro del 2017 £33 0™ 1.3 EAT Bas
(ot g reBuB0NE DOF PIDJAINDS Soardos BiT47 = BT
A 3 e diciombi des 2017 TOOEIS {51.230) A49 585
Dibkbito (criditn} & ssuladas pos impuesios dhendos I0TES  _ (349.138) [318. 348
A 3 da diclembre del 2018 11818 je00Mm 2

El edloulo del impuesto a la renta diferido se delerming ullizando una tasa impositiva del
25% de acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diclembre de! 2018,

La relacidn entre al gasto por mpuestc y ta ulihdag anies de impuestos s& muesira a
continuacion!

FLE L] 2017
Ubici=d dal aflo anies de mpuesios 5 841 845 4.971,341
Irmipuasets o 8 Rents con se vigente del 223% 1.480 411 1.083 805
Wda - Efacio fincal da o gantos o
deducibées el calcular la ganancia fiscal T48. 1328 Sl Daa
Mas - Electo de antcipo minime ds impuoe'o a 8 Rents
Compengackin de dferencias iemporaies (318348} 81,747
Gasto per mpuestos 1801180 1705810
Tasa efectiva (1) il s—

(1) Disminucién corresponde a gue an e afio 2018 Iz Compadiia registrd &l impuesio &
la renta corriente &n base al 25% de las ulilidades gravables, mientras que an ol
afi 2017 registrd ol articipo minimo del impuesto & la renta.

Legislaclén sobre Precios de transferoncia

lLas normas tributeras vigentes incorparan el pnncipic de plena compstencia para las
operacionos realizades con pares relacionadas. Por su parte @ Servicio de Rentas
Iintemas solicits se propare y remita por parta de @ empresa un estudio de precios da
iranslsrancia ¥ un ansxo de opariciones, enife oiros, pifa aqusilss compafias qQue
hayan tanido operaciones con pares relacionadas domiciladas an e exterior y locales
(dependiendo de clenas consideracionss] en ol miema periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a USS15,000,000 (anexo e informe o USS3,000,000 solo
prasentar anaxo). Se incluye como parte relacionadas & las empresas domiciadas en
paraisos fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitidc hasta & mes de junic del 2018
conforme o noveno digito del RUC. Adicionaimente exige que en su deciaracidn de

{36)



14.6

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

impussto a la renta anual declare las operasciones de activos, pasivos, INgresos y
egresos.

A la facha de emisitn de estos estados financierca, Ia Compafiia no cuenta ain con sl
mancionado esiudic que & parmita delerminar la posible sxistencia de efecios
significativos de las relerides normas sobme el monto de tribulcs contablizados por la
Compafia al 31 de diccembre dal 2018, sin embargo, no prevé impactos de este asunto
en los astados financieros adjuntos en base a |) los resultados del estudic del afio
anterior. con fransacciones similares a les del 2018, el cual no armojd ajusies; vy, i) un
glagndstico prelimirar efectuado con apoyo de sus asesores iributarios.

Situacion fiscal

El 23 de mayo del 2012, el Servicio de Rantas Internas (SRI) emitid & acts da
determinacian de Impussto & la renta por &l ejercicio fiscal 2009, en &l cual sstablece una
diferencia de impuesto a pagar de USS420.000, mas ios respectivos inlereses a la
entidad Disinibuidora Geyoca SA (entidad absorbida por Il Compafila sn afios
anterioras), El 20 de junio del 2012, la Compafiia presants la respactiva impugnacian bajo
&l procedimianto de reclamo administrativo anfe la Subdireccion Regional del Servicio da
Rentas Internas Litoral Sur. E! Senicio de Rontss Internas respondid ol reclamo
sdministrativo inferpuesto por fa Compafiia y resolvid aceptar parcisiments dicho reciamo
y establecid la diferencia de Impuesto a la rarta por pagar &n US§170,325. Por lo que &
3 de enerm del 2013, Ia Compadla presentd ants el Tribunal Digintal da lo Fiscal de |a
ciudad de Guayaquil la respectiva Impugnacidn, En mayo del 2017 se dictd sentencia al
, en &l cual se determind que l@ Compafla proceda con el pago de la
determinacidn induyendo los respectives intereses y recargos pof un vaior aproximado
;gﬁm.m.hmmmmhMIlmdmhjﬂnﬂ
A

i

El 28 de |ullo del 2015, el Serviclo de Rentas Internas (SRI) amilld & acts de
detarminacion de iImpuesto a ta renta por el elercido fiscal 2012, en & cual establece una
diferencia de impussio a pagar de US3383 083 mis s respeciivos intereses. El 26 de
agosto del 2015, iz Compafila presentd In respectiva impugnacién bajo el procedimiento
oe reclamp administrativo ante la Direccién Zonal del Sarvicio de Rentas Internas. EI 18
fabrero del 2017, el Servicio de Rantas [ntemas aceptd parciaiments e reciamo
administrative y modificd los resultados del acta de deferminacidn del afo 2012,
estableciendo una diferoncia de impuesto 3 pager por USS308 500 mas los intereses y
recargos reapectivos, los cusles fueran canceiado por la Compafila en o mos de abeil dal
2018,

La Adminigtracidn de ts Compafiia considera que & mencionado valor no es significativo

tomando los estados financlercs en su conjunto, por lo tarto, no ha registrado provizitn

Con facha 2 de diciembre del 2017, 8l Servicio de Renlas Internas notifico a la Compaifila
mediante orden No. DZB-ASODETC 16-00000038 al inicio del proceso de determinacitn
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(Expreasda an dolares extadounidentes)

tributaria por impuesio a & Renta correspondienta ai afio 2014, el 12 abeil ded 2018 Ia
Administracion tributarda emitid ef acta de Determinacion N*08R201824800383612, en In
cual se indicd una reduccldn del saldo a faver da la Compafia de LUSS354 558 a
LI55353123, por o cual @ Compafia a 16 da mayo del 2018, interpuso un reclamo
Administralivoe que finalmante el dia 12 de cclubre dal 2018 e Servicio de Renias
internas mediante resolucion N"108012018RAREC3OTSTT negd & reclamo y ratifico el
seido del crédilo tributario a favor de la Compafiia, Los afios 2015 i 2018 estan sujetos a
una posible fiscalizackin.

Otros asuntos -reformas tributarias

El 21 do agosto del 2018 se publico la “Ley orgénica para el fomento productivo,
atracclén de invaersiones, generacldn de empleo, y estabifidad v equilibrio fiscal™ on
el Suplemento del Rogistro Oficial No, 309,

Las principales r=formas que introdujo &l mencionado cusrpo egal son las siguentss:

« Remision del 100% de intereses, multes y rocargos sobre impuesios nacionalss
administrados yio recaudados por ef Servicio de Rantas Intemas para obligaciones
vencidas postarior al 2 de abril del 2018, Adicionalments, aplicacion de remisién scbre
obligaciones sduaneras, seguridad sccal (con excepciones), servicios basicos,

créditos educativos y bacas, elc

« Aplicacién de remisldn sobre obligaciones sdusneras, sagurided social (eon
axcepciones), sefviclos baeicos. crédilos educativos y becas, obigaciones con
Gaoblernos Autdnomos Descentralizados - GADS, empresas pdblicas amparadas por la
Ley Orgénica de Empresas Plblicas, impuesios vehiculares, Supernlendancia de
Compafilas, Valores y Seguros, Contralorla General del Estado; y demis antidades
gua sventuaimante pudieren acogersa a la ley. Existen plazos y condiclonas diferentas
depandiendo al tipo de antidad.

« Exonsracidn dai Impuesto a ia Renta y anticipo, para sectorss priorzados y sujslo a ia
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayagull {por 8 afios),
zonms no urbanas de Quito v Guayaqull (por 12 afios) y ssctores frontarlzos {por 18
afios), slempra quo ln Inversion e reakice en un periodo de 24 meses contados desda
ia publicacién de la Ley,

» Expneracién del Impuesio a la Renta y anticipo, sujsto a la generacion de emplso
nelo, para industrins basicas en todo ol pals (por 15 anos) v sactoras frontarizas (par
20 aflon), slempre que le inversldn sa realice en cn perodo de 24 meses contados
desde la publicacion do la Lay

« Dividendos considerados como Ingrescs exenios de impuasio & la renta calculados
despuds del pago del IR, distibuidos por sociedades necionales o extrajeras
regidanies en &l Eoundor, & favor do ofras socledades naclonales o extranjeras, o de
personas nalurales no residentes en o Ecuador. Mo aplics exoneracidn sl el
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banaficiano afectivo &s una perscna natural residents en Ecuador; v, 8l la sociedad

que distribuye el dividando no cumple con al deber de iInformar sobve sus benaficiarios
efactivos.

= Sa establecen cambios én is aplicacion de 12 larifa de impiesto a ia renta del 28% a
partir del afto 2018, El porcentaje 26% sé mantions, asl como también el 22% para
miero, pequafias emprasas, exportadores habituales

= So estableca &l Impuesio a la renta Unico mediante terfa progresiva a la utiided de
anajenacion de acclonas

* Reduccion tarfa Impussto a fa renta en reinversion de ufilidades, pars iImpulsar el
deporie, cullura, desarrolio ciencia, tecnologia @ innovacidn.

« El porcentaje de retencidn sobre dividendes o utiidades que se apligue al ingreso
gravedo sers equivalente a la diferencia entre la midcdma tarfa de Impuesto a la renta
para parscnas naturales (35%) y la tarifa de Impuesio a la renta aplicada por la
socisdad a la comespondienie base Imponible

= Modificacidn de ln férmula para determinar sl Anticipo de Impuesto a la rants
correspondients gl ejercicio fiscal 2018 en adelante.

= Anticipe de Impuesic & la renta. Se alimina ol saldo dal anticipe a Uguidarss en
declaracién del pricdmo afio (ercera cuota - abrl del sigulents afio), se elimina
devolucian del antlcipe mediante el lipo Impositive efectiva (TIE); v, se contempla la
devaolucidn de! valor del anticipo que scbrepase al vaior de! Impuesic a la Renla
causado para sociedades (eliminacién impuasto minimo)

= Se agregan bienes y senvicios con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado, tales
comao: materia prima @ insumos (semilias, bulbos, plantas) para 8| sector agropecuario,
aculcola y pesquero Importados o adquiridos an el marcada interna, ypﬂmypm
para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinara de uso agropecuario, acuicola y
pesca, paries y piazas, de scuerdo con ios Decretos que amita el Presidents, antre
oiros

= Con respecio al Impuesto al Valor Agregado, ss aslablecen |as sigulentas raformas:

- Impuesto al Valor Agregado en compras: Uso de créidilo fributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras locaias & importacionas hasta dentro de 5 afios desde
la fecha de pago

- Retanciones; Devolucitn o compangacion del crédito tributaro de relenclones de
impuasto al Valor Agragado hasia dantro de 5 ahos desde |a fecha de pago.

- Exportaciin de asrvicios: Davolucidn de impussto al Valor Agregado sn sxportaciin
de servicios sagin lo determine »f Comité de Polltica Tributaria.

- Viviendaz de interés social Devolucidn de Impussio al Valor Agregado en
construccidn da vivienda de interds social.
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= Medios elecirdnicos: Se eliming la devalucidn de Impuesto al Valor Agregado por
uso de madios de pago elactrinicos.

= Devolucidn del 50% del impuesto al Valor Agregado pagado en actividades de
produccionss audicvisuales, televisivas y cinematogréficas.

- gr lnﬁmilnl a la compensacién como base imponible para el impuesto a la Selida de
visas.

El 24 de agosto de 2018, en ef Primer Suplemento se publictd &l Reglamento a la Ley
de Reactivacidn de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarizaciin, cuyos
principales puntos resumimos a cantinuacién:

* Sa considarardn transacciones inexistenias cuando & Sarviclo da Rentas Intarnas
detecta que un coniribuyente ha estado emitiendo comprobantes da venta sin que se
haya realizado la ransferencia del tien o la prestacion del senicio, sin conlar con ios
actives, personal, infraestructura 0 capacidad materisl, directa o indirectaments, pars
prestar los servicios o producir, © bien gue dichos confribuyentes s2 encuaniran no
ublcados, s& presumird |a inaxistencia da dichas oparaciones.

Establece las condiciones para |a exoneracidn da Impuesio a la renta de
MiCTOMTIIISS S

* Disposiciones referentes a daduccion de jubdacidn patranal y desahucio.

Condiclones para la deducclén adicional de costos y gastos para el seclor de
Ecenomia Popular y Solidaria.

» GSocedaces emscras de tarjelas de crédilo, se astabiecs que las soCedades emisoras
do taneta de crédiic o débllo que paguen a no residentes deberdn aplicar las
relanciones comespondenies.

Medignie Decrelo Mo, 504 publicado en el Regatro Oficinal Suplemento No. 336 dal
27 de septiembre de 2018, sa reformd & articulo comespondiente a Retenciones én ia
fuente por pagos realizades al exienor del Reglamento para la Apficacion de (a Ley de
Rigimen Tributaric Intemo, estableciendo que I sociedades emisoras de lareias de
criédilo o da débito que por cuanta de terceros paguen, acrediten o envien Ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme
las tarifas previstas en (2 ley, en aquelics casos y cumpliendo las condiciones, limites y
requisitos, que astablezca el SRI mediants resclucidn

+ |nforme de Cumplimierto Tribwtaric, el Servico de Rentas Intermas madiams
resclucion establecerd quienas son los contribuyentes obligados a presantar al Informe
do Cumplimignte Tributario y definird el alcance de la revisitn del auditor,

Se permite [a generacidn de impuesio a fa renta diferido actve a partir del affo 2018
por el gasic no deduchle comespondiants a a8 provisidn por jubliacidn patronal y
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desahuclo &l cual podrd sar utiitzado dnicamenie al momernto del pago por dichos
conceptos.

De acuerdo con la Administracidn de la Compafiia, las principales reformas con impacio a
partr del afic 2018 son |a eSminacitn del saldo del anticipo a quidarse del impuesio a la
renta y del iImpuesto minimo, ¥ la generacién de impuesic a ia renta diferido por jubllacidn
patronal y desahlioio,
OTROS IMPUESTODS

Composicién al 31 de diciembre;

018 27
For mouperar
Cridita ributano NVA Th 8532 21724
Impuasio & la renta pof recupers [(Nota 14.1) W6 Eaa 055G 388
1,006,838 1,183,112
Par pagar
Irnpussio 8l \Valor Agregaca NA 183 765 -
Retarcionss &0 = uanis 312668 ATE 540
Retescaonns d& NA 2575 arg 200

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE
Composicitn al 31 de diclembra:

n___ Dt sevwficios [9) ki
— T T

Ssors B micio g aas i1 JATRYTT 58] a0 N aE 1577 s
L i f Tt | 108 6T TS T A &SR NG 07 ER SR Tig
Pag ETES  WMGH)  WTITSS)  MSAMSS  [SEN10%  (S4SMTS)
Saldo ol fnal LT Waee TN — Jamig avsices ISR
(1) VaerMNota 14

{2) Incluys provisiones de vacaciones, décimo cuarto ¥ tercer sueldo,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

{Véase pagina sigulenie)
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2018 17
Tasa de dewcusts £ I5% o, 2%
Tesa de incremento satadal coro plazo 3,00% 3.00%
Tesa de incremenic satwial lrgo plazo 1.505% 1,505
Tasa dé increme=io do penkiones 002 2.00%
Tasa de morsicad e nvalder (1) T™ESS2002  TW IESS 2002
Tasn de rotecyn (promedin) 18.81% 18, 18%

(1) Comesponden a las teblas de mortalidad publicadas por ef Instituto Ecuntoriano de
Seguridad Social an ol afe 2002,

El movimiento de provisidn para jubfacién patronal y desahucio en e pasivo es el

siguiento:
ﬁ T:
L1

11 do eneen TABZTIR 1301458 51 H€33
(Costos por senicios B3 01925  WqTEIT 1086832 1.188.168
Coslon por Intoresas 147820 180218 T4 STE  NEeS  20TAlS
Pdedidan (ganancias) achariaies (IB455H) (4SBAGE) (124108 (154130 (MATI) (B12470)
Banelcios pagados - - (912200 (138721) [(WLEN (13WT2N)
Efecto do reduczones y

Iqudacares aEupadas 0118  (81.eET) . = (430116 461.4T)

SUOATS J6rodss TADAS TakeTe SAiSoes EiGIa

(1) La Compafiia durarme el 2077 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
emplaados” referente al camblo en la tasa de descuenio utilizada para el céloulo de
los beneficics post - empleo (provisiones de jublacion patronal y desahucio)
reconociendo aste efecto #n resullados de aflos antenores, pues su monto no fue
significativo considerando los estados financieros an su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguisntes.

—DPesshuco Tk __
2017 2018 2017 2018 2017
Comlos por senicios 855507 B40B3S  PD1BRS 3ITSYT 1056832 1.168.168
Coslos por Inareses 147 BX 160270 50,741 57606 206.581 207,825
Efecto de reduccionss y
lauidacienas anﬂl:l:mﬁu {(430.110) (481457 . - (430.178) (481 487)

G133 00361 _zou0Ne 385133  @33277  Edae
Los impartes reconocidos 6n oUros resultados integrales son los siguilentes.
(Véase pagina siguienie)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado an dilares sstadounidonses)

_dublacenpatonsl _ Desshuclo = Tots =
2018 2017 @ 208 a7 2078 2007

Pérdidas (ganancies) actuariales _[(ZB4.856) (458339) (124.160) (184132) (384777 (612470)
Anafisis de sensibilidad
Cambios razonablamente posibles on |as suposicionas acluariales relsvantes a la facha

dal estado de situacion financiera, slempre que las olras suposiclonas se maniuvieran

constantes, habran afeciado la obiigacidn por benalicios definides (OBD) en los montos
inciuidos en la tsbls a continuacitn:

Jublincidn

Tasa de descusnto ___patronal Desahucia

Varackdn OBD {lass de descuanio - 055 a7 488 Eﬁ
Imeacs 4% en & DED Mass de desousenio - 0 5%) T A%
Variestn 080 (iges e doscusnio « 5%} 2085 502 BE 848
Impacto % an o OBD taes te descusno + 0,8%) T 5%
Tnsa de Ingremanto salarisd

Yarigcion OG0 (lass de incremenio: saianal « 5% 2 08 TLTSE
irmpacio % en &l DED (iaes de Roemests ulelal < [5%) [y ] ]
Vanacion OBD (asa oe incremants salaral - 0.5%) {27T9,654) [BT.582)
impacts % an sl OBD (lasa de incremanic saledal - © 5%) TH 5%
Expactativa de vida

Venasiin ORD (Expectatva de vada « 1 afia) (ldd TED 56415
impscts % en ol 080 (Expectatve de vida + 1 #A0j % 4%
Variacan DBD (Expacistive de vide - 1 afio) 150.574 {83 887)
Impacio % en ol OB0 [Expactative de vide - 1 afa) % 4%
CAPITAL

E! capital suscrito v pegada de la Compafia al 31 de diclembre del 2018 y 2017 comprende
1.|ﬁm-fumuﬁnr1ﬂynmmﬂa UEH1. Su principal acclonista es &l Halding
Tonicomp S

RESERVA ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lagal

De scuardo con la legistacidn vigenta, la Compafiia dabe por o menos o 10%
de ia utlidad neta de! afho a una reserva legal hasta que el saldo de dictha resarva

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponibls para distribucian
de dividendes, pero puede ser capitalizads o uifizada para absorber pérdidas.
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[Expresaio Bn dbares esadounicensas)

Reserva por valuacién — incluide en los Resuliados soumulados

Caorresponda a los saldos originados por svallos realizados por peritos independientes
antes de la aplicacion de Normas Infsrnacicnales de Iinformacién Financlera. Esios salkdos
no estdn sujetos a disiibucdn a los accionisias y pueden ser cbisto de capializacion en
ia parie gue excada el saldo de las pérdidaz acumulacias, previa decisién de la Junia
General de Accionistas.

Hasta ol 2010 esta sa inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso ds conversidn de los registros
contables de sucras a doiares estadounidenses realizado por exigencia logal al 31 de
marzo dei 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, I3 reserva de capital
podrd ser capitalizada sn la pane gue exceda las plrdidas scumutadas y las del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, s las hubiers, uliizado para absorber pardidas, o devusio
an caso de liguidacion.

Los ajustes provenientss de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionaies
de Informacidn Financiera “MIIF® gue sa megistraron en el patrimonio en @ cuenta
Resultados ascumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a

adopcidn por primera vez da las NIIF, que genergron un saldo deudor y que solo podra
B8 compansato con los resultados scumulados.

Eesultados acumulgdos

Los resultndos de cada sjercicio son inciuidos en este rubio, mantsniendo reglstras gua
permiten deniificar su ajércicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas y cumpfiendo lae disposicionas normatives aplicabies las utildades son

distribuidas ¢ destinadas & reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en

Resultados acumulados 0 6 compensan con cuantas patrimoniatas de libre disposicion
da ko8 aocionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gestos operacionales sgrupados de acuerdo 3 su nalumalera son los
sigusmniee

(Véase pagina siguinnia)
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Costo de Gusios Gastos
2me ploducton vandigos — deventa | administafivos
Costo doe compres de mercaderia 288831871 - -
Remunemciones y benaficos sociales - 22 381.548 8.801.403
Publicidad - 350 524 =
Pariicipacin laboral - - 1030.87R
Impuesios ¥ contribuciones - T7,807 108,458
Depraciacionss y amorteaciones - 1.752.887 850281
anianimientos y reparacionss . 2210351 475 188
Homoraions - TOE, T2 331.826
Sarvicios bézicos - 809577 826431
Sarvicios de seguridad - +1.260.052 451193
Saguios - 1.4563.521 827 313
Asmiendos - T4 542 zﬁam
Transporie - J,SH-!ITE
Moviligacdn y gasios de viaje - 131 o2

Otros cosion y gastos

ik

Cogto de compras de mercaderia
Ramunaraclonss y baneficion gocksies
PubSicidad

ParfinaCidn aborai
Imprusstns y conlribucionss
Depraciacionas y amoizacionss
Manterimianios y reparaciones
Hongraros profesionsies
Sarvicios bisicos
Sanvicips de saguridad

Seguos

Arriendos

Transporte
Movilizacitn y gasics de vige
Otros cosios y gasios

GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicin:

W [l - . ¥ L ] (] ] L] L 1 L] I-

24,1581 824
824,831

150
2.502.031
2.284 377

201,553
212642
ATS 481
2177 685
B0, 484
4057 528

1.240 388

(Véass pagina siguients)

%HTT'IJ'I
18,610

m::lnth m wﬂ
201 G688 188

2548914

arrans
166,268
a4 966
287 84T
820713
1214361
1.165.477

a1, 148
T10.687
124.385

7.619348

201,000,168 40,174,328 18477292
e . . e e ==
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado an ddlines estadounidengas)

2018 any

43010 03
(B56.331) (B18.410)
(E15.313) (818.007)

Interases ganacdos
Intereses sabre préstamas v obligacionss financleras.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrs &l 37 de diclambre dal 2018 y la fecha de emislén de astos estados financieras no ne

produgaron evantos gue, en la opinidn de la Administraclén de la Compafila, pudiaran tener
un efecto significativo sobre dichos @stados financisros o que requismnmn revalasian
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