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DISTRIBUIDORA IMFORTADORA DIPOR S A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Censtitucion y operaciones

Digiribuidora Importadora DIPOR S.A. (en adelante [a "Compafiia™ fue constituida en
Ecuador en noviembre de 1885, Actualmeants se dedica a fa distribucidn & importacion de
preductos alimenticios refrigerados, productos ldcteos v articulos de plastico en general. La
oficing principal de |la Compania estd ubicada en [a ciudad de Guayaguil, en el Km 10 ¥ de
la via a Daule.

ta Compafia &3 subsidiana te Hoding Tomcom 2.4, enfidad ecuatoriana gue posee &)
100% de su capital social. Per io tanto, la Compania pertenece al Grupo Holding Tonicorp
S.A. El referido Grupo estd constituide ademas de la Compafiia por: Industrias Lacteas
Toni S.A. y Plasticos Ecuatorianos S A,

Las operaciones de fa Compafia corresponden en gran parte, a la venta de productos
adquiridos a sus relacionadas. [as cuales representan aproximadamente sl 88% (2014:
B65%) del toctal de compras. En consecuencia, las adctividades de la Compafiia y sus
resiitados dependen fundamentalmente da {as vinculaciones y acuerdos existentss con las
entidades del Grupo.

Por ofro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo
conjurto, la entidad espaficla JV Toni, 3.L. La mencionada entidad, en abrit del 2014,
concluyd la adquisicion de la mayor parte del paguete accionario de MHolding Tonicorp S.4.,
pot o gue, a partir de |2 mencinnada facha, JV Tani, S.L. es la contraladora de Holding
Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Bistribuidora Importadora DIPOR S.A.

La Compariia es una sociedad andnima ragistrada en el Mercado de Valares de Guayaquil
doende emitio chligacionss.

Situacion econémica del pais

Durante &l 2017 la situacidon econdmica dal pais ha presentado [eves indicios de
recuperacian, sin embargo, s precios de exportacion del petréles. una de las principales
fugntes de ingresos det Presupuesio General del Estado. no han recuperado niveles de
aflos antericres, lo cual continda afectando 3 liquidez de ciertos sectores de |a economia
del pais.

las autoridades contintan enfrentando esta situacion v han implementado vanas
medidas econtmicas, entre las cusles {enemos: priorizacion de (a5 inversiones,
incremanto de 1a inversion extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios
tributarios, financiamisnte del deficit fiscal mediante |la emisidén de bonos del Estado,
obtencidn de finangiamiento a través de orgamisrmes internacionales vy gobiermos
extranieros (Ching), incremente en ciertos tribufos, entre oftas medidas. 3i bign el
esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir [as importacionas y mejorar
la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a parfir de noviembre de este afic
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se implatmenta un esqguema de iasas arancelardas para ciertos productos en funcion de
os peses de los productns impeortados.

Por otra parte, el 28 de diciembre del 2017 se emitieron nugvas refarmas tributarias. Ver
Mota 14.

La Administragidn de la Compafiia considera que la situacion antes indicada durante el
2017 no tuvo efecto sobre sus aperaciones.

Deficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, [a Compania prasenta un déficit de capital des frabajo par
U3$10,842,308 (2016: US$14,589,385) ofiginade fundamentalmente por las cuentas por
pagar a companias relacionadas. La Administracion esta analizando varios mecanismos
para liguidar |a indicada deuda y considera que sus operaciones generaran flujos de caja
necesarios para su liquidacian,

Aprobacian de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diclembre del 2017, han sido
amitidos con la autorizacién del Director Financiera del Grupo el 6 de marzo del 2018 v
posteriomments serdn pusstes a consideracion de la Junta General de Accionistas,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A carmfinuacian se describan las pancipales peliticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierps. Estas peliticas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembra de 2017 vy aplicadas de manera unifarme a todos los afins que
s& presentan an estos estados imancieros.

Bases de preparacion de gstadoes financieros

Loz presentes estadns financieros de la Comparia han side preparados sabre a base dal
costo histérice de acusrdo con 1as Normas Internacionales de Informacian Financiera {(N1IF)
emitidas por el IASE (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador v represenian ia adopcibn imeygrst, axplicita v $in reservas de 1as referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjerciclos que se presantan,

La preparacion de los estados financisros conforme a las MIF requiers el uso de
estimaciones contables. Tambign exige a la Administracion que gjerza su juicic en el
procesc de aplicacidn da lag politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan
las Areas que implican un mayer grade de juicio o cormplejidad o las areas donde las
supuestas vy estimaciones son significativos para |z elaboracidn de los estados
financieres.
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Debido a la subjstividad inharente en este proceso contable, los resultados reales pusden
difefir de los montos estimados par la Administracion,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compadfa se exprasan en la
moneda del antarna economice principal en que la enfidad opera (*moneda funcional®). Los
esiados financiercs se expresan en dolares estadounidenseas, que es la moneda funcional v
la moneda de presentacion de la Compariia.

Informacidn financiera por segmentos

E! ente encargado de tomar las principales decigiones operativas, que es responsable de
asignar os recursos vy evaluar el rendimientc de los segmentos operativos, es &)
Directorto, e cual monitorea el negacio de distribucion comercial de productos
alimenticios refrigerados, productos lacteos v articulos de plastice en genaral, De ssta
forma el dnico s2gmento reportable lo constituye el segmento de distribucidn comercial,

Efective y equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos v oiras inversiones de
cotto plazo de aita liguidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasive financieros

2.5.1 Clasificacion

la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categarias: "activos
financierocs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®. “préstamos vy cuentas por
cobrar', "activas financieros mantenidas hasta su vencimiento® y “activos financieros
disponibles pars la venta’. Los pasives financieros se clasifican en las siguisntes
categorias: "pasivos financigros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otres pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsite para el cual se
adquirieron los actives o contrataren los pasivos financiercs. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inictal.

Al 31 de diciembre dat 2017 v 2015, la Compadia mantuve solaments actives financisros
en la categoria de “préstames y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicaments pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financigros® cuyas
caracteristicas se explican a continuacian:

ial  Préstamos v cusmnias por cobrar
Fepresentados en el estado de sifuacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciaies, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cugntas por

cobrar. Son activos financieros no derivados qus dan darecho a pagos fijos o
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determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corriante, exeepto por los de wencimiento mayor a 12 meses cortados desds |a
fecha del estade de situacion financiera.

fb)  Ofros pasivoes financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos v akligaciones
financieras, cuentas por pagar provesdores y otras cusntas por pagar y cuentas por
pagar a companias relacishadas. Se incluyen en el pasivo commienta, excepto par kos
de vencimiento mayor a 12 mases confados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive financiera en el estado de situacion financiera
a |la fecha de |la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el active o pagar el pasivo.

Medicion fnicial

los actives y pasivos financierns son medidos inicialmente a su valor razonable mas
citalguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocide como
parte del activo o pasive financiero: siempre gue el activa o pasivo finansiaro no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas. Con posterioridad
al reconocimiente inicial la Compafiia valeriza los mismes come se describe a
continuacian:

Medicion posterior
fa) Fréstamas ¥ cuenfas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al eosto armortizade aplicanda &l
método de interds efective.

En =specifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de ssia
categofia:

ffy  Luentds por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadaos por clisntes en la venta de products tarminado an el curso narmal
de operaciones. Se reconocen a su valor nominal que g equivalents a su
costo amottizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias,
manos |2 provision por deterioro correspondiente.

{il  Cuentas por cobvar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por transacciones comerciales, |as
cuales son exigibles por la Campania en &f cono plazo, no devengan intereses
v se ragistran a su valor nominal gue as aruivalente a su costo amortizado.
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DISTRIBUIDORA IMFORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ii) Otras cuentas por cobrar, Representadas poncipalmente por préstamos a
ampleados, que se llquidan en el corte plazo. Se reconocan a suU valor pominal
gue no difiere significativarnents de su costo amortizade.

fB]  ¥ros pasivos financieros

FPosterior a su reconocimiants inicial 32 miden al costo amoertizado aplicando &
métode de interes efectiva. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categaoria;

(i)  Préstamos v objigaciones financieras: Los préstamos se ragistran inicialmente
a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
confrafados a las tasas vigentes en &l mercado. MNo existen costos de
fransaccionas  significativos  incurmidos al momento de su  contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amoartizado utilizande 1as tasas de interés
pactadas, Los intereses devengados se presentan an &l astado de resultados
integrales en el rubro “Gastes financieros, netos”. Las obligaciones financiaras
que corresponden 8 emision de obligaciones se registran inicialmente 2 su
valor nominal que es equivalente a su valor razonahle colocado en el
mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fusron significativos,
farman parte del cargo financiero de astas obligaciones y son amortizados
durante el plaze de vigencia de las mismas. Los costos financieros
devengados se reconocen en el estado de resultados integrales en e rubro
"Gastos financieros, netes® en el periodo en que se devengan.

(it Luentas por pagar a proveedores v ofras cuentas por pagar. Son obligaciones
de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedorss localss y del
exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor naminal
gue es equivalants a su costo amoitizado puss no generan interases vy san
pagaderas hasta 90 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacienadas: Comprenden a obligaciones de
pado por fa adguisicion de inventario de products terminadn. e registran a su

valor nominal que es equivalerte a su costo amortizado, pues no devengan
intereses v son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Laos actives financieres son prabados par deteriore de valor al final de cada periodo sobire
el cusal se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando existe evidencia
chietiva del detericro como consssusncta de unc o mas eventos que hayan ocurido
despugs del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuras estimados del
activo financiero se han visto afectadoes.
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DISTRIBUIDCRA IMPCRTADORA DIPOR S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dalares estadounidensas)

Entre la evidencia cbjefiva de gue una cuenta por colwar a clientes podria estar
deteriorada se podria incluir [a experiencia pasada de 18 Compania con raspacto al eohro
de valores vencidos, un incremente en el nlmero de pagos atrasados en la cartera que
superen = periodo de crédito, asi como sambios observables en las condicionas
aconomicas nacionales gue se relacionen con el incumplimiento de los pagos.

El analisis de deteriore de las cuentas por cobrar 82 basa por fipo de canal de venta, los
cuales estan clasificados principalments por:

Canal tradicional: En aste canal se vende directamsante a los pequefios puntos de ventas
fales comao tiendas, restaurantes y despensas. Los plazos promedios de cobros en este
fipo de canal son de 38 dias.

Lanal moderng: Comesponde principalmente a ventas con cadenas de supemercados v
autoservicios. Para este tipo da clientes se mantianzn contratos que establecen plazos ds
cobro extendides de hasta 432 dias.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania cuenta con un fotal de 119,942 (2016
121,787} clientes en &l canal tradicional y 833 (2018: 730) cliantes en canal moderna,

2.5.4 Baja de activos vy pasivos financiaros

2.6

2.7

Un getive financiero sa alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o 51 la Compafiia transfiere &l activa a un tercero sin ratenar sustancialmeante
ios riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de |a
Compafiia especificadas 2n el contrate se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se redistran al costo o a su valor neto de realizacidn, e que resulte
menar. Ef costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adguisicion, transporte v otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de
descuentos ¥y promaociones recibidas atribuibles a los inventarios. Bl costo de los
invartarios y de los productos vendides se determina usando el método de promedic
ponderado. El valor neto realizable &= el precio de venta estimado en ef curso nomal de
lzg negocies, menos 108 gastos de comercializacion y distribucian,

Las impartacionas en trdnsito se presentan al ensto de las facturas mdse oftres cargos
relacionades con la importacion, incluyendo impuestas no recuperabiss.

Propiedades. maguinarias y vehicilos

Las propiedades, magquinadas vy wvehiculos son registrados &b costo,  menos
depreciaciches acumtladas y pérdidas por deterdora, en caso de producirse. Bl costo
inctuye los desembalsos diractamente atribuibles a |z aduisicidn o construscion del
activo. Los desembolsos postarares a3 la compra o adguisicion selo son capitalizadoes
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cuando es probable gue bensficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila v los costos pusdan ser medidos razonablemente. Las reparaciones
yia mantanimientos menores son registrados en resuitados cuando son incurridos.,

Los ferrenos no se deprecian. La depreciacitn es calculada linealmente con base en la
vida Util estimada de los bienes o de los componentes significatives identificables que
rosean vidas uliles diferenciadas, v no congsidera valores residuales, debido a que la
Adminisiracion de la Compafia estima gue el valor de realizacion de sus propiedades,
maguinarias y vehiculos al términa de su vida (41l sera irrelevante. Las astimaciones de
vidas ufiles vy wvalores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesaro a cada fecha de cierre de log estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son |as siguizntes:

Tipo de bisnes Murmera de sfios
Edificios & instalaciones 10 - &0
Magquinarias v equipos 10
buebles y enzares 10
Wehiculos 5-8
Enuipos de computacicn 3
Equipos de comunicasion 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maguinarias y vehiculos, se
calculan comparando los mentes obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en &l
estadro de resultados integrales.

Los intereses v ofros costos de endeudamientc se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificahles. Un activa calificatle es aqual
gue, entre afras, reguiere de un tliempo prolongadoe para que este listo para su uso. Mo se
tian activade costos de endeudarmiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, maquinarias y vehiculos se
presentan al costo mas otros cargos relacionades con su adguisicion,

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Ol definida y se registran al costo menos su
amortizacidn acumulada. Cormesponden principalmente a o5 costos de adguisicion de
lisencias de software. La amortizacidn ge calcula usando el métode de linea recta para
asighar su costo a resultados en el término de su vida Ol estimada {3 afios).

Deterioro de activos no financieros {propiedades, magquinarias y vehiculos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion {propiedades, maquinarias y vehiculos v
activas intangibles) se somatern a pruebas de deteriors cuando se producen eventos o
cirgunstancias que indican gue no podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro carresponden al monte en &l gue el valar en libros del aclive excede su valor
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recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde ai mayor entre el monto neto
gue se obfendria de su venta o su valor en uso. Para efactas de avaluar of detenoro, los
activos se agrupan a log niveles mas pequefios en los gue s geners flujos de efectiva
identificables {unidades generadoras de efectivo).

En al caso que el monto del walor libros del activa exceda a su monte recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deteriors en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado [os analisis pertinentes al 31 de diciembre dei 2017 y 2016
¥ considera que no ge han producido evenfos qus indigquen gque sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en ibros.

Impueste a la renta corriente vy diferido

El gasto por Impuests a la renta comprende el Impuesto a |a renta corriente v al diferida.
El Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados imtegrales, excepto cuandao
se trata de partidas gue #e reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también sz reconoce en oiros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

fal impuesto 8 la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta camente se calcula mediante |a tasa de impuasto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributanas
vigentas establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% 51 las utilidades son rainvertidas por el contribuyenta,

A partit del afio 2015, en casc de que los accionistas de una entidad se encuentran
en paraisos fiscales o cuando no =& informe |a participacion accionaria de la misrna,
se establece una tasa de impuesto de hasia el 25%.

El pago del "anticipo minima de Impueste a (3 renta” es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio antenor sobre el 0.2% del patrimeonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el Impuesto a la renta causado
Fea Menot gue 2l mondn del arficips minimo, este GG 3 converiira en Impuesio
a la renta definitiva. 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con |2 norma que
rige la devolucion de este anficipo. BEn &l afo 2017, la Compafia registrd como
Impuesto a la renta corrients causado e valor determinado sobre la base del 22% de
fas utilidades gravables, puesto que este valor fue mayar al anticipa minime def
Impuesta a la renta correspondients. En e afic 2016, la Compafia registré como
Impuesto a la renta comients causado el valor determinado en &l anticipo minimo del
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DISTRIBUIDORA IMFORTADORA DIPOR 5.A.
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(b)

Impuesto a la renta, pueste gue este valor fus mayor al determinado sobre la base
det 22% de |as utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias fempeorales que surgen entre las bases fributarias de activos v
pasivos vy sUS Tespectivos walores mostrados en los estados financisros. El
Impussto a 2 renta difendo se determina usandso tasas fributarias que han sido
promulgadas a ka fecha del estade de situacion financiera v gue se espera seran
aplicables cuande el Impuesto a |a renta diferido activo se realica o &l Impussto a la
rafta pasiva se pague.

Loz impuesios a 1a renta diferides activos sole s2 reconocen en la medida que sea

probable que se produzsan benefieios iributarios futuros contra los gus se puadan
usar lag diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activoe corigntes con
impuestos pasives corrientes v cuande los Impuestos a la renta diferidos activos v
pasives s relacionen con la misma autoridad fributaria.

2.11 Beneficios a empleados

{a)

{t)

Beneficios cormentes

Se registran en & rubro de pasivos corrientas del estado de situacion financiera v
camesponden princigalmente a

i Participacion |laboral: Calculada en funcién dei 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la kegislacién
scuatoriana vigente, 3e registra con cargo 3 resultados v se presanta como
parte de los gastos de venta v gastos administrativos en funcién de |a labor de
la persona bansficiaria de asta bansficio.

i} Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal schre base devengada.

iy Decimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislactan vigente en ) Ecuador.

Beneficios na corrientes (Jubilacion patranal v desahiucio, no fondeados)
La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubitacion patronal, normado y
requardo por las leyes laborates ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las

leyes vigentes, en los casos de terminacidn de g relacidn taboral solicitado por el
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empleador o por el trabajador. &l empleador bonificarda ab trabajador con el
veinticines por clento del equivalente a fa dltima remuneracidn mensual por cada
unc de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o ampleador, este
ensficio se denomina desahucio.

la Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base
en estudios actuariales practicades por un profesional independierte v se
TeConocen con cargo a los costos y gastos {resulfados) del afic aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitaric Provectado y representa &l valor presente de [as
obligaciones a la Tacha del astade de situacion financiers, el cual es obtenido
descontande los flujos de salida de efective a una tasa de 4,02% (2016; 4.14%)
anual equivaiente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad, los
cuales estan denominades en la misma moneda en 1a que los beneficios serén
pagados v gue Hienen i&rminos gue sa aproxiran a los erminos de las obligaciones
hasta su vencimianto,

Las hipitesis aciuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuenta, tasa de moralidad, edad, sexo, anbs de servicios, remuneracionas,
incrementos futuros de remuneraciones. tasa de rofacion, entre oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los agjustes basados an 1a
experiencia ¥ cambios en l0s supuestos actuanales se cargan a otros resultados
integrales en el perioda en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Los efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas s& recanocen an
resultados del afio en la medida que se originen de reestructuraciones.

Al clermre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se
encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones

2.13

La Comparia registra provisionss cuando: (i) tiene una obligacion presents, ya sea legal
o implicita, como resuitado de eventos pasados; {ii) es probable Qque vaya a ser nacesaria
una salida de recursos para liguidar la abligacion; v, (i} 2l monto se ha estimado de
forma fiable, Los montes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de cierre de log estades financieros de los desembolzos
necesanos para liguidar |a obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo sobrado o por cobrar por la venta de

sus productos en al curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netes de
impuestos, rebajas v descuenios ctorgados,
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
ecentmicos fluyan hacia fa Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa
Compafia hace entrega de sus productos al comprader ¥ en consecuencia transfiere los
riesges y beneficios inherentes de sy propiedad v no mantiene el derecho a disponer de
ellos ni el cantrol sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcidn de su devengamiento.
Distribucian de dividendos

La distribucién da dividendos se deduce del patrimonio y se rgconocen como pasivos
comrientes en los estados financieros en e periode en el gue los dividendos son
aprobados.

Nuevos pronunciamientos

Al 31 de diciembre del 2017, =& han publicado nuevas normas, asi como fambien
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las MHF axistentes gue no han entrado en
vigencia y gue la Compahia ne ha adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fachas indicadas a continuacian:

Aplicaciin
chligatoria sara,
BlEGiGias inisisdes
MNorma Tema a partir d=:

MIC 28 Wejoras relacizradas con la medision 4 yia ssooiEds o una eampresa confunt@ 2 suvalor o 1 de snero 2018

WIT 40 Trorientas eferettEs s ranserenciss fe proptedades de invesgifn v que s mEmas 1 de enemo 20NH
deben rezlizersg =4anco hey un cambio demostrable en al d20 del zitivo,

MIIF 1 EaTiendas “elecionadss a 2 eldminazidn de las exsrgionss 2 cors pleze pars 128 1 de sremn 2018
stioptertes wor prirara vez con respecto a la MIF 7, [ NIZ 19 v la MIF 70,

MNIIF 2 Lzs enmiendas aclaran coms contabilizar determinzdos £pos de cperaciones de pago 1de zne o 2213
bazadas en accionas.

MIIF 4 Enmiencas a la MIIF 4 "Contratos de sequras " elativas a |z aglizasion de la MIIF 2 1 de 2nem 2518
[InsiraTentos finsnoiemns;.

MIF 9 Cormeapanse a la fevision final de 3 NIIF 5. qus resmzlaze las cubiicedas anterionmente 1 de zram 2218
yala MIC 3% v sus guias Se aplicacizn.

MIIF 15  Puglizacian ds la norma "Recorocimients de ns ingresss grasedertes de los contratos 1 de snemo 2218
2on Ios clientes ", @558 nocma resmpizzard & la NIC 11 ¢ 18,

CIMIF 22 Aclarazizn sobre transacciones en moneda extraniera a peres de fansacsianss &n las 1 de sheo 2018
que 2xishe una contraprastecidn denominada o tasada en una moreda extranje’a.

MNIZ %8 Aclaracisr sohre 2l Tegiztrs & 'erge piazs Se una invereida que no ecte azlizando el wilar 1 de srero 2519
pEtrieT onsl propoTcional.

MIF 16  Putlizacicn de la rorma “Arendarientos " esta nomma “eemplazara a la NIG 17, 1 de enero 2319

MIIF & Enrrtiancza a 1a MIIF 9 relacicnets con las comoansaciones negativas de ciertas 1 de erern 2014
candicicres de pegos adelantadas.

COIIF 23 Interpratacion qus cladifica el recenocimiento y medicicn de fas inzeridumbres ssbre 1 de srero 2019
clzrtos tratarientos de impussto a la rents.

MIF 17 Moma que reemplazasd a la NIF 4 "Contratos & Ssoums " 1 e enero 2021
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La Compafia estima que la adepcion de las nuevas nommas, enmiendas 2 las NIIF y las
huevas interpretaciones antes descritas, no fendran un impacto significative en los estados
financierps =n &l garcicio de su gplicacion inicial. puss gran parte de estas normas no son
aplicablas a sus cperaciones,

En relacian a la NIIF 15 v 8 lg Administracidn informa gue basada en una evaluacian
genaral no s esperan impactos significatives en la aplicacidn de las mencionadas normas
debido a:

it NIF 15: Los ingresos de la Compafiia se registran en &l momento en el que se
fransfiere el producto es decir cuande se safisfacen las ohbligaciones de desempefio y
no hay abligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega del producto, &
precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes v no existen costos
incurridos para obtener los contratos: par lo tanto, no se ssperan efecios al adoptar
esta norma;

iy MIF & Bu principal instrumente financisrc es la cartera por cobrar a sus clientes y
relacionadas gue se liquidan hasta en 60 dias y que histdricaments han presentada un
bajo morto de deterore inclusive st se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras,
¥

En refacion a arrendamientos, la Compafiia al momento se encuentra realizando el andlisis
de los efectes de la NIF 16 que entrara en vigencia en enare del 2019,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gque  la  Adminfstracion  realice
estimacionas ¥ ulilice supusstos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas refacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utifizados
par la Compafiia se encusntran basadas en la expariencia histérica, cambios en la
industria g informacién suministrada por fuentes externas calificadas. S embargo, os
resultades finales padrian diferir de las astimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas ¥ paliticas conlables significativas son definidas como aguellas que san
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la
Compafia v/o las que requieren un afte grado de juicio por parte da la Administracian.

l.as principales estimacionss v aplicaciornss dst oriteric profesional sg encuentran
relacionadas con [0g siguientas concepios:

ig]l Deferioro de activos financieros

El deterioro de los actives financierns de la Compafiia s evalda con base en las
polifizas v ineamientos descrifos en la Nota 2.5.3.

(21)
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fb)  Propfedades, maguinarias v vehiculos vy activos intangiblas

La estimacién de vidas dtiles, valores residualas v deferioro se efectian segun se
desciibe enlas Notas 2.7, 28y 2.9,

fe)  Provisiones por beneficios a empleados & fargo plazo

L.as provisiones de jubilagion patronal ¥ desahucio, se registran ulilizando estudics
actuariales prasticados por profasionales indepandientes.
{d) tmpussto a la renta diferido

La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre o valor en litros v la base tributaria de los activos vy
pasios se revertirtan en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesge financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieres:
riesgos de mearcado, riesgo de credifo v riesoo de liguidez. El programa general de
administracién de riesges de la Compafiia se concentra principalments en lo impredeciblz
de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiera de la Compafia.

Los departamentos de cradita, tesoretria vy finanzas fishen a su cargo la administracion deg
riesgos de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican,
evallan y cubren los resgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Administracion proporciona los linsamiantos para la
gestion general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan arsas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interds. el rissge de crédito v el uso da instrumentos
financieros.

fa) Riesgo de marcado

{f} Riesgo de precio v concepiracion

Los departamentos de compras vy teésoreria mantienen listas actualizadas ds
precios v detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
lzs mejores altemativas en cuanto a precios vy calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccidn de proveedores.

La Compania ha suscrito con sus principales compafias relacicnadas,
convenios de abastecimiento de inventario v de servicies. Durante el afio
2017, la Compafiia adquind aproximadamente el B8% (2016 66%) de
inventarioc de producto terminade a las companias relacionadas del Grupo.
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(&)

{ii)

ity

For ofro lado, la Compafila mantiene un portafolio diversificado de clisttes v
provasdoras, por ko tanto, no tiene riesgos significatives de cancentracion.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijades en funcién de la
avolucidn y proyacoion de kos precios del mercado ecuatoriana.

Biesgo de tasa de interés sobre a2l valor razonable de instrumantos
financieres v [os flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a
corio vy large plazo. Bl endeudamiento a tasas variables expone a la
Compafiia ai fesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. El
endeudamiento a tasas fijas expone [a Compafia al nesgo da tasa de interés
sabre el valor razonable da sus instrumentos financierns.

La Administracidn analiza la exposicidn al riesgo de tasa de interes de
mansra dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomandn en
cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las
posiciones existantas, financiamisnte alternative v cobertura. Sobre la base
de estos escenanos, se caloula & impacto sobre la utilidad o pardida de un
movimiente definide en las tasas de interés. La Compafiia, para minimizar 2l
riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento
principalmants a tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a
traves de emision de obligaciones. Debido a a2 baja volatiidad de las tasas de
interés en astos portafolios, no se presenta un andlisis de sensibilidad.

Ricsdgo de qus la posicion de mareade de la Compania se deteriare cormo
conseclencia de |la operacidn propia o de terceros, asi como de las
condiciones econdmicas.

Uno de fos riesgos mas comunes es el riesgo de que |a posicidn de mercado
de [a Compafiia se detertore como consecuencia de la aperacidén propia o de
tercerns. Distribuidora Importadora Dipor 5.4, ha manienido durarte los
aifimas afies una importante paricipacidn de mercade ecuaterianc en la
distribucidén de productos alimenticios, lo cual implica que la Compafiia asuma
el rizsgo de gus se origing variaciones en su participacion conforme las
gestiones de penetracidn y poesicionamientos de mercade de [a competencia,
para lo cual duramte =f 2017 v 2016 su estrategia se centrd en 1a calidad de
sus productos v una adecuada estructura de pracios,

Riesgo de credio

Las politicas de administracion de rizsgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédilo v finanzas. El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes
de efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayonistas v
minoristas, que ncluyen 2 los saldos pendientes de las cuentas por cobrar vy a las

transaccionas comprometidas.
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{e)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
sus aquivalentes, la Compafiia realiza principalmenie eperaciones con institucionas
financieras gque cusnten con una calificacion de riesge independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

En la Nata 2.5.3., se detalla |a metodologia para efectuar los andlisis y evaluacian del
deteriors, La calidad crediticla del efectivo en bancos determinado por calificadoras
independientes &8 coma sigue:

2017 {1] 2016
Calificacian:

AAA 1.374.183 15.024
AhS- £.515.668 5.874.565
A 1.886 336589

RBRR 1.672 -
BE - 1.271,407
5,893,280 7.AGR €85

{1) Calificacion de acuerde a informacion disponible en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador al 30 de junia del 2017,

La Compafiia mantiens politicas para el otorgamiente de creditos directos v
aceptacion de clientes. relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repage, comportamiants de paga. garantias, antigedad.,
seauimisnto, cobranzas y deteriors, en los cases aplicables. La Compafiia analiza
la calificacian da riesgo crediticio indnaduat por ada cliants significative v calcula -l
monto  recuperable correspondiente.  Adicionalmente, olasifica la cardera en
segmentos similares ¥y analiza permanentemeante e comportamientc de pago
histrico de los clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Los limites de credite se establecen an funcion del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion [os resultados de calificacionss internas
y/o externas.

Riesgo de figuidez

La principal fuente de liquidez son los fluios de sfective provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plaze, ta Compahia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodn de doce meses.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia ¥ pasivos financierss de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre
ia base de! parindoe remanente a la fecha del balance general hasta |a facha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro som jos flujos de efective no
tesconiados.
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A continuacian informacidn comparativa:

2017 Wenos de 1 afic Eatre 1y 2 afias
Préstamos v chligaciones finencieras 890,554 225,000
Cuentze par pagar a provesdores y otas cuentas sor pagar 11.57C.049

Cuentes por pagar a compafiias relacianadas 45 8531192

2018 Wenos de 1 afio Enire 1v 2 zfing
Préstamos v cbligaciones financieras 2.867.057 1072925
Cuentas por pagar & provesdorss ¥ o%ras clentas ot pagar 13.543.314 -
Cuentas por pagar & companias relacianadas 45,533,245

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar &l capital son el salvaguardar (@ capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con et proposito de genarar retornos
a los accionistas, beneficios a ofros grupos de interes y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre [3 base del ratio de apalancamiento. Los ratios
de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes;

201 2018

Preztamos y chigacicnes fnancieras : 1052 820 3.599.524
Cuentas per pagar 2 proveadores ¥ oiras cuentas por pagar 11.870.048 13.508.320
Cuentas per panar & comparniias relasionadas 45.831.192 48,528 445
ha 874181 55,745,754

Menos: Efaciivo v aquivalenies de esctivo 5 G0B.R2E) 17.511.124)
Deuda neta 52 787 552 98,235 835
Tatal patrimeanin B.651.545 2963244
Capital tota] 53.459.077 f1.198.879
Ratio de apalancamiento B8.75% 95,16%

£ ratio de apalancamiento de fa Compania se basa principalmente en cuentas por pagar
a compahias relacionadas. La disminucién en el ratio de apalancamianto carresponds
principalmente a la cancelacidn anticipada de préstamos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cietre de cada ejercicia;
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A7 2016
Corierie Mo coTants Coriente Ma corige

Activas financiercs medidos al costa

Zedtuo v equivelsnies e sectivio & AL5.529 R -
Actieps financiercs medidag al costa amortizada

Cuerdas poTsonar coresiales 2E.232 350 ET.CAT A0 -

ClUentag po-smarar a compe 55 Becin1Edas 3. 3cLB0T 2 B4 LOF -

DTS GUENRS por cobrar 25.254 - 257,928 -
Taotal actives financiergs 3E.7R7.579 - a7 ERG 194 -
Pasivos financieros medidos al costa amortizado

Fragamss v sabgaiones nancieras Siecny 208535 2ETT.A0 i

Cluentas poT FACAr 3 proveecoras v BTas CUSNES Jor
pags 151 004e - 13,205,380 -

wLentas por pAcer 3 comeafias relecionadas 45 R 142 AR 535 845 -
Tatal paslives financleros Ba LR ED5 208333 B T24 445 1C0223°L

Valor razonable de instrumentos financieros

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales. compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar, asi como cuentas
por pagar proveedorss, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar se
aproxima al wvalor razonable debido a la naturaleza de coro plazo de estos

instrumertos.

. El valor de las obligacionas financieras devangan intareses equivalantas a las tasas
activas de estos instrumentos vigentes en el mercade (7.5% - 7.75% vs B07%
promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil para instrumentos

similares).

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembra:

Efective en caja
Bancos (1)

2017 2018
12840 12,634
5.893.450 74898 485
5.006 829 7.211.124

{1y  Comprende a depositos a la vista principalmente &n bancos [ceales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosician al 31 de diciembre:

2017 2015
Clienies (1% 28 443132 29241173
Provisién per deteriong (2) {2.208.763) (2.193.423)
25234 380 27047750
(1) L= antigliedad de [as cuentss por cobrar comerciales as |3 siguisrs:
2097 2018
Cartera corriente 21337795 T4% 21.521.048 T4%
Cartera vencida;
Da 1 2 30 dias 3.423.98% 12% 2.028.198 13%
21 a 50 diaz 938485 3% 032601 3%
81 a 180 dias 262500 1% 331.388 1%

1581 2 360 dias
Mas de 360 dias

179.380 1%
2489973 8%

283085 1%

2257580 &

7.a05,337 26% FA20120 28%
28,443,132 29241173
(2 El movimiento de la provision por deterioro es coma sigue:
2017 20148
Szldo inicial 2.153.423 1.191.286
Incrementos 549 442 1.002.137
Ltikzaciones {534.102) -
Salde final 2208763 2193 423
INVENTARICS

Composician al 31 de diclembra:

fWéase pagina siguisnta’



DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5 A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dofares estadounidenses)

Products terminado
Fepusstos y suministros

Provisidn par deteriara (1)

{1} El movimiento de |a provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementas
Saldofinal

2m7 2016
14.726.390 13.408.907
102.530 845,605
14,829,280 13.495.516

{£32.968) 232, 866}

14.556.414 13.262.650

iy 016
232,866 104,251
- 125615
232 266 232 5356

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restriccionss schre los

inventarios.

PROPIEDADES, MAGUINARIAS ¥ VEHICULOS

El movimiento v los saldos de propiedades, maguinarias v vehiculos se presentan a

cantinuasitn:

fWease pagina siguiente)



{57}

epuelel ua sopinpisuon sopnaysa A selelinbewl 'sepepaidold oamuew ou ellediuns ) '9L0z A £ LOE 120 SMguamip ep |t 1Y

9EB 6. 2R P gL 80| 55 65 Ll LSEG anL'eL] LBR"LE0E ZALGLD S GLE JO6 S S0l US rojEp,
[OEC T IN : [FLTa]) RA0 0S| NETETY I5F] Bog) (54558672 500 06F 2] - BRE|NWUNIE LoaEsder|
654516 R 21045 S8LFLE 5RO 09| LI R G924 Pg oG IRES LAREHT DL s oeg T3
FLOE BB 2t ap [ £ 1y
GETEDL BT fLL 20 §C/Cal 085 65 B BGe g 90 BLL I05 100 ZARRCEl Ng 196y LEOT [OR MIRUDITIP SP | £ {6 Sq) 1A Ja)Rs,
T - {RLF L2l [960 A1 %) 992 GLG L) {BI57LG) AT RG] Tueresz) - CUe f2p LolEsaldar]
- ag izl - - PEELEG - FELEN T YoFLFE : SR RPSUELL
G0l - - (ge1} A A - - - : el TN
SEE LA GvELAF - - - - - - - SN
LLO7 QLU ALl
019165 TIPSR L 251581 LER'LLp HIYGSE R SHTOEZ SLAOFLE  A0SONS OLE 96 SO U3 IR,
[FIIYNTY - [RENGE) {TATTANY] CROLES LY IS9IE]  SRLEREE] ALEYELE) - BREWnaE ugnenaudan
£EG 805 T LbSETE L SEL'bLE DR YL BrE /BT AL GEE G FIORDGE L ELEE GLELOES uikzaly]
Q102 150 SIU0EBIp Ap L |y
012 LEL 52 IFUECE'| £51541 L2y dit _HOSETY SE0ST BLOSF1E Gle FOU' L s 06 B 0Z [F0 S4OLWSIIR 8P LE 12 500G US J0ER,
lgLogze ch - [FT ) LLEZ BOE) TLEESE ] o3& ga) {751 nLs) THITE6E) - OYE |ap ugenaudag
- ze e ZLLERL 61T - lZrg FEE 0P L (116 26e 0o N GERIETETRLT
{oggrash iezorabul [a0t) (Eve-ge) foLEgL [Zrars) (CEEaEL) (R0 - SEIEY } SEDA,
LEEEFDE oA oes 056'S - GEO #E a5l GRG'S - SOUDIE
LR ARTTEITIET
BOR 19592 (AR £O5°21 LT AT PECDOZ IZF LTV E QR0 LR R QLo S0A'g S0U03 U JCIEN,
BECESTLL) - {0/ EE) AL 2R 7021 5o 6) NsredHl Tarbigen  (gh0ssLa) - EpE|WNzE UgoAlnaldan
9TZ LIt BEYYHE [Xargts Lo s RO LB L L SOPEag 9650 AL OLR4ERS ajs00
AL EICICEL R

e ] UEIN3 U2 BEIQD FQSADUWGE  UGIDEARIIDS ERTEITETY FEIEEIE] sadinba £ SOLIDE{EIELT EETETIET)

B0 gadinb] ap sodinb3 A uBENy  SELBUMbDE) @ 501241P3

[sesUapUNDpElSs $ale|op Us opesaldxg)
ALOZ 13T THANWSI2IG 34 1S 13 QAYNIWEZL ONY 13 HOd
SOMAINYHIA SOAYLST S0 ¥ SYALLYDPdXYS SVLI0ON

WS HOdId YHOAY EHCdIN YHOAINEW1LS1d



10.

11.

CISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
FOR EL ANC TERMINADG EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIELES

El movimiento y los saldos de fos activos intangibles se presentan a cantinuacion;

Salda inicial
Adicianas
Amortizacion del afio

Saldo final

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién al 31 de diciembre:

Zarartia

2017 2016
£28,560 B60.265
- JoT 054
(360.343) (191.58%)
LEB.217 B25.560
2017 2016

“gsa
Irsttucir deinlerds anagl

Banco Bolivaiann C.A. T.0- 7.3

Etrigion de obligaciores i1} 75.775%  Garantfa cenasal

Corfgrnte Mo cormienie

Comients Mo cormgns

824,087 205,332

1.283.333

1384277 1.022.514

fz4567 205333

SAVTAID 1.0223514

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a large plazo son

Como siguen:

2017 2016

- 813.5861
208,332 208.333
208.333 1.022.314

(1} Mediante resolucion de la Junta General de Accionistas del 28 de enero del 2013, 1a
Compafiia altorizd 1a emision de obligacionas por USEE.000.000 a un plaze maximo
de 2,160 dias. La emision se realizd en tres series: 1) sene A por US$2,000.000. que
devenga la tasa de interés anual fija del 7.5% y plazo de 1,440 dias; i} serie B por
US$3.500,000, que devenga la tasa de interés anual fija del 7.75% vy plaze de 1.800
dias; v, it serie C por US$2.500,000, que devenga la tasa de interés anual fija dal
7.5% vy plazo de 2160 dias. La amorizacion de capital para las series A ¥y B a3
samestral v el pago de intereses es inmestral, v para |a sefe C la amartizacidn de
capital y pago de interés es mensuzal La emision de obligaciones estd amparada con
garantia general, por lo que &) morte maximo en circulacidn, no podra exceder del
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DISTRIBUIDORA IMPORTADDRA DIFOR 5.A,

NOTAS E}E'FLICAT]VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOG TERMIMADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en ddiares estadounidenses)

ochenta por ciento del tofal de activos libres de todo gravamen, Para este efecte, no
se consideraran los activos difendos, ni los gue se encuentren en litigio, ni aquellos
que sean peracibles,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de ia Compafia informa que ha dado
cumplimiento a los resguardes exigidos por {as emisiones vigentes.

12. CUENTAS POR PAGAR A PRCVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2018
Provesdores localas 11.330.028 12 666 58T
Proveedores del axtercor 258 631 298 <54
Ofras cuentas por pagar 211.339 143319
11.810.0449 13.508.380

13. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principaies transacciones realizadas durants |os afios
2017 v 2016 con compaiias y paries relacicnadas. Se inciuye bajo 1a denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i las personas naturgles o juridicas (compafiias) que
directamenie o indirectamenta controlan o son controladas por la Compafia {principaimente
Grupo Holding Tonicorp S.4A0, v i} personal clave de la gerencia o administracian:

13.1 Saldos
SoZedad _Relacidn Trarzacsitr a7 2008

Cusntas poar cobrar
Industriaz Lasteas Ton™ 5.4, ErtiZad dal Gn.az sameszal 2110545 2357025
Brca Eeuador. 5.4 TSucyrsal Eooadar Arcicristas comines DoMmendal 10.284 24.0z8
Flézices Ecoatoriancs 3.0, Erficad del Gnooo Comerciz| 1,210,565 2323370
Incustrias A me-tsias Eoustoniznas, 5.4, fralecss,  Accicristas comunes Somercizl 14,184 25160
3554557 2542455

Cuentas por pagar
‘neustias Lésteas Toni 2.8, Endcad del Snumo Comarcizl 364272 ABE 41 2E6 482
Plaztines EcLatanznos T8, Eridad det Grugn Coreriz! 728 F0E 4352522
incustias Alment'as Eougtoriasas, 5.4, dnslgcsa)  Accinizias 2amuees g arcis " RTE.H3E CB1E4TE
Arzg Bruader, 3.4, (Sucu-zal Ecuzdar ACSomaas comuses Cearejs” g0.952 23046
45,831,162 483758 445

Los saldos por cobrar y pagar con compafias relacionadas no devengan intereses ¥ en
general, s liguidan en el corto plazo.
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13.2

13.3

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones
Sacied=d Rzlzcidn —rAnsgosin, =17 2014
Venta de produecto terminad
 Indugtias Laceas Toni 5.4, ZEmiidzd da, Crupo Comarcal 160404 872,575
‘netustizs Allsiendiciss Sougerdiaras, 5.8, Cnalecsa) Agtionlstas coTunes Ce=arcizs 104785 15E 280
Babides Arca Cortinestal Ecuador Agricristsz camines Came:sial £.301 -
apca EoNEder, BA Duuredl Toatan LESITEDS Ccomunas Comerdal 1.623 5,967
Coca-Salg gz Excacar 2.4, A2tonisiag cormunas Gzl BEY -
Plastens Soustoriancs 5.4, Znkidzc Cel Grope Comercla! 484 2312
2r2434 320,705
Yentz de servicias de logistica ¥ abras senvicios
Arca Bovadar 2.4, (Bucussal Ecuzdan Arclenisizs comunes Comerzial 7.2a0 n
Inéustias Lasteas Tont B.A. Enticad del Snag Zamersial 5,580 7120
Fistizss Eruatatianos 5.4, Enticad del Srupa Came-zal - 17E3ES
Vaeagd 4E2.375
Compra de prodocts termingdo
Indugiiss _acraz Teqi 54, Eqtdsc czl Grupe Comarels “HT.554.401 TEV.S55 416
Plggjoce BEoualeraros 54 Ertidac ool Srups Camercial 1526119 16432 458
incustias A imenticiaz Exoptananss, 8.4, (In2'soss) T ok e ey R
Acziomislas camu-es
Arce, Sousdon, S48, (Sucersal Eowadan AFanizias comurnes Comarsiz| £EATFER 368.831
Sedldas Arce Coniinenta: SIuRcr Azcionigias cormunes Cemerciz! 138670 -
135,925,353 126.248,924
Reembolsas de gaatas
Industiias Lacteas Tarl 5.4, Erticad del Srupa Comarcia; 1.505. 118 1.EBC.71E
Fifstizas Ecustorianos 5.4, Emicad del Znuzo Comercia - 120
Ares Sousdorn, A, (Sucursal Eoadang AgFANzES Somur2s Corne:zial 5681
S0E. 718 1.298.377
Servicles recibidos
Indugize _detazs Toni 5.4, 1) Enkidzd =l Zrap Comansieh SETTIN T
Atea Brcacar. 5.4 (Suoursz: Fousdes ACCIGNIStAs o Ines Comercial 25377 M5.8E,
Incustiaz Alimertizias Ecogtanianzs, 3.4, (Ina'zcsa) ACcicaigtas com,nes Comarclzl L1518
Fastizas Ecuatorianss 3.8, Entidad del S Camercia’ - 21383
Lk k] 250,837

1y En el afa 2017 coresporde principalmenie a markeling, trade marketing vy
publicidad de |2 Corpania, que fus pagada por Industrias Lacteas Toni 5.4,

Remuneracian de funcionarios claves de la gerencia -

La Administracién de la Compafia incluyes miembres clave que son los Direclores v
principales gjecutives. A continuacidn se presentan los castos por remunsrasianss v
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14.1

14.2

14.2

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXHPLICATIUAS ALOS ESTADOS FINAMGIEROS
POR EL ANGQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

beneficios percibidos por los ejlecitivos principalss de [a Compafiz duramts o eisraisios

teminades al 31 de diciembre:
Detafila

Sueldos v salarins
Baneficios a corta plazo a log empleados

IMPUESTOS

Ceterminacién del impuesto a {a renta por recuperar

2017 2018
377754 BRT TR
158,563 197.977
534357 885,737

A gortinuacin se detalia ta determinacién del impuesio & la remta por recuperar al 31 de

dicismire;

lmpuesto 4 la rerta causado

Menos
Credito tribwtario de aficg antariores
Retencicres an a fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal
Irpuesto a la renta de Cosedone C.4, pendiente de pago
Anticipa minimo de lmpuesto a la Renta pagada

Impuesto a |z renta por recyperar (Mota 15)

Impueste a la renta

La composicion del gasto porimpuesto a la renta es &l siguienis:

Impuesto & [@ renta cortienie
Impuesto & la renta diferido

Conciliacion contable tributaria

2017 2018
1.7¥E TR 2 207.058
(439.252) (405, 035
{1.702 B&S) (1.708,198}
. (282 413%)
1550194y (352.255)
{959.388) {580.8607)
2017 2016
1732783 2.207.09%
81.747 {1.396)
1.765.510 2.205.703

A continuacidn = detalla la determinasién del lmpuesto a la Eenia comiente sobre loz

afios tarminados al 31 de diciembre:

[Wéase paginag siguiente)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS E}&PLIL‘-ATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TEREMINADGC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadcunidenses)

rivirs 208

LKilidad 4 afio artes de patisipacién laocral 2 impuesto a la renta 5 845636 4120433
Meznos - Patisiasdcn laoors (87 7.295) fE18.020)
Liilidad antes cel impussio g la Renta 4.871.541 3502913
Mas - Gastas ro dedusibles (1) 2.909.400 2252 85
Base tibutaris 78R0G 741 5754085
22% 225
Imouesto a 13 Renia ceuzada 1.733. 763 1268 100
Articipa rminimo de Impuesto a la Rerta 2255393 2207095

Benzficios tridutarcs s02re 2 artoipd mrimc de ImpJaesto a la Rerta (2) (553.280) -
1.575.013 2.207.085
Ir-puiesto a la Renta causado y definitiva 1.733.763 2.207.08%

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comespende principalmente a: i) provision de jubilacién
patronal de trabajadoras manores a 10 anes por USEB18,107 (2016 US$375.736),
¥ 1) depreclaciones no deducibies por efectos de aplicacion NIF por US3103,037
(2016: US$639,078).

{Z) Corresponde al beneficio tributario emitido mediante el Decreto Ejecutive Na. 210,
publicade an el Fuplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de diciembre del 2017
en el cual se establece una rebaja del 40% al salde del antieipo minimo de
Impueste ala Renta.

Impuesto a la renta diferida

El movimianto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al T de enero del 2016 H89.244
Crédita a resultzdos por impuestos diferidos §1.398)
Al 31 de diciembire dal 2018 587.348
Déhito a resultades por impuzastas diferidos 61747
Al 31 de diciembre dal 2017 §45.595

El mowvimiento del impuesto a la renta diferido, sin congiderar compensacion, =5 el
siguients:

(W&ass pagina siguiente}
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPCR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en ddtares estadounidenses)

Par
propiedades, Frovisidn par
raquinarias y deterinmn de
vehiculos imvartaria Total
ImpLrestos diferidos actives v sasivos:

A1 de enera del 2015 a0y 365 20922} SBC 244
Dédite (zrdcdiin] a resultzdos por impusstes dferidos 28712 R VEY 1,395
&l 31 de disiembre del 2015 338078 181 230, aB7 B48
Dénitn & resutadez por impuestos diferidos £1.747 - 51,747
Al 31 da diciembrs del 2017 TC0.825 191,230 540 555

E] calculo del impuesto a la renta diferido se determind utilizando una tasa impositiva del
25% de acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

La relasion entre el gasto por impuesto v la utilidad antss de impuestos se muestra a
confinuacian:

2017 2018

Ltilidad dei afio antes de impuestos £.8971.341 3502 113
Impueste a la Renta ¢on tags vigenta del 2275 1.023.695 TT0.4635
Mas - Efecto fiacal de los gastes no

deducibles al caicular la ganancia fiscal B40.068 495 635
Mas - Efecio de anticipo minime de Impuesto a la Rents - G40 959
Compensacion de diferencias temparales 81.747 §1.356}
Gasto por imprestos 1755510 2208 Y03
Taza efeciva {1) 36% 3%

{1y Bisminuzion comesponde a qua en &l anp 2017 1la Compaiia registrd el impuesto a la
renta corriente en base al 22% de las utllidades gravables, misntras gue en el afio
2018 reqistrd el anficipo minima del impuesto a la renta.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las nmmas trbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con parfes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas sclicla se prepars vy remita por pare de la empresa un estudic de precios de
transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas compafias gue
hayan tenido operaciones con partes relacicnadas demiciliadas en el exterior v locales
(dependiendo de clertas consideracionss) en el mismo periode fiscal v cuyo monto
acumulade sesa superior a U335 000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo
presentar anexa). Se incluye como pare relacichadas a las empresas domiciliadas en
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMIMNADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresadc en délares estadounidenses)

paraisos fiscales, El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige gue en su declaracion de
impuesta a la renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos y
egresns.

A la fecha de emisidn de estos estados financisros, la Compafiia no cuenta adn con =l
mencionade estudio que @ permita determinar la posible existencia de efectos
significativas de las referidas normas sobre el monto de tibutos contabilizados por la
Compafia al 31 de diciembra del 2017 sin embargo, no prevé impactos de este asunto
en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resultados dal estudio del ano
anterior, con fransaccionas similares a las del 2017, & cual no amgjd ajustes; v, i) un
diagndstico preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.

Sifuacidn fiscal

El 23 de raye del 2012, el Senvicio de Rentas Internas (SR emitid & acta ds
determinacidn de Impuesto a la ranta por el gjercicio fiscal 2009, an el cual establecs una
diferencia de impuestc a pagar de US3495 000, mas los respectivos intereses a la
entidad Distribuidora Geyoca 3.A. (entidad abscrbida por la Compafiia en afios
anteriores}. El 20 de junio del 2012, la Compafiia presentd la respectiva impugnacion bajo
el procedimiento de reclamo administrativo ante la Subdireccién Regional del Sendcio de
Rentas Intemas Litoral Sur. Bl Sernvicio de Rentas Internas respondid el reclamo
adrministrative interpuests por la Compania y resolvio aceptar parcialmente diche reclamo
y establecid la diferencia de Impueste a la renta por pagar 2n US$170,325. Por o que el
3 de enero del 2013, la Compafia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la
ciudad de Guayaquil la raspectiva impugnacidn, En mayo del 2017 se dictd sentencia al
proceso, en 2 cual se determind gue [@ Compafia proceda con el pago de la
determinacidn incluyende los respectivos interssas v recargos por un valor aproximacdo
de USF300,000, los cuakes fueron cancelados por la Compafiia en & mes de junio del
2017,

El 29 de julio dei 2015 el Servicic de Rentas Internas (SED amitid el acta de
determinacién de Impueasto a la renta por el gjercicio fiscal 2012, en & cual establece una
diferencia de impuesto a pagar de US5393.083 mas los respectivos intereses. El 26 de
agosto del 2015, la Compafia presento la respectiva impugnacidn bajn el pracedimiento
de raclamo administrativo ante la Tireccidn Zonal del Servicio de Rentas Internas. El 15
febrero del 2018, 2l Servicie de Rentas |nternas aceptd parcialmente el reclamo
administrative y modificd los resultados del acta de determinacidn dal afio 2012,
estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US3306,.590 mas los intereses vy
recargos respectivos. A 1a facha de emision de estos estados financierns el proceso se
gneuantra an stapa de prueba en el Tribunal Distrital de 1o Fiscal.

La Administracion considera que &l mensionado valor no es significative tomando los
estados financieros en su conjunto, por lo tanta, ne ha registrado provisian alguna.
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DISTRIEUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlarss estadounidenses)

Con fecha 2 de diciembre det 2018, sl Servicic de Rentas Intermas notificd a la Compafiia
mediante orden No. DZ8-AS0ODETC1S-00000038 & inicin del proceso de determinacian
tributaria por Impueesto a la Renta correspondients al afp 2014, A la fecha de emisidn de
estos estados financieres el mencionado proceso se encuentra &n atapa inicial sin gue se
haya emitido informe alguno. Los afios 20M5 al 2017 estan sujetos a una posible
fiscalizarian.

OHros asuntos -reformas tributarias

El 22 de diciembre del 2017 se publicd la "Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia. Fortalacimiento de la Delarzacidn v Modsmizacidn de |a Gestidn Financiera
{l.ey de Reactivacién de |la Economia)” en el Sequnda Suplementa del Registra Ofigial
Mo, 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

»  Eliminacidon de la obligacién de contar can un estudio actuarial para sustentar ia
deducibilidad de los gastos de jubilacién patronal vy desabucio. S6ic seran
deducibles ios pagos por estns conceptos siempre gue na provengan de
pravisiones declaradas sn gjercicios anterioras.

s« Auments de |a tarffa gensral de impuesio 2 la Renta dal 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales. regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor impasicion. |a tarifa pasaria del 25% al 28%
en la parte correspondiente a dicha participacion.

«  Carmbios en los criferios para la reduccion de |5 tarifa del impussto a |a Renta por
i3 reinversian de utilidades. La reduccidn de |a tarifa de impuesto a la renta dal
10% sobre el maonte de utilidades reinvertidas. aplicaria Jnicamente a: i)
sociedades exportadaras habituales; i} a las que se dediquen a la produccidn de
bienes, inclyidas las del sector manufacturerc, que posean 50% o mas de
componenta nacional, v; it aguellas sociedades da tunsmo receptivo.

» Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micre y paquefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarfa de Impuestc a la Renta. Para
axporiadores habituzales, esta tarifa se aplicara stempre que en al corraspondients
gjercicio fiscal se mantenga o incremente el emplen.

= El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedents
entre | anticipo de Impuesto a la Renta pagado v 2l impuesto a la renta causado,
siempre gus se veriffgue gque sé ha mantenido o incrementade el emplas neto. Asi
tamhbien para el calculo del anticipo dei impuesto a la Renta se excluiria los
pasivos relacionados con sugldos por pagar, décimo tercer y cuarto susldo. asi
como aportes patronales al segure sociak obligatorio.
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CISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFCR 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

s [Dsminucién del monto para la cbligatoriedad de efectuar pages a fravés del
Sistema Financiero de US55 000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de
fondos. tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago
electronico.

« 3= estahlecs |a devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadoras
habituales, en la parte gque no sea utilizada coma crédito tributaria.

De acuerds con |z Administracion de la Companfia, las principales reformas con
impacto a partir del afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del impuesto a la Renta
del 22% al 25%; y, b} los gastos para cubrir provisiones de jubilactdn patronal y
deszhucio no serian deducibles.

15. OTROS IMPUESTOS

Composicidn al 31 de disiembra:

2017 2016
Paor recuperar
Credita tributario D 223724 165 218
frmpuesta & & renta por recuperar (MNata 14,1 959388 £80.807
1.183.112 FAg. 025
Far panar
Impuests al Valor Agrepado M4 - 4044563
Retehciones en la fuents 27E.540 J330.052
Fetencinnes de WA 276,200 254 045
G571, 740 A8 601
16. BENEFICIOS A EMPLEAEDOS - CORRIENTE
Carnposicion al 31 de diciembre;
Pericinacar abaral (7 Ctros asaefzict 2 Tedal
T P B N7 201G 217 ey [
Szldze sfinig’s E18.350 £R4. 713 25RE 583 2304 807 327 Rad 7954 523
[nerzmenitss vy es B18.350 £ BREO1E 4 581 873 RN G308 042
Fagos RN BG4 T4 i4.840.455 4342117 b 453 470 e 0268
Zaldc al final 377245 A15.020 2ATRIET 2 B55 565 3.352.42% 3277 AR

{1y VerMNota 14,

{2) Incluye provisionas de vacaciones, decimo cuaro y tercer sueldan.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en célares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADGS - NO CORRIENTE

Loe principales supuestos aciuariales usadoes fuaron los siguisnies:

2017 2015
Tasa de descuents 4 02% 4.14%,
Fasa de incramento salanzl 1.50% 3,00%
Tasa de incremanta de pensiones 2,00% 2 00%
Tasa de morialidad e invalidez (1) Ti1 IESS 2002 TM IESS 2002
Taga de rotacidn (promedio) 18,13% 13.00%

(1) Corresponden a |as tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002

El mavimiento de provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo es el
siguisnte:

JukbilesAn patrongl Dezzhucio Total
T 05 207 20 oy 2006
Al de gnzro SBMLTE 2EBENES 1391435 1189306 1R T N o)
C0zing por sanizios 240,533 Sac 164 27 BEY £25.285 i.158.185 TaC.450
Cotins por inzreses “R0213 “EreH F7.506 55464 207525 “OCEAS
Parcidez (panencigs) acua-iales By 35 375255 (154,122 47,524 B1ELTH YRR
2znef:ias pagados - 20045 (387270 18H4ET 3787 (225276
Efecto oz recuzsangs v gy daciones articinadaz 451457 {37R.TIY - - el 28T iEFA T
Shectn co adoggics ¢2 anmienta 8 a NIG 19 (1] - 4113 - &4 035 . 126.253
JETI48: R4S 182738 1301 458 Z162236 Zr19.833

{1y La Compafiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 1% "Beneficios a los
empleados” referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para el caiculo de
s benehicios post — empleo {provisiones de jubilaciom patronal y desahucio)
reconoclendo este efecto en resultados de afios anteriores, pues su monto no fue
significativa considerando los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resulfados son los siguisntes:

Jubilacian patroral Cesahusic Totzl
2017 206 207 2018 2017 2016
Costos por servicias BADG3E  B34M84  3EFEIT 208285 1168156 70480
Costos nor interssas abME AT S 57 605 53.484 207825 150885
Efecto de reducciones y
iquidacicnes anticinedas 481,897 (370735 - - a4y (378 TS

oCO.SE1  262ELE 385133 258750 5%4.484 552508

| os importes reconecides en oiros resultados integrales son los siguisntes:
(Vease pagina siguiente)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Jukilagidn pasrana Casehucic Tetal
2017 2006 207 2015 2017 2018
Fércidzs lgznascias) actuzria’es 4a5.528) 325243 (TR 132y 47BM 24T 273N

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a |a fecha
del estado de situacion financiera, siempre que [as ofras suposiciones se mantuvieran
constantas. habrian afectado la obligacién por beneficios definides {OBDY en los montos
incluidos en la tabla a continuacidn:

Jubilasicn
Tasa de descuento patronal Desahucic
Wariaeion OBD {tasa de descusnto - 0.5%%) (262.325) {B7.317)
Impacta % en of OBD (t2sa de descuento - 0.5%) T 5%
Variaeiin OBD {tasa de descusnto + 0.5%:) 286,430 73,386
Impacto & en el OBO (tzsa de descuentc -+ (.5%) E¥ %
Tasa de incremento salarial
Wariacion OBD {tasa de incremento szlarfal + 0.5%) 252,371 TS
Impacto & en af OBD (tasa de incremanto salarial + 0.5%) Bk 5%
Variacion OBD {tasa de incrementa salarial - 0.5%) (2BZ.530 £71.780)
Irmpacto 5% en el OBD (tasa de incremanto salarial - 0.5%) -7 -55%
Expectativa de vida
Warigcidén GED {Expectativa de vida + 1 afg) (137.020) B0.200
Impacta % en el 0BD (Expectativa de vida + 1 afa) nd 3 4%
Yarigoicn OBD {Expectativa de vida - 1 afa) 152.501 {07 485,
Impacto % en 2 OBD (Expectafiva de vida - 1 afia) 44 -4%%

CAPITAL

El capital suscrita v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 v 218 comprende
1,166,237 acciones ordinanias y nominativas de US$1. Su principal accionista es el Holding
Tanicorp 5.4

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lagal

De acuerdo con |a legislacidn vigente. |2 Compania debe apropiar por o menaos &l 10%
de Ja utilidad neta del afio a uha raserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. L3 reserva legal no esta dispanible para distribucion
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o wtilizada para absarber pérdidas.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR, 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dijares esiadounidenses)

Reserva por valuasién — incluida en jos Besulfados acumulados

Corresponde a los zaldos originados por avallos realizadoes por perites indspendientes
antes da |3 aplicacion de Nomas Internacionales de Informacion Financiera. Estos saldas
ra estan sujetos a distribucion 3 los accionistas y puaden sar objato de capitalizacion en
la parfe gue exceda el salde de las pérdidas acumuladas, previa decisidn de la Junia
General da Accionistas.

Eesernva de capital — incluida 2n los Besultados acumulados

Hasta of 2010 esiz se incluis en &l rubre de reservas en e Panmonic. Este rabro incluys
Ios saldos gue se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares astadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marze del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, 12 reserva de capital
podra ser capitalizada en 13 parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dlfimo
gjarcicio economico concluido. si las hubiere, utilizade para absorber pérdidas, o davuehio
en caso de liquidacidn,

Resultados acumulados por adopcidn inicial NIIE

Les ajustes provenientes de la adapeidn por primera vez de las Nommas intermacionales
de Informacidn Fimanciera “NIIFT gue se registraron epn €l patrimonic en la cuenta
Fesultados acumulados, subcuerts “Resullados Acumdlados  provenientes de la
adopoidn por prirmera vez 0z las WIE, que generaron un saldo deudor ¥ que solo podra
ser compensado con los resultados acumulados.

Fesultados acumulados

Los resultados de cada gjercicio son ncluidos an este rubro, mantenienda registros gue
permiten identificar su ejercicin de origen. Con la aprobacion de la Junta Genaral de
Accionistas v cumplisndo |as disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribvidas o destinadas a reservas, rmientras que las perdidas se mantienen en
Resultadns acumulados o SE compansan con cuentas patrimoniales de libre disposician
dz los accienistas.

COSTOS Y GASTQOS POQR NATURALEZA,

Los costns y gastos pperacienales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguiantes;

{WVease pagina siguients)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERKINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2{17

(Expresado en ddlares estadeunidenses)

2017

Costo de compras de mercaderia
Remuneraciones y bansficios sociales
Publicidad

Paricfnasion laboral

lmpuestes ¥ contribuciones
Depreciacicnas y amortizaciones
Mantenimiznios y reparacionss
Henorarios profesionales
Serviciog bagicos

Servicios de sequridad

Sequros

Arriendos

Transporte

Mowilizacion y gastos de viaje
Ofros cosios y gastos

2018

Costo de compras de marcaderia
Femuneraciones y beneficios socialeg
Publicidad

Farticipacion labaral

Impuestos v confribuciones
Depreciaciones y amortizacicnes
Mantenimientos v reparaciones
Hanorarios profasionales
Servicios basicos

Servicios de sequndad

Segurus

Arrendos

Transports

Movilizacién y gastos de viaje
Otrog costos v gastas

GASTOS FINANCIEROS, NETOQOS

Compaosicidn:

Costo de (Gastos Gastos
productos vendidos de venta administrativos
281,589,169
- 24.151.824 2.546.574
- £24.831
- B77.295
- 150 156,268
- Z2.592.031 Ba4 958
- 2294377 257.847
- 201.553 620,713
- 212842 13438
- 475451 1.169.477
- 2177555 283855
- BDE. 484 311465
- £ 857,526 710857
- 448 486 124325
- 1.240.393 7.819.348
291985169  40.173.328 16.477.382
Cosio de (sastos Gastos
oroductos vendidos de vents adrninistrativog
252.247.603 - -
- 24 933359 4,336,908
- 1.024.131 738
- - 818,020
- 1.078 142,381
2.530.410 477.794
- 2,236,840 143.374
- 423,812 573478
- 330.554 1.147 470
- 206,256 1.247 EBZ2
- 917752 217.209
- 1.036.5%1 45 438
- B.311.480 502.732
- 835474 150,674
- 177100341 3834 497
282 247 893 42.707.285 13.441.181

(Véase pagina siguients)
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DiSTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dolares estadounidenses) i

2017 2016
Iniereses ganados 403 32.080
Intereses sobre préstarmos y obligacionss financieras (818.410) (1.183.791)
Gastos financieros varios - {15.893)

(818.410) {1.195.684)

(818.007) {1167 634}

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, =n la opinion de 1a Administracidn de la Compaifiia. pudieran tener
un efacto significativo sobra dichos astados financieros o que requieran revelacian.
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