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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Distribuidora Importadora DIPOR S.
A. (“la Compafiia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los estados de
utilidades, el estado de evolucion del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por Jos Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable dey

determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén i
significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros &Qgse&h‘,.;
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internaciondles de
Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con los frequerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financleros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién con salvedad.

(Continua)

-1-

© 2011 KPMG del Ecuador Cfa.Ltda., una compariia limitada ecuatoriana y una firma miembre de ia firmas miembros
independientes de KPMG afiliados con KPMG Internacional Cooperative ("KPMG Internacional’), una intedid suiza.




e mens

Base para una Opinién con Salvedad

Distribuidora Importadora DIPOR S. A. no presenta estados financieros del 2009, para propdsitos
comparativos, tal como lo es requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Opinién con Salvedad

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo Base para una Opinion
con Salvedad, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Distribuidora Importadora DIPOR S. A. al
31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinion lamamos la atencién a la nota (1 - 0) a los estados financieros que

describe que a partir del afio 2011 la Compafiia emitira sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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DISTRIBUIDORA IMf
(Guayac

Balan
31 de dici

(Expresado en ddlares de los

Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos (nota 16) Uss$ 2.917.323
inversiones temporales 10.128

Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacién para cuentas de

dudoso cobro de US$354.695 (nota 2) 13.541.934

Otras (nota 3) 6.694.763
Cuentas por cobrar, neto 20.236.697

Inventarios (nota 4) 5.738.400
Gastos pagados por anticipado 89.924
Ofros activos corrientes (nota 9) 82.916
Total activos circulantes 29.075.389

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 1.539.428

Activos fijos, neto de depreciacién
acumulada de US$7.811.162 (nota 6) 7.042.699

Otros activos, neto de amortizacién acumulada de
US$146.165 (nota 7) 657.193

US$ _38.314.700

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




iTADORA DIPOR S. A.

- Ecuador)
General

ore del 2010

tados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios (nota 8)
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo (nota 9)
Cuentas por pagar (nota 10)
Gastos acumulados por pagar (nota 11)
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo excluyendo los vencimientos circulantes (nota 9)
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio (nota 12) '
Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas: ]

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
906.080 en el 2010 de acciones con valor nominal
de US$1 cada una ’

Reserva legal (nota 14)

Reserva de capital (nota 14)

Reserva por valuacion (nota 14)

Reserva facultativa

Utilidades disponibles

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos (nota 16)

“SrNeldon Vélez,
Contaddy,General

USs$

uss

14.128
736.951
814.480

28.588.917
1.155.731

31.310.207

2.185.520

712.057

2.897.577

34.207.784

906.080
202.304
747.146
102.440
19.848
2.129.107

4.106.925

_38.314700




DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Estado de Utilidades
Afo que termind el 31 de diciembre del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
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Ventas netas
Costo de las ventas (nota 15)

Utilidad bruta en ventas 34.618.363
Gastos administrativos y de ventas 30.398.272
Utilidad en operacion 4.220.091
Otros (gastos) ingresos:
Interes pagados (221.991)
Utilidad en venta de propiuedad, planta y equipo ©129.943
Intereses ganados 250.161
Miscelaneos, neto (942.848)
Otros gastos, neto (784.735)
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 3.435.356
Participacion de los empleados en utilidades (nota 11) 515.303
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.920.053
Impuesto a la renta, estimado (nota 13) 1.348.923

Utilidad neta

pre entante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Uss$

Uss$

208.389.630

173.771.267

1.571.130




Saldos al 31 de diciembre del 2009, como
fueron previamente informados

Incremento por fusién con Ditoni, Geyoca,
Keystone, Gendica y Temeida (nota 1)

Ajuste de impuesto a la renta 2008 y otros

Saldos al 31 de diciembre del 2009,
restablecidos

Utilidad neta

Pago de dividendos

Apropiacién de reserva iegaf

Reversidn aportes futuras capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

us$

uss

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de Evolucién del Patrimonio

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.

Ao que terminé ef 31 de diciembre del 2010

Aportes Patrimonio
Capital Reserva Reserva Reserva Reserva para futuras Utlidades delos
acciones legal de capital por valuacion tacultativa capitalizaciones  disponibles  accionistas, neto
200.800 11.992 107.054 - 18.930 104.000 217.441 660.217
705.280 43.918 640.092 102.440 918 - 1.279.114 2.771.762
R . . - - - (105.024) (105.024)
906.080 55.910 747146 102.440 19.848 104.000 1.391.531 3.326.955
- - - - - - 1.571.130 1.571.130
- - - - - (791.160) (791.160)
- 146.394 - - - - (146.394) -
- - - - - (104.000) 104.000 -
906.080 202.304 747.146 102.440 19.848 - 2.129.107 4.106.925
el
AR, L
1 5
eonVe
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano que terminé el 31 de diciembre del 2010

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

avreuy

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Utilidad neta 1.571.130
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro 146.701
Depreciacion de activos fijos 2.058.041
Bajas de activos fijos 141.304
Utilidad en ventas de activos fijos (129.943)
Amortizacion de otros activos 153.674
Castigo impuesto a la renta pagado en exceso 177.812
Cambios neto en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar - clientes 2.436.953
Cuentas por cobrar - otras (3.948.757)
Inventarios (1.164.714)
Gastos pagados por anticipado 1.028.070
Cuentas por cobrar a largo plazo 316.165
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 401.767
Gastos acumulados por pagar (206.880)
Pasivos a largo plazo (1.340.800)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, neto 325.025
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.965.548
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento en inversiones temporales (9.056)
Adiciones de activos fijos (1.837.754)
Aumento en otros activos (700.584)
Producto neto de la venta de activos fijos 378.110
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.169.284)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones de préstamos bancarios 466.000
Adiciones deuda a largo plazo 3.000.000
Pago préstamos bancarios (2.361.320)
Dividendos pagados (791.160)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 313.520
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 109.784
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.793.411

Efectivo y equivalentes ctivo al final del afio (nota 17)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcién del Negocio

Distribuidora Importadora DIPOR S. A. (“la Compafiia®) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador el 6 de noviembre de 1985. Las operaciones de la Compaiiia
consisten en la distribucién de productos de consumo masivo, principalmente productos
alimenticios, articulos plasticos, entre otros.

El 23 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compaiiias aprobd la fusién por absorcién
de Distribuidora Importadora DIPOR S. A. con Distribuidora Importadora Ambato
DIPORAMBATO S. A.. Dicha fusién fue inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo del
2010.

La informacién financiera resumida de la entidad absorbida al 31 de marzo del 2010, es
como sigue:

Activos Us$ 1.594.072
Pasivos y Patrimonio: 1.422.205
Pasivos 171.867
Patrimonio Us$ 1.594.072
Ventas netas uss 2.044.262
Costos y gastos netos 1.987.401
Utilidad neta uss$ 56.861

El 9 de diciembre del 2010, la Superintendencia de Compaifiias aprobd la fusién por
absorcién de Distribuidora Importadora DIPOR S. A. con las compaiiias: Distribuidora
DITONI Quito S. A., Distribuidora GEYOCA C. A., General de Distribuciones, KEYSTONE
Distribucién Ecuador S. A., GENDISCA C. A. y TEMEIDA S. A.. Dicha fusion fue inscrita en
el Registro Mercantil el 13 de diciembre del 2010.

La informacién financiera resumida de las entidades absorbidas al 13 de diciembre 2010,
€S como sigue:

Ditoni Gevoca Kevstone Gendisca Tomeida Total

Activos Uss$ 422,91 8.555.334 3.97.328 251.599 1570.662 27.265.14

Pasivos yPatrimonio:
Pasivos 9.058.699 8.54.860 2.828.495 3.002.839 1907.336 24512229
Patrimonio 2.363.492 40.474 368.833 (483.239) 463327 2.752.887
us$ 422,91 8.555.334 3.07.328 2.519.600 1570.663 27.265.16
Ventas Netas 51305.303 40.482.478 6328253  15.092248 9.828.255 133.036.537
Costos yGastos netos 49.844.%62 40.760.435 B210.457 15.650.289 9.659.730 132.05.073
Utilidad neta Uss$ 1461141 (277.957) 117.796 (55804 $8.525 911464

(Continda)
-7-
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las fusiones por absorcion antes indicadas se realizaron mediante el traspaso a titulo
universal a Distribuidora Importadora Dipor S. A. de los activos y pasivos de las compafiias
absorbidas. Estas fusiones han sido contabilizadas por el método de combinacién de
intereses; por consiguiente, para propésitos de presentacién de los estados financieros de
la Compaiiia conforme a la resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, los saldos de
los estados financieros al 1 de enero del 2010 han sido restablecidos como si las fusiones
hubieran ocurrido a esa fecha y los resultados de operacién de las entidades absorbidas
desde el 1 de enero del 2010 hasta la fecha de la fusién han sido incluidos en el estado de
utilidades que se acompana.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos de preparacién del estado de flujos de efectivo, es politica de la Compafiia
considerar como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos
menos los sobregiros bancarios.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales son depésitos a corto plazo que se contabilizan al costo més los
intereses devengados al cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del
devengado. Al 31 de diciembre del 2010, corresponden a un certificado de depésito a 60
dias plazo.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiia establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles
pérdidas en la recuperacién de las cuentas por cobrar en base a un andlisis de las cuentas
vencidas y experiencia crediticia de los clientes. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicidn, el que no excede el valor neto de
realizacién. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por
los inventarios en transito que se registran al costo de la factura méas los gastos de
importacion incurridos. El costo del inventario incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacién y
condicién actual.

(Continaa)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estén registrados al
costo, aquelios adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se contabilizan a una base que
se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de América,
excepto por ciertos activos fijos de una de compaiiias fusionadas que se presentan a valor
re-expresado.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por
reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio econdmico
futuro esperado de los activos fijos se reconocen como un gasto cuando se incurren.

Los activos fijos se deprecian por el método de linea recta, en base a la vida Util establecida
en las disposiciones tributarias, segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 5% y 10%
Magquinaria y equipo, muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Otros Activos

Los otros activos corresponden a marcas, patentes y licencias de programas y estan
registrados al costo.

La amortizacién de otros activos se efectia por el método de linea recta en base a la vida
atil de 5 afos.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades contables antes del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad gravable y se registra en los
resultados del gjercicio.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiifa.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que ia relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su U(ltimo salario multiplicado por los afios de
servicios.

(Continua)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por especialistas independientes, debidamente calificados, y Gnicamente para
aquellos empleados y funcionarios con tiempo de servicio superior a 5 afios. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de la provisidn constituida. No se mantiene
ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios. ’

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
consideracion adeudada, de ios costos asociados o por la posibie devolucidn de los bienes.
Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracion efectie estimaciones y supuestos que afectan a
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010,
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), a partir del ejercicio econémico del 2011 la Compafiia debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Como un resultado de la adopcién de las NIIF, pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativos a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los resultados
de ejercicios futuros. Ademads, para efectos comparativos, los estados financieros del afio
2010 deberan ser restablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos
importantes de los estados financieros adjuntos preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion se encuentra
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacién financiera y resultados de la
Compaiifa.

(Continda)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(2) Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2010:

Clientes:
Terceros US$ 13.812.875
Compaiifas relacionadas (nota 15) 83.754
13.896.629
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro 354.695

US$ _ 13.541.934

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por el afio que termind el 31 de

diciembre del 2010 es como sigue:

Saldo al inicio del afio uss$ 272.911
Provisién con cargos a resultados 146.701
Castigos (64.917)
Saldo al final del afio Uss 354.695

(3) Cuentas por Cobrar - Otras

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010:

Compaiiias Relacionadas (nota 15)

Locales : US$ 3.175.236
Exterior . . 77.346
3.252.582

Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado - IVA 388.561
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 914.754
Anticipo proveedores 869.600
Cuentas por cobrar empleados 322.451
Seguros 72.627
Otras 874.188

US$ _ 6.694.763

-11 -
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Productos terminados US$ 5.041.890
Importaciones en transito 665.140
Repuestos, herramientas y accesorios 31.370

US$ 5.738.400

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010:

Compaiiias relacionadas (nota 15) us$ 811.980
Otros 727.448

US$ _ 1.539.428

El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo — otros incluye US$719.229 pendientes de cobro a
un ex — proveedor, los cuales se originaron en la terminacién de la relacién comercial. La
administracién de la Compafifa estima dicho saldo recuperable y serd liquidado conjuntamente
con valores que la Compafifa adeuda a dicho proveedor, una vez que se concluya con el proceso
de liquidacién de cuentas.

Activos Fijos

El siguiente es un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre del 2010:

Instalaciones y adecuaciones uss 362.402
Maquinaria y equipo 2.750.257
Equipo de computacion 1.773.616
Muebles y enseres 371.848
Vehiculos 9.585.047
Construcciones en curso 10.691

14.853.861
Menos depreciacién acumulada 7.811.162

US$  7.042.699

(Continda)
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El movimiento de los activos fijos por el afio que termind el 31 de diciembre del 2010 es como

sigue:

Saldo al inicio del afio, neto de

depreciacién acumulada : US$ 7.652.457
Adiciones 1.837.754
Ventas (248.167)
Bajas (141.304)
Depreciaic6n del afio (2.058.041)
Saldo al final del ano, neto de

depreciaciéon acumulada US$  7.042.699

@ Otros Activos

El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010:

Marcas Us$ 508.507
Licencias, programas de computacién y otros 294.851

803.358
Menos amortizacién acumulada 146.165

Us$ 657.193

El movimiento de los otros activos por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 es como
sigue:

Saldo al inicio del afio, neto de amortizacién

acumulada uss 110.283
Adiciones 700.584"
Amortizacion del afio 5153.674)
Saldo al final del afio, neto de amortizacion .

acumulada Uss 657.193

(8) Préstamos Bancarios

Los préstamos bancarios son con vencimiento en el corto plazo y su detalle al 31 de diciembre del
2010 es el siguiente:
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Tasa
interés anual

Banco Bolivariano C. A. 8,80% uss$ 163.061
Banco Bolivariano C. A. 8,48% 119.622
Banco Bolivariano C. A. 7,56% 145.836
Banco Bolivariano C. A. 9,62% 100.000
Banco Bolivariano C. A. 9,62% 200.000
Banco de la Producciéon

Produbanco S. A. 11,83% 8.432

Uss$ 736.951

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2010 la deuda a largo plazo se detalla como sigue:

Obligaciones en circulaciéh — vencimientos trimestrales
hasta marzo del 2015 y tasa de interés variable con
base a la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador mas 2,5% (7,37% al 31

de diciembre del 2010) Us$ 3.000.000
Ménos vencimientos circulantes 814.480
Deuda a largo plazo menos vencimientos circulantes Us$ _ 2.185.520

Los vencimientos de la deuda a largo plazo por cada uno de los afios subsiguientes al 31 de
diciembre del 2011 son como sigue:

Afio Total

2012 Uss 814.480
2013 814.480
2014 468.326
2015 88.234

US$ 2.185.520

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de depésitos restringidos por US$82.916 corresponde a la
participaciéon en el Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada Flujos - Cadena Productiva
Integrada” constituido en diciembre del 2009 en el cual la Compafifa y otras tres compafias
relacionadas aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado
de Valores el 1 de marzo del 2010 y tiene como propdsito obtener recursos por hasta
US$20.000.000 de los cuales US$3.000.000 corresponden a la Compaiifa (15% del monto
titularizado).

(Continda)
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La titularizacién se realiz6 en dos series A y B por montos de US$10.000.000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias respectivamente y contempla los siguientes mecanismos de
garantia:

Fondo de reserva, es un fondo que podrd constituirse en efectivo y/o con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% del préximo dividendo de capital e intereses
por pagar. Este fondo no podra ser mayor en ningtin momento al 25% del saldo no pagado
de la titularizacion.

Exceso del flujo de fondos, consiste en que los flujos que se proyecta generar por las cuentas
por cobrar sean superiores a los montos requeridos por el fideicomiso para pagar los pasivos
con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los inversionistas. Esos fondos
servirdn como medio de reposicion del Fondo de Reserva, cuando dicho fondo haya sido
usado por la fiduciaria. Ademas seran considerados como medio de retencién de flujos
cuando se haya decretado la redencion anticipada de las obligaciones con inversionistas.

Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomara de los recursos correspondientes a los flujos recaudados
por el o los agentes de recaudo que mayor exceso de flujo de fondos en valor absoluto
tenga, hasta cubrir el monto faltante. El originador que cause el faltante debera reconocer un
pasivo a favor del originador que haya contribuido con el flujo para cubrir el faltante.

Incremento de flujos que se aplicara en los siguientes casos:

- En el caso de que en algin mes la cobertura del flujo mensual consolidado recibido por el
Fideicomiso, sea menor al 0,75 veces el monto de ia préxima cuota o dividendo trimestral
que incluya capital e intereses.

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacion mas amortizacién) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 0,75 y
menor a 1,25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011.

- Cuando la relacion de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo
del fideicomiso relativo a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de
cada originador (utilidad operacional méds depreciacion mas amortizacién) al mismo corte
que el pasivo sea mayor a 0,75 y menor a 1,25. Este indicador se mide en forma mensual
a partir de enero del 2011.

- En caso de que un evento externo afecte en forma negativa a los Originadores,
reduciendo sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencién de flujos, la fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso
correspondientes al Flujo Principal y el Incremento de Flujos de la titularizacién en los
siguientes casos:

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacién més amortizacion) al. mismo corte que el pasivo sea mayor a 1,25. Este
indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011.

(Continda)
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- Cuando la relacién de cada originador correspondiente a pasivo de corto plazo del
fideicomiso relativo a cada Originador dividido sobre el flujo operativo depurado de cada
Originador (utilidad operacional mas depreciacién mas amortizacién) al mismo corte que

el pasivo sea mayor a 1,25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero
def 2011.

(10)  Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010:

Proveedores:
Locales:
Compafiias relacionadas (nota 15) US$ 17.347.668
Terceros 6.530.926
Exterior 1.260.474
25.139.068
Cuentas por pagar accionistas 899.213
Cuentas por pagar empleados 448.475
Servicios de Rentas Internas - SRI:
Impuesto a la renta (nota 13) 267.120
Retenciones e impuestos por pagar 1.043.922
Otras 791.119

US$ 28.588.917

(11)  Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar a! 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Participacién de los empleados en las utilidades Us$ 515.303
Beneficios sociales por pagar 640.428

US$ 1.155.731

De acuerdo a las leyes ‘laborales, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de participacién de los
trabajadores en las utilidades en US$515.3083.

(12) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio el afo que termind el 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:
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Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 Us$ 244,519 142.513 387.032
Cargo al gasto 268.442 64.150 332.592
Pagos (7.567) - (7.567)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ 505.394 206.663 712.057

Como se explica en la nota 1 (k), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafifa acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones dei plan consideran la remuneracién del empleado y demds
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal; 25
aflos minimos de servicio sin edad minima de retiro, y las tablas de actividad y morialidad
ecuatoriana.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal correspondiente a los empleados con mds de 5 afios de servicio
en la Compafia, al 31 de diciembre del 2010:

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal:

Trabajadores jubilados Uss

Trabajadores con 10 o mas anos de servicio 327.690
y menos de 25 afios

Trabajadores con tiempo de servicio menor 177.704
a 10 afios

uss 505.394

Los supuestos utilizados en el estudio actuariai del afio 2010 fueron:

Tasa de conmutacién actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 240%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en fos montos
reportados.

Impuesto a la Renta

Un resumen de la conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:
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Utilidad antes de impuesto a la renta US$  2.920.053

Mas:
Gastos no deducibles 2.755.055
Menos:
Rebaja por contratacién de trabajadores
discapacitados 279.414
Utilidad gravable US$  5.395.694
Impuesto a la renta, estimado US$ 1.348.923
Tasa impositiva efectiva 46.20%

El movimiento de las cuentas por cobrar por pagar - impuesto a Ia renta por el afio que terminé el
31 de diciembre del 2010 es el siguiente:

Saldos al inicio del afio Uss$ 814.302 (18.816)
Mas:
Impuesto a la renta del afio - (1.348.923)
Impuestos retenidos por terceros 1.093.211 -
Anticipo impuesto a la renta 289.154 -
Liquidacion anticipada impuesto a la renta
en proceso de fusion 267.120 (267.120)
1.649.485 (1.616.043)
Menos:
Pago del impuesto a la renta - 18.816
Compensacién impuesto a la renta del afio 1.348.923 1.348.923
Utilizacién de impuestos retenidos de
afos anteriores 22.298 -
Castigo 177.812 -
1.549.033 1.367.739
Saldos al final del afio 914,754 (267.120)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el saldo de impuesto a la renta pagado en
exceso es recuperable, previa presentacion del respectivo reclamo o mediante su utilizacién
directa como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios a partir de la fecha de declaracién; si la
Compafia hace uso de la segunda opcién debera informar oportunamente a la administracién

tributaria.

(Continga)
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2008 al 2010 se encuentran abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.

Restricciones a las Utilidades
Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) no esta sujeto a distribucién a los accionistas y puede ser objeto de
capitalizacién en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la
Junta General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compaitiias de la Republica del Ecuador exige que las companias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por
lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para
apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio 2010 asciende a US$157.113.

Reserva por Valuacién

El saldo de la reserva por valuacién no esta sujeto a distribucidn a los accionistas ni puede
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado, pero puede ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio, si las hubiere, o utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

Transacciones y Saldos con Companias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas en el
afio que termind el 31 de diciembre del 2010:

Compra de productos terminados:

Industrias Lacteas Toni Uss$ 115.815.508
Plasticos del Ecuador 11.499.663

La Compaiila compra inventario de productos terminados principalmente a dos compaiiias
relacionadas, cuyas actividades consisten en la fabricacién de productos lacteos (yogurt y leche
de sabores) y jugos y bebidas refrescantes y todo tipo de envases de plasticos. Los precios
facturados por las compairiias relacionadas se aproximan a los precios de mercado.

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 es como
sigue:
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Cuentas por cobrar - clientes Us$ 83.754
Otras cuentas por cobrar - otras 3.252.582
Cuentas por cobrar a largo plazo 811.980
Cuentas por pagar proveedores 17.347.668

El saldo de cuentas por cobrar — otras, comprende principalmente un préstamo por US$2.615.508
a Fapart S. A..

El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo incluye principalmente anticipos por US$669.280
para la compra de un inmueble a Lefalsi S. A.; y, un préstamo por US$142.700 a Heladosa S. A,;
dicho préstamo genera un interés del 5% anual y vencimientos mensuales a partir de marzo del
2011 hasta enero del 2019.

Excepto por lo antes indicado, los saldos por cobrar y por pagar que mantiene la Compafiia con
sus relacionadas no generan intereses.

Compromisos

La Compania mantiene pendiente la suscripcion de un contrato de compra venta de derechos de
exclusividad de distribucién de productos de Industrias Lacteas Toni en la provincia de El Oro con
la compafnia OROTONI Cia. Ltda., el cual le permitira la distribucién y comercializacién exclusiva
en el territorio de la provincia de El Oro. Adicionalmente, la compra venta comprende la cesion de
derechos que mantiene la vendedora, sobre su actual cartera de clientes.

Ambas partes acuerdan que el precio por esta compra venta serd de US$1.491.376, a pagarse en
cuotas, el Gltimo pago se lo realizara el 1 de diciembre del 2017.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El siguiente es un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2010:

Efectivo en caja y bancos US$ 2.917.323
Sobregiros bancarios 14.128

US$ 2.903.195

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (29 de
junio del 2011) no se produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracién de Distribuidora
Importadora Dipor S. A., pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no se hayan revelado en los mismos.

(Continda)
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(19) Diferencias entre Reqistros Contables v Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2010 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a las siguientes reclasificaciones efectuadas para propésitos de
presentacién de los estados financieros:

Saldos segun Saldos segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - otras USs$ 8.114.766 - 1.420.003 6.694.763
Cuentas por cobrar a largo
plazo ) 1.814.615 719.229 994.416 1.539.428
Activos fijos 7.099.523 - 56.824 7.042.699
Otros activos 600.369 56.824 - 657.193
Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario - - 14.128 14.128
Préstamos bancarios 751.079 14.128 - 736.951
Cuentas por pagar 29.249.100 700.774 40.591 28.588.917
Cuentas por pagar largo plazo 994.416 994.416 - -
Reserva para pensiones de
jubilacién patronal e
indemnizacién por :
desahucio us$ 752.648 40.591 - 712.057
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