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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de:
Distribuidora Importadera Dipor 5.A,

Guayaruil, 10 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuidera Importadora
Ripar 3.A. gue comprenden el estado de situacian financiera at 31 de diciembre del 2017,
y los correspondientas estados de resultados integrales, de cambios en e patimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de [as
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuastra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razanablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de Distribuidera impertadora Dipor 3.A. al
31 de diciembre de 2017, y ¢l resultado de sus oparaciones y sus flu)os de efectivo por &l
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financierag {MIIF}.

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efsctuada de acuerdo con Nomas Intermacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestra informe,

Somaos independientes de Distribuidora Importadora Diper S.A., de acuerdo con el Codigo
de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Momas
Internacionales de Etica para Contadores ([ESBA por sus siglas en ingiés) junto con los
reguenmientos de ética gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuadar y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
2505 requermientos vy con el codigo de ética de IESBA. Censideramas que la aevidencia
de auditeria que hemeos obtenido proporciona una base suficiente vy adecuada para
nuesira opinién.

Asuntos claves de la auditoria
Los asuntos claves de ls auditoria son aguelios gue, a nuestro Juicto profesional, fueran
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros

correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos asuntes han sido
tratados en el contexte de nuestra auditoria y para farmarnes nuestra opinién sobre los
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A los Accionistas de:
Distribuidora Impertadora Dipor S.A.
Guayaguil, 10 de abril del 2018

estados financieros en su conjunio, y no expresamoes Una opinion por separado sobre
estos asuntos.

Como enfocamos el asunto en
nuestro auditoria

Asunto significative de auditoria

! Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por distribucion | Nuestros procedimientos de auditoria
de produclos  afimenticies  refrigerados, | consistieron, entre otros en:

preductos lactens v articulos de plastico en
general es &l mecanismo por &l cual la| « Obtener evidencita necesaria y la

: Compafia reconoce ingresos en sus estados certeza de que la Compafiia esta
financieros y que constituye la fuente de estimando  con  fiabilidad  fos
generacion de recursas para la Compaliia, ngresos de adiividates ordinarias

asociados  a  sus  OpETACIonEs,
verificando  de  acuerda a  las
condiciones establecidas en |3
normativa contabie vigente.

» Realzar una prugba de validacién
de saldns donde solicitamos Ia
irformacion de las transacciones
d= ingrescs generadas en el afio
2017 vy procedimos a recalcuiar el
ingress. Adicionalments
golicitamos upa  muestra de
facturaz a efectos d2 validar Ia

_ informacién  reprocesada,  donde

verificamos  la  documantacion

soporie.

Otro asunto

Los estados financieros adjuntos de Bistribuidora Importadara Dipor 5.A. al 31 de
diciembre del 2016, fueron examinados por ofros auditeres cuyo dictamen fechado 24 de
marzo del 2017, exprest una opinidén sin salvedades sobre dichos estados financieros,

Otra informacidn

La Administracion de la Compahia es |a responsable por la preparacion de ofra
informaecidn. Ofra informacién comprende el Informe anual del Gerente (General {gue no
incluye Ios estados financieros ni el informe de auditoria sobre 1os mismos). A la fecha de
gsta informe no hemos recibido esta informacidn vy es espera que sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad,
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A los Accionistas de;
Distribuidora Importadora Dipoer S.A.
Guayaquil, 10 de abnl del 2018

Nuastra opinicn sobre los estados financieros de la Comparfiia, no incluye dicha
informacion ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con |a auditoria de ios estados financieros, nuestra respansabilidad es lear
dicha informacion adicional. v considerar si esta inforrnacion contiens incangistencias
materiales en relacidn con los estados financisros con nuestre conocimiento obtenido
durante &l desarrcllo de nuastra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando abtengamos el Inferme anual del Gerente General, si existiera un error material
en esta informacion, es nuestra obligacion reportar este asunto a los Accionistas de |a
Compafia.

Responsabilidad de la Administracién sobre los astades financieros

La Administracion de Distribuidora Importadora Dipor S.A. es responsable de fa
preparacién ¥ presentacion razonable de estos estades financieros de acusrdo con
MNormag Internacionales de [nformacidn Fimancigra (NIFY}, y del control interno que
considere necesario para parmitir |2 preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los astados financieros adjuntos, la Administraciin es respansable
de avaluar 'z capacidad la Entidad para confinuar coms negocio en marcha, revelando,
seqin comesponda. los asuntos relacionadas con empresa en rparcha v utilizando g
principio contabie de empresa en marcha a menos que la Administracidon tenga la
intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operacionas, ¢ bien no exista alguna
ofra alternativa realista.

La Administracidn de Distribuidora Importadora Dipor 5.4, es regponsable de s
supervisian ded proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en refacidn con la auditoria de los estadoes financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una segundad razonable de si los estados
financieros &n suU ¢conjunto estan libres de errores materisles, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable s un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacicnales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los ermores materiales pusden deberse a fraude o emor ¥y se consideran materiales si,
individuaienie © en su conjunto, podran razonablements influir en 1as decisiones
econdimicas que 108 usuarios toman, basandose en los astados financiaros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Ademas coma parte de nuestra auditoria:
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A los Accionistas de:
Distribuidora Importadora Dipor S.A.
Guayaguil, 10 de abddl del 2018

. |dentificamos y valoramaos los riesgos de errgr material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
rasponder a dichos rigsgos vy obienemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El resgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en &l caso de un
grror material debido a error, ya que el fraude puede implicar golusion, Taisificacian,
pmisiones  delberadas. manifestaciones  intgncionadamente errdngas o a
vulneracion de control interne.

. Obtenamos conocimients del control intemo relevante para la auditarig con el fin de
disefiar procedimianios de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control inteme de |3 entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas san apropiadas v la raranabidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compahia,

L] Concluimeos sobre o adecuade de Iz utilizacion, por parte de la Administracion, dei
principio contable de empresa en marcha y, determinamns sobre |a base de Ia
evidencia de auditoria obternida, sl existe o no una fncertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |a Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
conchiimos gque existe una ncedidumbre material, s& requiers que llamernos 1a
atencion en nuestro informe de auditeria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financierns o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinian modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorta, Sin
embkargo, hachos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia
deje d& ser una emprasa en marcha.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura vy &l conienido de los estados
fingncieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un rmodo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compartiia en relacidén con,
entre otras cuestiones, el alcance ¥ & momeants de realizacion de la auditoria planificados
¥ los hallazges significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control interno gque identificamos en el transcurso de [a auditoria.

También proporcionamos a los raesponsables de la Administracion de la Compadia una
declaracion de gus hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicade con efios acercz de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablements gue puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las carrespondientes salvaguardas.

Srupa bcors Sreabeas, Lard pzee’s pace 2 ducere g e aeacadal, L .




MOORE STEPHENS

AN N T S R ey

A los Accionistas de:
Distribuidora lmportadora Dipar S.A.
Guayaquil, 10 de abnl del 2018

Entre los asuntos que han sido objete de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Companifa, determinamos los mas significatives en la auditoria de
los estados financieros conscolidados del pericdo actual y que son, en consecuencia, 1os
asuntos claves de la auditoria. Describimas estos asuntos en nuestro informea de auditoria
salvo gque las disposicionas legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadaments poco frecuentes, determinemos gue un
asurto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
gue las consecuencias adversas superaran los benaficios de interés nublico del misma.

Informe sohre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opimion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, scbre; i}
Infarmacion Financizra Suplementaria, v i) Cumplimiente de Obligaciones Tributarias

coma agents de retencidn y percepcion de Distribuidora Importadora Dipor 5.A., se emite
por separado,
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Mumero de Registro en la Fernando Castellanas K,

Superintendencia de Compahias, Fepresentante Legal
Valores v Seguros: SC-RNAE-2-750 No. de Registro: 36169
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO E£L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Referencia
3 Nota 2017 2018
Ingresos por ventas 354 B57.243 353.066.502
Costo de prodestss vendidos a0 {291.933.169) (292 247 693)
Utilidad hruta £2BE3.074 G60.818.509

Gastos de venta {*} 20 (40.173.323) {42 707 236)
Gastoz administraivos {7 20 [18.477.302) $13.441.191)
Otrgs eqresos, netos {228.006) {588)

Lilidad opsracional 5730345 4669747
Gastos financienos, nelos 29 $818.007) (1167.634)

LFHilidad antes del impuoesin g |a renta 4971341 3502113
Impuesto ala renta 14 (E735.810M [2205.703)

Utlidad nets del afo SITEEN 1296410
Ctros resultados integrales
Partidas que na se reclasificardn posteriorments

al resultade del ejersicio;

Ganancias (péndidas)actuanales 17 612470 A2

Utilidzd nets y resultadn integral e afio 3785301 B23283

("} Incluye participacidn a los trabajadores en las utifidades que en el 2017 totalizo
USHETT, 295 (2016 USE618,020). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrarte de los estados financieros.

N . ) F"F\\\

/" T £ A

if ¢ HE T ' 5, S

Edward/M intogh José Luis Vivar Daysi Cardenas
Presidente Directer Financiero Contadora
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BISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

ESTADO DE Fi.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Makas 2017 =016
Fluja de: efactivo de 185 sctividades da opaTacisn:
Liilidad antes de Irmpuesy a 1 e 4.871. 549 4502413
hEE cargas (menos créddos) 2 fesylkd os Qua no recresenkin mowWmianto da efectw:
Deterora de saentas por cobrar com ereiales ¥ 540442 10G2,137
Cederiara de invantarios B - 128.615
(e praclaciin de prapicdates. megulnanas ywekicylos g 2ETRESS IEITE1S
danancia en wents da propledsdes, maguinaias ywveRloUlo: (43593 [48.359)
Arnpiizacion de aciiwasg inlangiblas i A80.3543 124,585
Fartc pacian L oorsl 16 BIT.2a5 E1E.020)
Jubilaclin nakiong) 7 S0T.3ET 292 B5E
Dezahucio 17 ABs.133 258,750
Gastos finanderns. nems Fay 518,007 1183721

11.303.363 1HEGE 62T
Cambias &n acfws ¥ pESIvIE:

Cuentas porcobmar comerdles P63.939

(4.005 356
Cuentas par cobras a compafiias relacionad as [F12AG2) [4149355)
Anticpas a prowsedoras LG22 (ST4.097)
e s cuentea por aabmr 102.5T1 et E
ImpuUesios par ecupErar (437087 (232607
[re:rtaias {1.333754) &84 370
Zirac acts a5 00 (1301
Cuenias par pagar a praveedoms ¥ Olras cuenias por pagar {1.685.341) 14255496
Cuentas par pagara companas relasianadas {2.FOT 253 4982 479
Ctro% impuastos oor pagar (365G ) (254451
Barnefloaz zociales [184.4586) 40 TES

4043207 12.635,743

Impuesto a & renta pagado MFIETEI) (1914608

Itereses pagados

{136.506) (7.16¥AD3)
Pagg de particl pacidn laboal H [E18.020) [E34.716)
Pagoa de fubilasicn patronal yesahugbg ir f139.721] [209.515%

Efective neta provstn pac 1as acividades de opecacian
Fluja de afectivo de las actividadas de inversion:

232151897 8. /1a.02z

Adicdianes de propiedades, maguinarias ywehiculos a (431.2457  [Z543.6213
Wantas de propiedades, maguinarias ywshiculos 70755 36145
Adicipnes de acthes el iblos LN - (357 55E)

Efactive nete utlizado an 133 actvid agdes da inverslén (411157 {2 166552)
Ao da efective de bas actividades de Franciambento:
Efecthva pagada por prastamos yokligacicnss fnancieras [2.2348.505) (2.235588)

FPage ce dividandas (E0O0G) (45%.572)
Efectivo neto utiliz=de en las ectvgaces de financiamlent (2405.505]  {5.6335.410)

(CHgminueion) Incramants Pelo de efective y equivalentes de sfactvo {1604.495) 19560081
Efectivo yaquivalentes d= efective al Inida del ano ¥.511.124 H.651.043
Efectivo y aguivalenies de efectivo al final dal afa B 5 .006,629 TE11.124

Eas notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financigros.

.

//—'-n__. -

T

Edward/Mbitosh Jose Luis Vivar
Presidente Director Financizro Contadcra
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1.1

1.2

DISTRIEUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en datares estadounidenses]

GPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Distribuidora Importadora DIPOR SA {en adelante ia “Compafia”) fue constituida en
Ecuador en noviembre de 1985, Actualmente se dedica a la distribucion e importacion de
productos alimenticios refrigerados, productos lacteos y articulos de plastico en ganeral. La
oficina principal de la Compafila esta ubicada en la ciudad de Guayaguil. en el Km 10 V2 da
|2 viz a Daule.

La Compafia es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A_, entidad ecuatotiana que posee el
100% d= su capital social. Por o tants, la Compafiia pedensce al Grupa Holding Tonicotn
3.A. Bl referido Grupo astd constifuide ademas de la Compafiia por Industias Lacteas
Toni 3.A. ¥ Plasticos Ecuatorianes S.A.

Las operaciones de la Compafiia corresponden en gran parte, a la venta de productos
adguirides a sus refacionadas. las cuales representan aproximadamente el 858% (2016
66%) det total de compras. En consecuencia, las actividades de la Compafiia v sus
resulfados dependen fundamentalmente de |as vinculaciones y acuerdos existentes con las
entidades del Grupa.

Par ofro lado, Arca Continentat y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo
conjunte, la entidad espanola JY Toni. S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014,
coneluyo la adquisicién de la mayor parte del paguete accionario de Holding Tonicorp A,
par ko gue, a partir de a mencionada fecha, [ Toni, 5L, o5 la controladora de Holding
Tonicorp $.A. ¥ sus subsidiarias, incluyendn Distribuidara Importadora DIFOR S.A.

La Compania =s una sociedad andnima registrada en el Mercado de Valeres de Guayaguit
donde emiid obligaciones.

Situacion econdmica del pais

Durante & 2017 la situacion econbémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién, sin embarga, los precios de exportacidn del petrélen, una de las principales
fuentes de ingresos del Presupueste Gensral del Estado, no han recuperado niveles de
afios anteriares, to cual sontinla afectandao la quidez de siertes sectores de la economia
el pals.

Laz auteridades contindan enfrentando esta situacidon ¥ han implementado varias
madidas econdmicas. entre las cuales fenemos: prionzacidn de las imversiones,
incremento de la invarsion extranjera a través de alianzas pUblico-privadas con heneficios
tributarios, financiamienta del déficit fiscal mediante 1z emision de bonos del Estado,
obtencidn de financiamiento a través de organismos infernacionales y gohiernos
extranjerss {China}, increments en cierdos tributos, entre otras medidas. Si bien el
asquems de salvaguardias, gue s& implemantd para restringir las impartaciones y mejorar
la balanza cometcial, se desmoentd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio
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s implementd un esguema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de
a5 pesos de los produyctos importadas.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieran nuavas reformas tributarias. Ver
Mota 14.

La Administracion de la Compafila considera que la situacion antas indicada durante el
2017 no tuvo efecto sobre suUs operaciones.

Deficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia presenta un défict de capital de frabaio par
US$10,642.309 (2016: 1J5%146,589,385) odginade fundamentalmente por las cuentas por
pagar a companias relacionadas. Lz Administracion esta analizando varios mecanismos
para liquidar la indicada deuda y considera que sus operaciones generaran flujos de caja
necesarios para su liquidacian.

Aprobacion de estados financiercs

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembra del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién del Director Financiero del Grupo el 6 de marzo del 2018 y
posteriorments seran puestes a consideracion de la Junta General de Actionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A carmtinuacian se describen las principales peliticas contahles adoptadas en [a praparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentas al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
58 presentan en estos astados financieros.

Bases de preparacian de gstados financieros

Loz presentes estados financieros de la Comparfiia han side preparados sobre |2 bage del
costo histdrico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}
emitidas por el |IASE (Internationai Accounting Standard Board) que han sido adopfadas en
Ecvador v representan la adoptitn integral, axpliciia v sinreservas de las refendas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financisros conforme a 1as MIF requisre e uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracian que esierza su juicio en el
procesc de aplicacidn de [as politicas contables de la Compafia. En la Mota 3 se revelan
las areas gue implican un mayer grade de juicio o complejidad o las aress donde los
supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados
financianos.

(11}
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Dehide a la subjetividad inherente en este proceso contable, [os resultados reales pusden
diferir de los mantos estimados por |2 Administracian.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compatia se expresan en la
rmoneda del entarno econdmico principal en gue (a3 entidad apera (*moneda funcianal®). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
|2 moneda de presertacidn de [a Compafia.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargade de tomar |as principales decisiones operativas, que as responsable de
asignar los recurscs v evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el
Cirectono, el cueal monitorea el mageocio de distribueidn  comercial de  productos
alimenticios refrigerades, productos lacteos y articulos de plastico en gensral. De esta
forma el Unico segmento reportable lo constituye el segmento de distribucién comercial.

Efectivo y equivalentes de efactivo

Comprendan el efecfive disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversionas de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de fres mesas o menos.

Activos y pasive financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes catsgorias: "actives
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "actives financieros mantenidos hasta su vencimientn® y “activos financieros
dispanibles para la venta". Los pasivos financierss se clasifican en las siguientes
categorias. "pasivos financieres a valor razonable a fraves de ganancias y perdidas™ y
"otros pasivos financieros™. La rclasificacion depende del propdsito para el cual ze
acdlquirieran los activos o contrataron os pasivos financieros. La Adminisiracidan determina [a

clasificacion de sus activos financlerns a la fecha de su reconacimiants inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compariia manituve solamente aclivos financieras
en la categoria de “préstamos v cuentas por cobrar’. De igual forma, [a Compariia mantuveo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican a sentinuacian:

fal  FPrésfamos y cuentas por cobrar

Hepresentados en el estado de situacién finangiera por las cusntas por cobrar
comerciales. cuentas por cobrar a compafilas relacionadas vy otras cuentas paor
sabrar. Son activos financleros no derivados que dan dereche 3 pagos fijos o
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determinables vy que no cotizan en un mercado activa. Se incluyen en el active
sorrients, excepto por Ips de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde |a
fecha del estade da situacian financiars.

(B}  Otros pasivos finangieros

Representados en ¢l agtado de situacidn financisra por préstamos v obligaciones
financieras, cuantas por pagar proveedores y otras cuantas por pagar y cuentas por
pagar a compafiias relacionadas. Se incluyan en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados 8 partir de la fecha del estado de
situacion financiara,

2.5.2 Reconocimienta y medicicn inicial y posterior;
Reconacimisnta

La Compafiia reconoce un active o pasiva financiero en el estade de situacién financiera
a |a fecha de la negociacion v sg reconocen cuandeo se comprometa a comprar o vender
2l active o pagar &l pasivo.

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmenta 3 su valor razonable mas
cualgurer costa atribuible a la transaccion, que de ser significativos. es reconocido como
parte del active o pasivo financiero; siermpre que el activo o pasivo financiera no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad
al reconocimiento inicial [a Compafia valoriza 08 mismos como $2 describe s
continuagkan:

Medicion posterior
{a) Préstamas vy cuenias por cobrar

Posteriar a su raconecimiento inicial se miden al coste amortizade aplicando el
métardo da intergs efectivo.

En especifico, la Compafiia presentz las siguientes cuentas dentrc de esta
categoria:

{iy Cuentas por cobrar gomeiciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en |3 venta de products terminado en &l cursa normal
de operaciones, Se reconoeen a sy valor nominal qua e equivalente a su
coste ameorizado pues no genaran interezes y son exigibles hasts en 60 dias,
menos ta provision por deterioro corraspondienta.

(iiy Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas comesponden a
los montes adeudados principalmante por transaccionss comerciales, las
cuales son exigibles por la Compafiia en el corto plazo, no devengan intereses
¥ $& registran a su valor nominal gue es equivalante a su costo amortizada.

(13)
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{ii} Ofras cuentas por cobrar Representadas prncipalmente por préstamos a
empleados, gue se liquidan en &l coro plazo. Se reconocan a su valor nominal
que ng diftere significativarants de zu costo amortizadn,

{b)  Ofros pasivos financiercs

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicands ¢
metodo de interds efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(ft  Présiamos vy obligacioneg financieras: Los préstamos se registran inicialmente
a su valor nominal que no difieren de su valr razonable, pues estan
coniratardos 3 las iasas vigentes en el mercada. No existen costos de
transacciones significativos  Incurridos  al momento de sy cantratacion.
Pasteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en &l astado de resultados
integrales en el rubre “Gastes financieres, netos”®. Las obligaciones financieras
Gue corresponden @ emisidn de obligaciones s& registran inicialmente a su
valar nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el
mercado, Los costeos afribuibles a las transaccionas que fuesron significativos,
forman parte del carge financiero de estas obligaciones y son amortizados
durarte <l plaze de vigencia de fes mismas. Los costos financieros
devengadoes se reconocen en el estade de resuliados integrales en el mubra
*Gastos financieras. netos” an el pericdo en gue se davengan.

fii; LCusntas por pagar a proveedorss v ofras cuantas por pagar: Son obligacicnes
de pago por bienes o servicios adguindos de proveedorss locales vy ded
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valer naminal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

(i Cuentas por pagar 4 compafiiss relacionadas: Comprenden a obligaciones de
pago por [a adquisicion de inventario de products ferminada. Se registran = su
valar nominal gque ¢s equivalente a su costo amaorfizado, puss no devengan
imfereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financizros son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el eyal se informa. Un active financiero estard deteriarado cuando existe evidencia
objetiva del deteriore camo consecusncia de ung o mas evantos gue hayan ocurida
después del reconocimientn inicial del active y los flujos de efective futures estimados del
active financiere se han visto afectados.
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Entre la svidencia objeliva de gus una cuenta por cobrar a clientes podria estar
deteriorada se podria ingluir [a experiencia pasada de 1a Compania con respecto al cobro
de valores vencidos, un increments en ef nlmero de pagos atrasados en la carfera gue
suparen ) perodo de ocradiio, asl como cambios abgervables en las condiciones
gconomicas nacionales gue se retacionan con el incumplimtienta d= los pagos.

kI analisis de detericro de [as cusntas por cobrar se basa por tipo de canal de venta, los
cuales estan clasificados principalmente par:

Canal tradicional: En este canal 52 vende direstarmante a los pequefios puntos de ventas
tales como tiendas, restaurantes v despsnsas. Los plazos promedios de cobros en este
tipo de canal son de 38 dias.

Canal mederng: Carresponde principalmente a ventas con cadenas de supermercados v
autoservicios. Para este fipo de clientes se mantishen contratos que estabiecen plazaos de
cobro extendidos de hasta 43 dias.

Al 31 de diciembre del 2017, |z Compafja cuenta con un tolal de 119,842 (2016:
121,787) clientes en el canal tradicienal v 833 {2016 730) clientes en canal maderno.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un active finangiero 2 elimina cuando expiran los derechos a recibin loz flujos de sfeciive
def active o si la Compafiia transfiere el active a un tercern sin retener sustancialmants
loz riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando |as obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato s& han liquidado.

Inventarios

Los inventarios s& registran al costo o a su valor neto de realizacion, el gque resulte
menar. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisician, transporte vy ofros incurridos para dejarles listos para su venta, netos de
descusntos vy promaciones recbidas atribuibles a los inventarios. Bl costo de los
inventarios ¥ de los productos vendidos se determing usando el método de - promedia
ponderado. El valor neta realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
i0s negocios. menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito s presentan al costo de [as facturas mas otros cargos
relacionades con |z impartacion. incluyenda impuestos no recuperables.

Fropiedades, maquinarias y vehiculos

las propiedsdes, maquinarias vy vehiculos son  registrados  al costo,  menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por deteriora, en caso de producirse. El costa
incluye las desembolsos directamente atribuibles a 18 adguisicidn o construccion ded
active, Los desembolsos posteriores a2 la compra o adquisicion solo son capitalizados
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cuando es probable que benaficios econdmicos futuros asociados a la invarsidn fluyan
hacia |a Campafiia y los costos puedan ser medides razenablemsente. Las reparaciones
y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no sa deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la
vidda Ulil estimada de los bienes o de los componentes gignificativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, dehido a que la
Administracion de la Compafiia estima que &t valor de realizacion de sus propiedades,
maguinarias ¥ vehiculos al ermino de su vida il sera irelevanta. Las estimacionas de
vidas Ufiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es
necesarno a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipe de bignes Mimern de afog
Edificias e instalaciones 10 - 60
Magquinarias y egquipos 10
Musbles v enseras 10
Wehiculog E-8
Equipos de computacian 3
Equipos de comunicacian 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, maguinarias y vehiculos, se
caloulan comparande los montos obtenidos con el valor en libres v se incluyen en el
estado de resultados infegrales.

Los intereses v olros costos de endeudamisnto se capitalizan siempre v cuande estén
relacionados con [a construccicn de activos calificables. Un activo calificable es aquél
gue, entre otros, requiere de un tiernpo prolongade para que esté listo para su uso, Mo se
han activade sostos de endeudamiento.

Los aniicipos entregades para conpra de propiedades, maquinarias v vehiculos se
presentan al aosto mas otros cargos relacionados con su adguisicion.,

Actives intangibles

Los actives intangibles tienen una vida Ot definida v se registran al costo menos su
amaortizacién acumulada. Corresponden principalmente a los costos de adquisicion de
licencias de software. La amortizacitn se calcula usando &l método de linga recta para
asignar su costa a resultados en el termine de su vida util estimada (3 afios).

Dreteriore de activos no financieros (propiedades, maquinarias y vehiculos y activos
intangibles)

Los aclives sujetos a depreciacion ¥ amartizacian (propiedades, maguinarias v vehiculos y
aclivos intangibles) se someten a pruebas de deterdoro cuando =2 producen eventos o
circunstancias gque indican que no podran recuperarse de su valor en fbros. Las pardidas
por deterioro corresponden al monfo en e gue el valor en libros def activo excede su valor
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recuperable. El valor recuperable da fos activos corresponde al mayar enfre &l manto neto
que se oltendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el daeteriorg, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los gue s& aesnera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras da efectiva).

En &l caso que el montoe dal valor libros del active exceda a su manto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultadoes del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 v 2015
y considera gue no se han producido eventos gus indigusn gue sus activos no financieros
significatives ne podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renia corriente y diferide

El gasic por Impuesto 3 la renta comprandes el Impueste 2 la renta corriente y al diferidg,
El Impueste a [a renta se racenoce en el estade de resultados Integrales, excepto cuando
se trata de paridas que s2 reconeocen directamente an el patrimeonio. En este caso el
impuesto también s& reconoce en ofros resulfados integrales o directamente en al
patfimanic,

fal  Impuesto a la renfs corriante

El zargo nor bmnuesto a la renta comiente 22 calculs mediante la tasa de mnpussio
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en €l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto def 22% da las utilidades gravables, la
gual se reduce al 12% =i Ias uillidades son reinvertidas por el contribuyents.

A partir dat afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se infarme la participacion accionaria de la misma,
ge establece una tasa de impuesto de hasta = 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta® es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sabre 2l 0.2% dsl patimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de |los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesta a |a renta causado
sea menar que &l monto dal anticipo minima, este Oltimo se convertira en Impuesto
g la renta definitive, a menos que el contribuyente sclicile al Servicio de Rentas
internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, de acusrdo con Iz norma que
rige la devolucion de este anticipo. En el afp 2017, la Compafiia registréd como
Impuesto a la renfa corriente causado sl valor detstminado sabre kg hase dal 22% de
as utilidades gravables, puesio que esie valor fus mayar al anticipo minime del
lmpueste a la renta corespondiente. En el afio 2018, 1a Compahia registré como
Impuesto a la renta corrients causado el valor determinado en el anticipa minimo del
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(&)

Impuesto a la renta, pussto que este valor fue mayor al determinado sobre la base
del 22% de las utifidades gravables.

Impuesto a la rents diferida

El Impussto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el métode del pasivo.
sobra lag diferencias temporales que surgen enire |as bases tributarias de activos v
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estades financieros. El
impuests a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se aspera seran
aphicables cuando el Impuesto a la renta diferido active se realice o el iImpuesto a [
renta pasivo se pague.

Los impusstos a la renta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros cordra los que se puedan
usar las diferencias iemporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos cordentes con
impuestos pasives cordentes vy cuande los impuestos a s renta diferidos activos v
pasivos s2 relacionan con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a empleados

(&)

(&)

Beneficios corrientes

Se regisiran en el rubro de pasivos comienfes del estade de situacian financiera v
corresponden principaiments a:

i) Participacidén faboral: Caleulada en funcion del 15% de la wutilidad contable
anual antes del impueste a la renta, segun lo establecido por la legislacidn
eopatoriana vigente. Se registra con carpoe a resuitados vy se presenta como
parte de los gastes de venta y gastos administrativos en funcidn de |a labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

iy Vacaciones: Se regisitra el coste comespondiante a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i) Dscimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legizlacian vigents en & Ecuador.

Beneficios na comfentes (Jfubitacidn patronal v desahucio. no fondeados)

La Compania tizne un plan de beneficio definido para jubilacion patranal, narmado y
requerido por las leyes laborales ecuatorfanas. Adicionalments de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado por el
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empleador o por el trabajador, el empizador bonificara al trabajador con af
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
una de los afins de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determing anualmeante la provision para jubilacién patronzal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconacen con cargo & 108 costns y qastos (resuiltados) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v reprasenta el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando Ins flujos de salida de efective a una tasa de 4,02% (2016: 4.14%)
anual equivalents a la tasa promedio de los bonas carparativies ds alta calidad, los
cuates estdn denominados en la misma maoneda en 1a que los beneficios seran
pagados v que Hanap t&rminos que se aproximan a fos terminos de |as obligacionas
hasta su vencimiento.

Las hipétesis aciuariales incluyen variables comao son, en adicidon a la tasa de
descuento, tasa de moralidad, edad. sexp, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remunaracionss, tasa de rotacion, entre airas.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuarales =@ cargan a ofros resultadoes
integrales en el pericdo 0 el gue surgen.

Los cogios de |og servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afo. Los efectos de reducciones v liguidaciones anticipadas s2 reconccen en
resultados del afo en la medida que se origingn de reestructuraciones.

Al cierre del afic |1ss provisionas cubren a todos los trabajadores que se
gncontraban trabajando para la Compariia.

212 Provisiones

213

La Compafiia registra provisionas cuanda: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o mplicita, como resultada de eventos pasados; (i &s probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la abligacion; vy, {iii} ef monto se ha estimado de
forrma fiable. Los mordos reconocidos como provisibn son 1a mejor astimacion de la
Adminigtraciin a3 1g fecha de cierre de los estados financieros de |os desembelsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Feconccimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

sUs productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muastran netos de
impuestos, rebajas y descuantos otorgados.

{19}
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Los imgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
eccnémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiakilidad ¥ cuando fa
Compa#fia hace enfrega de sus productas al comprador ¥ en consecuencia transfiere los
riesgos vy beneficios inherentes de su propiedad y no mantieng &l darecho a disponer de
elles ni &l control sobre los mismos. '

Los costos v gastos se recanacen en funcion de su devengamianto.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se daduce del patrimonio ¥y se reconocen como pasivos
comentes en los estados financiercs en el perfiodo en & que ks dividendos san
aprobados.

MNuevas pronunciamientos

Al 31 de diciembre del 2017, sa han publicade nusvas narmas, asi como fambién
gnmigndas, mejoras & interpretaciones a tas MIF existentes que no han entrado en
vigencia ¥ que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas san de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a confinuacidn;

Aplicecion
oblzehcrs para
BjEroicios iniciafos
Marma Tara a vertit de:

MIZZE  Msjzras relacisnzdes con la medicion dz ung asaciacs o ura aTpress conjurta 2 suvelar e 1 de erero 2018

HIG 40 Enmientas referentzs & cranserencias 4= propistades ds inversion ¥ qus 1as misTas 1deerero 2515
debzn realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del azive.

MIIF 1 Enmisngas relacionadzs 2 iz gtiminas'on de las exarcianes a cars plaza pare los 1 de erero 2018
sfnptartes 30 prifeng vez con fespecta a 3 NIF 7. la WIC 19y 12 MIF 50

MIIF 2 La= enmiendas aclaran cérc contakblizar daterminados Epos de cpergcionas d= pago 1 de znema 2215
bazzdas en acciones.

MIIF 4 Enmisrdas a la MIIF 4 "Cortratos de sequros * restivas a |y aglicacion ds la MIF 4 1 de znetm 28
fIrstrumentos Tnancieros;.

MIIF 8 Corresasrde 2 la ravisida final de la NIIF 9, que reermplaza 22 publizadas anteriarretis 1 de enem 2015
v la NIC 20y sus quiss de aplicasidn.

MIIE 1% Fubliczcidn fe & nomis "Reconcomisnio 42 108 ingresos procaseniss d= (25 cantretos 1 dz enerm 20 8
con s clenes ", este nome reemplazars a la WIS 11 v 18,

CIMIIF 22 Aciarzcian schre trénsecciones en mansda exrarjera o pates de trersecsionses an las 1 de= eneng 2078
gy exizte dng contraprestacise deasmirada & tazada ek Uuna moneca extranjera.

MIC 28 Ariargcidn sobre et ragistino a langa clazo de wna nversizn gue o esta aplicande el valor 4 deenarc 2012
patrirerial sragors oral

MIOF 18  Publicacidn de la norma “Arrendermientss © sste nomma resmolazars a & WNIC 1T tdeensry 2018

MiEIF 2 Ermieada a la MIIF & relacionada cor as compensaciores negatives te ciaras T deansrp 2019
condicionss de zazos adelantzcos,

CIMIF 23 Iatgrpretzaicn que clarificz e, rzeanocimieato v medicidn de las incetidumsres sozme S de enars 2019
cieras tratamientos Je mzuesto a l2 renta.

MIF 17 MNomma gue reempglazars a la NIF 4 "Contratos de Securos " T deeners 2021

(20
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La Compafiia estima qua la adepcion de las nuevas nommas, enmiendas a las NIEF vy las
nuevas interpretacionses antes descritas, no tendran un impacio significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacian inigial, pues gran parte de estas notmas no san
aplicables a sus cperaciones.

En refacian a la NIIF 15 y 8 la Administracian informa gue basada en una evaluaciin
general no se esperan impacios significativos en la aplicacién de las mencionadas normas
dehido a:

i) NIIF 15 Los ingresos de la Compafiia se registran &n el momento an el gue se
transfiere el producto as decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio v
no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la enfrega del producto, el
precio de la transaccion es previamente pactado con sus cientes y no existen costos
incummidos para cotenser los contratos; por 1o tanto, no se esperan efectos al adoptar
gsta noma,

iy MIF 2 Su principal instuments financiero as |la carlera por cobrar a sus clientes v
relacionadas gue se liquidan hasta en &0 dias y que histéricamente han presentada un
baje monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras,

¥

En relacion a amendamientas, la Compafifa al momento se encuentra realizando el analisis
de los efectos de la NIIF 16 que entrara en vigencia en anero del 2018

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiers que la Administracién realice
estirmacionas y utilice supusstos que afectan los montos incluidos &n estos estadas
financieres v sus nitas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados
por la Compafila se encusniran basadas en ia experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarga, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas centables significativas son definidas como agquellas que son
importantes para reflejar correctamente |z situacidn financiera v los rasultados de (2
Compafiia y/o [as gue requisren un alto grado de juicio por pare de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

fa) Deterforo de activos financieros

E! detericro de los activos financieros de va Compadia se evalia con pase en las
paliticas y iineamisntos descritos en la Nota 2.5.3.
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fh)  Propiedades, maguinarias v vehiculos y activos intangibles

La estimacidn de vidas Uiilles, valores residuales v deteriorn se sfectlian segin se
describe enlas Notas 27, 2.8y 2.9,

fc)  Provisiones por banaficios a empleados a fargo plazo

Las provisionss de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizande estudios
actuariales practicados por profesionales independientas.
(et Impuesio & fa renta diferida

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos cansiderando
que todas las diferencias entre el valor en libros v |2 base tributaria de tos activos y
pasivos se revertirtan en el futurn.

ADMINISTRACION BE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

las actividades de la Compafiia [a exponen a una varedad de nesgos fimancisras:
fdesgos de mercado, riesgo de orédito v riesgo de liquidez. E] programa geneval de
administracian de riesgos de la Compania se concentra principalmente en ko impredecible
de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tisnen a su cargo 1a administracion de
resgos de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos deparfarmentos identifican,
evalltan y cubren los riesgos financierss en coordinacidn estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Administracion proporciona los lineamientos para la
gestidn genaral de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan areas especificas,
tales como & riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédite y el uso de instrumentas
financieros.

{a} Rissgo de marcado

(il Riesgo de precio v concentracicn

Los departamentos de compras y tasoreria mantisnen listas actualizadas de
precios y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar
las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de selecetdn de provesdores.

La Companiz ha suscrito con sus principales compafiias relacicnadas,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios. Durante el afio
2017, la Compafila adquirid aproximadamente el B8% (2016: 6%} de
inventario de producto terminado a las compafiias relacionadas del Grupo.

(22)
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(b)

{ii}

(i)

Far otro lada. la Campania mantiene un portafolio diversificada de clientes v
proveedores, por lo tante, no tiene rizsgos significativos de concentracian,

Con relacién a ks precios de los produetos, estos son fijados en funcidn de ia
evolucidn y proyecoion de fos precios del mercadn ecuatoriana.

Riesgo de tasa de intardés sobre el wvalor razonable de instrumentes
financierns v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interes para la Compafia surge de su endeudamienta a
corto vy largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a2 la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, El
endeudamiento a tasas fjas expone la Compania al riesgo de tasa de interés
sohre al valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Adrministracién analiza la exposicidn al riesge de fasa de interss de
manera dinamica. S simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenia las posiciones respecto de refinanciamientes, renovacion de las
posicionss existentes, financiamisnto alternative v cobettura, Sobre |3 bage
de estos escenarios. se calcula el impacto sobra ka utilidad o pérdida de un
ravimiento definide en [as tasas de interés. La Compania, para minimizar &l
resgo de tasa de interes, ha contratado un poriafolio de endeudarmiento
principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el fingnciamiento a
través de emisidon de obligaciones. Debido a la baja volatilidad de las tasas de
interes en estas partafolios, no s presenta un analisis de sensibiidad.

Figsgo de gue 13 posicidn de mercada de |a Compatia se detericre como
consecuencia de @ cperacidn propia o de tercergs. asi como de las
condiciones econdmicas,

Une dz los riesgas mas comunes es el riesgo de que la posician de mercado
de la Compafiia se deferiore como consecuencia de la operacion propia o de
terceros. Distribuidora Importadara Dipor 5.4, ha mantenido durante oz
ulfimos afics una importante paricipacion de mercado ecuatordanc en la
distribucidn da productos alimenticios, o cual implica gue la Compania asuma
el rfiesge de que se origing varnaciones en su participacian conforme las
gestiones de penetracion v posicionamisentos de mercade de la competencia,
para io cual durante e 2017 v 2D16 su estrategia se centrd en la calidad de
sus productos ¥ una adecuada estructura de precios.

Rigsgo de credifo

Las peliticas de administracion de resge crediticio san aplicadas principalmeante por
el darea de crédito v finanzas. El resgeo de crédito surge del efective y equivalentes
de efective, asi como de la exposicidn al crédifo ds los clientes mayoristas vy
mincristas, que incluyen a Ive saldes pendientes de |35 cuenias por cobrar y a las
transacciones campramelidas,

{23}
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{<

Respacto a los bancos e instifuciones financisras donde se mantisne el efectivo ¥
sus equivalentes, la Compania realiza principalmente operaciones con nstitucionas
financieras que cuenten can una calificacién de rigsgo independiente gue denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuadas dentro del mercade financiers.

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del
deteriorp. La calidad crediticia def efectivo en bances determinade por calificadoras
independisntas es comn sigue:

2017 (1} 2018
Calificacion:

s Fa7d i83 15,624
A 4 555 958 £ 874 565
Bb- 1.BGS 336589
HEBR 1.972 -
BE - 1.271.407

5.883.580 7498485

(1) Calificacién de acuerdo a infomacion disponible en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador al 30 da junio del 2017,

La Compafia mantiens politicas para e otorgamiento de creditos directos y
aceptacidn de clientes, rtelacionadas con; limites de créditn, capacidad de
endeudamiento, fuente de repage, comportamiento de pago, garantias, antigliedad,
sequimiento, cobranzas y deterioro, en los caseos aplicablas. La Compania analiza
ta calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significative y calcula el
tnonta  recuperable comespondiente.  Adicionalments, clasifica la cartera en
segmentos simitares vy analiza permanentements el comporiamiento de pago
histérico de los clientes, anfigliedad, actuzlizacitn de datos. entre oiros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracicon los resultados de calificaciones internas
wa extarnas.

Rigsgo de fguidez

Lz principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientas de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafia se
hasa en tos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasives financleros no derivados de la
Coampafia v pasivas financiercs de liquidacion sobre bases netas agrupados schre
la base del periodo remanents a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vanrimiento. Los montos revelados en e cuadro son los flujos de efective no
descontados.

(24)
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A continuacian informacién comparativa:

2017

Prastarnos v cblijacionss financieras

Clgntas por pager 2 proveedorss y obtas CUSNAES por cagar
{Luentas por pagar 2 compahias relecionadas

2015

Préstamss y ohligaciones financizras
CU&rtds por pagar a provaedonas y otras suentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Ienos de 1 &ho

Entre 1 v 2 afios

Be0 254
71.810.049
45831 182

Menas de i afio

225,000

Erirz 1v 2 afips

2.8e7.057
13542514
45.538.445

1.072.825

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con ef proposito de generar retornos
a lng accionisias, bensficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compadia manitarea su capital schre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios
de apalancamiento al 31 de diciembre fusron |os siguientes:

2017 2015
Préstamos y obligaciones finarcieras 1.032.920 36950924
Cuentas por pagar a proveedcres y otras cUSNLAS for pagar 11.510.049 13,508,390
Cusntas por pagar & sompafias relacionadas 45 831182 48,528 445
58.674,151 BA.746 759
Manos: Efective v 2quivalentss dz efectho {5806 620! (7514724
Deud# neta 52,767 532 88 235.R35
Tota! patrirmaniy f.591.545 2953 244
Capital total 59.489.077 81.10885%
Ratin de apa[ancamienm 83,75% 95,1 B4

El ratio de apalancamienta de la Compafiia s basa principalmente en cuentas por pagar
a compafiias refacionadas. La disminucion en el ratio de apafancamiento corresponde
principalmente a la cancelacidn anticipada de préstamos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentas financieros

A continuacidn se presentan los wvalores libros de cada calegoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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2y L A6
2o g comizts Corienie Mz comiente
Activos financleres medidas al costo
ey squinaleras de sRotive E.4n5.325 - TR 122 -
Activos financieras medidos al costo amortizado
Caerias por cobrar comardis 53 55234368 - 2747 TED .
Cuen‘as por cobrer g ezrpadiss relacioradss 5354657 - 547 485 -
Cifras oL stes po- cobras 255 25 - 287825
Total activas Hhancienos 4R TAN AT - BTERE4
Pasivos financizros medidoes al casto amartizade
Frestaos v oblicarznes fnarciz-zs 224,587 236,359 EETE1] 1.022.214
Cuenies zor peger g arovesdones i 0ras clertas par
nEgar 11810043 435058330 -
Cuentzs cor parjes & earpafias rzladoracas 45,831 762 . 45.525.425 -
Total pasivos financieros ho.LB5 526 208,323 B Th4 423 1[2z314
Valor razonable de instrumentos financieros
. El valor en libros de efective y egquivalentes de efective. cuentas por cobrar

comerciales, compafias relacionadas v ofras cuentas por cobrar. asi como cuentas
por pagar proveedores, compafias relacionadas v ofras cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

" El valer de |las obligaciones financieras devengan intereses equivalentes a las tasas
activas de estos instrumentos vigentes en el mercado (7.5% - 7.75% wvs 8.07%
promedic repartade én pagina de Bolsa de Valores de Guayaguil para instrumentos

similares},

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Efectivo an caja
Bancos (1)

017 2016
12.640 12.533
5.892.989 7.458.485
5.906.629 7.511.124

(1) Comprende 2 deposites a la vista principalments en bances locales.

(26)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compnosicion al 31 de dictembra:

Cligntes (1)
Prowision por deterioro (2}

M7 201G
28,443,132 20241173
(2 208.763) (2.193 423)
26.234.360 27 047 750

(1) La antigiadad de las cuentas por cobrar comearciales s la siguiente:

2017

Cartera corrignte
Carera vancida:
Ce 1 a 30 dias
31 a 90 dias
81 a3 180 dias
181 a 360 dias
Mas de 380 dias

21137745

3.423.958

24986573
7306337
28,443,132

2016
74% 21.521.048_74%
12% 3.926.195 13%
3% e36.901 3%
1% 331388 1%
1% 266.053 1%
9% 2.257.580 8%
26% 7720125 _28%

289241173
Ee

{2y  El movimiento de |a provision por deterioro es cormo sigue:

Saldo nicial
Inorementos

Ltilizaniones
Saldodinal

INVENTARIOS

Composicidn al 31 de dicfembra:

{Vease pagina siguiente)

017 016
2183423 1.191 286

548 442 1002137

(534.102) :
2.708.763 > 103423

{27)
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17 201E
Froducta terminada Td 725.380 13,408 807
Repuestos y suministros 102 850 g6.804
14,829,280 13495518
Prowision por deterore (3 (232 BEE) (232356
14,596,414 13,2482 Bal
(13 Elmovimianto de |a provision por deterioro es como sigue:
2017 2015
Salda isial 2592 856 104251
Incrementos - 128515
Salda final 232,856 232,866

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no axisten gravamenas ni rastricciones sobre |0s

inventarios.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y VEHICULOS

El movimiento v los saldos de propiedades, magquinaras vy vehiculos se presentan a

continuacidan:

(Vease pagina siguiente)

{28}



(B2}

‘gueief Us sopinnsuos sonalyaa A ssueunbetl 'sapepaidold oanjuew ou elUedwos g '9L0Z A ZL0Z [P 2iqUBDIR 8P LS 1Y

986 BIL £ AL LELEDL DRG BE ¥} pLe g anLeAL L0610 BLE AR S 0187055
lezg orE o2} - figras) {En0rgns 1) freschizh  16k189%)  (BISGE6 ) LGOG 0GKZ) -
BSLG1EER Z1E Ly ELF1Z GRS 105 L GLEFEOSL LYE LFS O I EES LIEBEOD| DLEIDES
BEEEQLET | _2ILMEG BOAEQL OGSO ¥l LEZ 5 A0k 'Gs L JOE LanE ZIRHGLY, OLE 2955
TPLiraan e - IGLFLZ) lesa lEr R grw 11 l6545) (FREEIG) lgooreaz) -
- [OFE L4713 - - bR g - LRLERT FOFI¥E -
(oo} Lz - - ies)t (ze022) - - " -
SFE LBF GFELEY - - - - - _ .
MR LEE G2 _LPAETE 15LGRL LEELiF GO GhE D GRONEE BLAGEL R 0509 DLEIGE S
[EFTVA) - (oo ael (G023 E L) bl gty tesoigl GeEredrs) L1695k -
BEEO0G 2 Pl GBLFhE ORE 55T L B dags b SGE PG FLEAS'D £TF 109G OLE 186G
DLEIBL'GE LFPLUEEDL 151581 1EF LY S04 52D GEIDET B:39FLE BN 09, DLE L96'G
195z ) - [ZGE gL 152 50gh l1Leepral) (] (E5Larcy LB -
- (OEGR9E |3 TiLERL GIEE “ e ) BEAZ0P (g e 0OG0E
{neires) [sEmokm (a0t (R LN {zeon) igzegalh (gl oy -
lEaeeaz FONRIGE tes 0Ga'g - LGORE OSiFL TR -
RN GURME TORRL FETELE L AZE LR R oy LT BTN R LIS
[ gy L] - IsTh tigl 2z el TRLl so5ar (gLeoyr  Topteserl  [E10G6L2) B
B us Lk HEOBRT EEOLE ISFOPEE FO0 LG G9FCo0 096 G20 b BE9 LEFOL DL AEED
B 05IND U SE100) Ugeiuaiong poinepndisna SO a0, FETEETE wdnbr A SeUOIITEEd] FEENE]
9 sodinbhg & otk LsapjEny  sEusuIRbEN & SQIpY

SO e oy

ppefILIFIE uninE2a)dan
0J800)

ZL0Z [0 MAUDEE &3 e Y

LL0F [P SUESI) 0 B L8 & S Ea 10T
e |2p uDingjascdeg

SEIE] e

ealeg ) e oA

SO

4 MO LB AT

01| U JCE A
ERENLUNIE LQKEISallEg
ayEan

SLOE [Op WU ag | ¢y

QLOZ (B Sl p ep i B S0UG) UB 1aEs,
U |50 uelnaada

SEIDURIALSUE ]

2B[Eq | sEUSN,

BB

Q157 O] LI A

SG23); U2 IC5Hf,
EREFNLUNDE Udkenalkdag
agsery

Q0L B0 0l 3p | 1y

© (gsslisplunopeysa sanepp Ua opesaudx3)

LVOT 130 BN AT 24 1812 OOYRING AL ONY 12 80d
SOHAIDNYNIA SDAVYLSI S0 ¥ SWALLY DI TdX3 3V.LON

s WOdId YHOOVLIHOJINI v OOINg - ESI



10.

1.
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POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimianto vy los saldos de los activos intangibles se prasentan a continuacion:

Saldo migjal
Adicicnes
Amartizacion del afo

Salda final

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Campasicion al 31 de diciembre:

2017 2016
B246.560 8680.295
- 347 826
{360,343 (191.581)
466.217 528051
2Ma

2017

Garaniia
Tesa
Inativzcidn e interés snug’
Baara Bolivatiana CA. T-T 3 -

Exmisior: dg obliggcianes 1) T5.775%  Gararils gereral
=1 asn . H

Camiente Mo comients

Corfante Mo comients

1282333
G24 Z0Y E0R.533 aRA2TY O T0E2314
824 307 EREA33  ZEBTTE10  L.0ERE14

Los vencimientas finales de Ios préstamos vy obligaciones financieras a largo plaze son

como siguan:

ANOS

2018
2019

2017 2016

- B13.981
208,333 208,323
208.333 1.022 314

{1} Mediante resolucidn de la Junta General de Accicnistas del 28 de enero del 2013, la
Cormpania autorizd |a emisién de obligaciones por USSE,000,000 a un plazo méximao
de 2,160 dias. La emisidn se realizd en tres series: i) serie A por US$2,000,000, que
devengs |a tasa de interes anual fija del 7.5% v plazo de 1,440 dias; i) serie B por
US52.500.000, gue devenga la tasa de interds anual fija del 7.75% vy plazo de 1,800
dias; v, iii} sere © por USF2,500,000, gus devenga [a tasa de interés anual fila del
7.5% v plazo de 2,160 dias. La amortizacion de capital para las series A v B es
semestral ¥y el pago de ntereses es trimestral; v para la serie © k3 amortizacién de
capial ¥ pago de interés s mensual. La emisidon de obligaciones asta amparada con
garantia general, por lo que & monto mdxime en ciredlacién. no podra excader dal
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

achenta par clento del total de activos libres de toda gravamen. Para este efecto, no
se consideraran los activos diferidas, ni log que se encueniren en litigio, ni aquellos
gue s=an perecibles.

Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, [a Administracion de la Compafia informa que ha dadon
cumplimisnte a los resguardos exigidos por lag emisicnes vigentes.

12. CUENTAS POR PAGAR A PRCVYWEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 20716
Provesdores locales 11.330.029 2,665 587
Proveadores del axterior 268831 593,454
Otras cuentas por pagar 211,389 143,318
11.810.044 13.508 390

13, SALDDS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIDNADAS

El siguiernte es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios
2017 y 2018 con companias vy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiizs y parles relacionadas a: i) las parsonas naturales o juridicas {compafias) que
directamente o indirectamentz controlan o son controladas por la Campania (principalmente
Grupo Holding Tonicorp 5.A4.). ¥ i) persanal clave de 12 gerencia o administracidn;

13.1 Saldos

Sociedac Relzzin Transanciog, Y N1E

Cuentas por cobrar
e 54" a5 Laceas Toni 3.4 Tntided dei Grupo Comercial 20 R42 AR
Aeza Belgde, 8.8, (Zupurzsl Eousde ASanizas Somures Cromercia: 028 24,005
Fastizas Ecugtoriznzs 5 A, Sntided del Grupo Ceemia *219EEE 232380
[ndetas Ali~anficizs Eouainiaras, .4, Ths ecsa) DT ONISSES SOMmUr2s Crmania. 14,734 28,150
3.3h4 BhY 2T 435

Cuentas por pagar
[nduatras Laceas Toni 54 Zntidad dei Srupo Crmercia: Jo.442.258 &1.956.438
F 4stizos Ecustonzncs 5.8, htided et Gupo Crmemiat LYSETUR 4 58z B2
|4 0"as Ali-2nficizs Souacraras, 3.8 (N2 2csa)  ADTOINILES 2OMUN 2 Cimencis [y R 1612478
Aves Ezieder, 5.4, (2 ucurss! Bouade: Aocionistas comuias Camersial 5i. Sod 5245
a5 837 702 A6 B35 425

Los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas no devengan infersses v en
general, se liguidan an al eorto plazo.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 3.A.

HOTAS BEXPLCATIVAS A LOS ESTADOCS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOC EL 21 PE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadoe =n dolares estadounidenses)

13.2 Transacciongs

13.3

i Rzlscidn Transsncan 217 i L]
Vel de producte terminadg
ldustrias LEgteas Toni .4, Entidad da! Grupa Lomarial 1603 R
Indusirias Alimerticas Ecuztoizngs, 5.4 Iraleez! Asomizas comuras Comarszl 104, 7E5 132280
Sepides Arca Comingn:al Exuacer Actjonistas ce~unes gTeris! 4305 -
Aroa Bouador, 8.4 (St ourss. Touade:) Actle sistzs comunes Cameria; 1.22% B.53497
Coss-Cola de Zeuzdor 5.4, Artieistss camunes Zomeszal qz7 -
Fistizas Ecvataanos 2.4, Entidad del Snuao Comersal L35 23i2
245 B2 TCS
Wamta de servicios de [ogistica y otros sanvicios
Arca Ecusdor 8.4, (S-zursa) Souader; ACSONENEE SOMURas Comardz) T.ACD -
[rdusitas Lecees Toni &.0. =nided del Crapo Comzrdzl L.aa0 17,7320
Pléstions Sgustonsncs 4. ondded dal Gropo Comarnclzl - iTE.20E
13550 492,378
st
Compra de producto terminads
‘ndustias Lackass Toni 5.4 E-tdad dal Gneoe Comercia; ‘37,554,481 157.685 418
Plazloce Esyrinranos 54 Erticac dzl Suaa comerzlal 18253111 1E.43¢.253
Incustias Aimenticiag EcLataianze, 3.4, (Ing'scsa) Somerzigl £.231.242 16 L2521
FAoTiaristas cami-es
ArZ Spusdorn, S5, (Suasal Eccadan AOTONEAS 2Munes Comsaraal LER,72Z8 5E2.321
Eehidas Arta Cantinen®” =cuacor B 2Sanisas Somunes Cesarciz) 130670 -
193336353 195_74B.924
Reembolsos de gastes
ez Ladhear Temi B, Erfdad éel Griog Comareiz 1,803,113 1.250.71E
~idzticos BEoyacraras 84 Erticiac del Grups Cemarclal - 20
A-ga BEoyader, 5.4, (Sucunsai Zauacgn Agpipistss comunzs Comersiz. - 15631
1505118 1298537
Servicios recibidos
|t etias Lectens Toni SA. (1) Entidad d&i Supa Comercia 4527216 20383
Arca Ecuzder, 5.4, (Suacmssl Ecuadar) Accionetas comusas Comercia; 36,317 21es
[mdustrias Alimerficias Scustoriznas. 5.4, (Iralscss) ACIINEES somunas comerzial - 41278
Pléstoos Scuztorznes 2.4, Smidad dei Grupn Comerzil - 3.355
£ BE5.533 230,827

(11 En el afo 2017, corresponde principaliments a marketing, irade marksiing y
publicidad de la Compafiia, que fue pagada por Industrias Lacteas Toni S.A

Remuneracién de funcionarios claves de la gerencia -

La Administracién de (@ Compafila incluys mismbros clave cque son [os BDirectores vy
principales ejecltivos. A cantinuacidn se presentan 10s costos por remuneraciones y
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Exprasacdo en doleres estadounidenses)

beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Campafiia durante los ejarcicios

ferminados al 31 de diclambre:

Detzlle 017 2016
Sueldos v salarios 37774 687780
Beneificios a cone plazo & los empleados 156.5583 197.977
534,357 885.737

IMPUESTOS

Determinacion del impuests a la renta por recuperar

A centinuacidn se detalia [a determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de

diciemire:;
c1y 2018
Impuesto a @a renta causado 1.733.7T83 2 207 0949
Menos
Cradito tributaric de afos enteriores [435.292) (405.035)
Retenciangs en |a fuente que [e resfizaron en el gjercicic fiztal 1.703.865) {1.708.153)
Impuesto a |z renta de Cosedane © A pendiente de paga - (292.413)
Anticlps minimo ds Impuasto & {3 Renta pagada (580154 [382.285)
Impuesio a |z renta por recuperzar (Mota i5) {958 .358) {680.807)
Impuesto a la renta
La composician del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
20T 2018
Impuesio s la renta cofriente 1.733.763 2.207.088
Impuasic a la renta diferido 51.747 {1,398)
1.785.510 2.205.702

Conciliacion contable tributaria

A continuacion se detalla la determinacion del Impueste a la Renta corriente sobre las

afips terminados al 31 de diciembore:

{Vease pagina siguisnts)
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4.4

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares sstadounidenses)

2017 2015

Utiligizd cel afo antes de oarlidpacion faboral e rouestc & & wrig G.BLBERS 4.120.133
Menes - Paricipazior zhara (877,250 (180204
Utilidad antes d2’ Impuesto a la Rerta £.971.2£1 3502143
&g - Gastos no daduelbles () 2808400 2.252.835
Base tributaria 7.250.741 5.754.998
223 2%
Impuaste & [& Renta causaco 1.733.783 1,258,100
Antizipo minime de IMpusstc £ '8 Renta 4258353 2,207,039

Bensdicios triutarias sobre &l antizipe minino de Impusste 2 |2 Renta {2} (53280 -
1.575.113 2.207.039
Impuesto & [a Rerta causaco y dafintive 1732783 2207038

(1} Al 31 de diciembre del 20117 corresponde principalmente a: i) provision de jubilacion
patronal de trabajadores menores a 10 afios por USHS19.107 (2016: USFHITE,738);

y i) depreciacionss no deducibles por efectos de aplicacion NIF por US$H103,037
(20168: US5639.078).

{2} Carresponde al beneficio tributario emitido mediants el Decreto Ejscutive No. 210,
pubicado en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 1358 del 7 de diclembre del 2017
an el cual se esiablsce una rebaja del 40% al saldo del anticipe minimeo de
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferide es el sigulente:

Al 1 de eperc dal 2015 589.244
Cradito a resuliados por impuastos diferidos {1.356)
A1 31 da diciembre dei 2016 587.348
Débito a resUltados por impuestas diferdos £1.747
Al31 de diciembrs del 2017 5449 585

El movimignte del impuesto a la renta diferdo, sin considerar compensacién, es el
siguiente:

(Wéase pagina siguiente)
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4.5

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR EL AND TEEMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Par
prapisdades, ~rovizicn por
maguinarias y detericra ce
vishiculoR imventasio Tatzl
mpuestes diferidos zotives v pagivos:

Al 1 d= enaro del 2048 £09 365 (201223 Lt
Débite (créditn’ & resultadns por impuesios diraridos 29712 i31.108) {1,338
A3 ce diciembre del 2078 632.073 51230 57,548
Debita a resulizdos por imouestes dferidos 17T - &1.747
&) 31 de dioiemire del 2017 TLaB2S 512300 B49,525

El céleulo del impuesto a 1a renta diferido se determind utilizanda una tasa impositiva del
25% de acuerdn a ias reformas tribuiarias publicadas el 29 de diciembre daf 2017,

La relacion entre el gasto por impusste y fa utilidad antes de impusstos se muestra a
continuacion:

2017 2018

LHidad del afin artes de impuesios 4.571.341 2.802.113
Impuesto 5 la Renta con tasa vigente del 22% 1.093.855 770485
Mis - Efecto fiscal de los gasios no

dedusibles al calcular g ganancia fiscal 540.068 455,635
Maz - Efecto de anticipo minimo de Impugsto a la Renta - 940.998
Compensacion de diferencias temporales 61.747 i 1.398)
(Gasta par impuestos 1.7895.510 2205703
Tasza afectiva (1) 36% B3 %

{1} Disminucion cormespande a que en el afio 2017 la Compania registrd el impuesto a la
renta corriente en base al 22% de las ulilidadss gravables, mienfras que en el afio
2016 registrd el anticipo minime del impuesto a la renta.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas eon partes relacicnadas. Por su parte el servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &t exfarior y ocales
(dependiendo de cierdas consideracionss) en el mismo periodo fiscal ¥y cuyo maonto
acumulado sea superior a USHIS 000,000 (anexo & informe o USFEI,000,000 solo
presentar anexo). Se incluye como parte relacintadas 3 [as empresas domiciliadas en
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14.5

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANG TERNMINADGO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresadc en délares estadounidenses)

paraisas fiscales, Bl indicade estudio debe ser remitide hasta el mes de junio del 2018
conforme el novena digito del RUG. Adicionalments exige gque en su declaracian de
impueste a la renta anual declare las operacfones de activos, pasivas, INgQresas v
2gresos,

A 13 fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuanta agn con &l
mencionado estudio que e permita determinar la posible existencia de efectos
significatives de las referidas normas scbre el monto de tributos contabilizados por la
Compania al 31 de diciembre deal 2017; sin embarge, no prevé impactos de este asunto
en los estados financierns adjuntos en base a@ i} los resultados del estudio del afio
anterior, con transaccionss similares a las del 2017, &l cual no arrgjé ajustes; ¥, i) un
diagndstico preliminar efectuado con apoyo de sue asesores tributarios.

Situacidn fiscal

El 23 de mayo del 2012, gl Servicic de Rentas Imternas (SR emitid o acta de
determinacién de Impuesto a 12 rerma por el gjercicio fiscal 2009, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar de USH400.00C, mas los respectivos infereses a la
entidad Distfibuidora Geyoca SA. {entidad absorbida por la Compadia en afics
anterioras). Bl 20 de junio dal 2012, ta Compania presents a respectiva impugnacidn bajo
el procedimiento de reclamo administrativo ante la Subdireccion Regional del Servicio de
Rantas Internas Litoral Sur. El Servicio de Rentas Infernas respondio el raclamo
administrative interpuesta por la Compafiia y resolvié aceptar parcizlmente dicho reclamo
y establecio la diferancia de Impuesto a a renta por pagar en US5170.325. Por lo que af
3 de enero del 2013, la Compafia presentd ante el Tribunal Distrital de o Fiscal de la
ciudad de Guayaquil la respectiva impugnacién. En mayo del 2017 se dictd sentencia al
proceso, en el cual se determind que la Compafiia proceda con e pago de la
determirracion incluyanda los respeciivoes intareses v racargos por un valor aproximado
de UE3300,000, los cuales fueron cancelados por la Compafia en el mes de junio dzi
2017.

El 29 de julic del 2015, &l Serviclo de Rentas Internas (SR emitid el acta de
detemminacion de Impuesto a la renta por <l gjercicio fiscal 2012, 2n &l cual establace una
diferencia de impuesto a pagar de US5393,083 mas los respectivos intereses. E1 26 de
agoste del 2013, la Compafia presentd 1a respectiva impugnacion bajo el procedimianto
de reclamo administrative ante la Direccidn Zonal del Servicio de Rentas Internas. EI 15
fabrare del 2016, o Sarvicio de Rentas Internas aceptd parstalmente &l reclama
administrativa v maodificd los tesultados del acta de determinacion del afo 2012,
estableciends una diferencia de impueste a pagar por US$306,590 mas los intereses v
recargos respectivos. A la fecha de emision de estos estados financiaros el proceso se
encuantra en afapa da prusba en al Tribunal Distrital de 1o Fiscal.

La Administracion considera gue el mencionado valor no es significativo tomando los
estados financiaros en su conjunto, par o tanto, no ha registrade provisidn alguna.
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14.7

DISTRIBUIDORA IMPCRTADORA DIPOR 5.4,

NOTAS E)EPLICATNAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 GE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

Con fecha 2 de diciembre det 2018, el Servicio de Rentas Intermas notifico a 1la Compafiia
mediante orden Mo, DZB-ASODETC18-00000038 ] inicio del procesa de determinacion
tributana por Impuesto a la Renta correspondiente al ano 2014, A la fecha de emision de
estos estados financieres el mancionado proceso se encuentra en etapa inicial sin que se
haya emitide informe algunc. Los afics 2015 al 2017 sstdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos -reformas tributarias

El 28 de diciembre del 2017 s2 publicd |a “Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia. Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financizra
{Ley de Reactivacion de |a Economia)' en sl Sequnde Suplemento del Registro Oficial
Na. 150

Las principales reformas que entraran en vigencia en &l 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

« Eliminacidn de |la ohligacidn de contar con un estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de los gastos de jubilacion patronal y desahucic. S0lo seran
deducibles los pagos por estos concaptos siempre gue no provengan de
provisiones declaradas en gjercicios antetiores.

s Aumento de la farifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para [os
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%
en la parte correspandients a dicha participacion,

» Cambios en los criterios para la reduceidn dz |a tarifa del Impuesto a la Renta por
ta reinversidn de utilidades. La reduccion de |a tarifa de impussto a la renta dal
10% <obre el monte de utilidades reinvertidas, aplicarfa Gnicamente a: 1)
sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero. gue possan 50% o mas de
componente nacional, y; i) aguellas seciedades de turisma receptivo.

«  Eeducciin de tarifa de impuesto a 12 renta para micro y peguefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de Impussto 3 la Renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa s2 aplicara siempre gue en el correspondiente
gjercicio fiscal s manienga o increments el emplea.

» H Servicio de Rentas Intarnas podra devalver total o parcialmente el excedente
entra el anticipe de Impuasto a la Fenta pagadoe v el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigus que s& ha mantenido o incrementada el emplea neto. Asi
tambien para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los
pasivoes relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto suelds, asi
como apores patronales al seguro social obligatoria.
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16.

DISTRIBUIDORA IMPOQRTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en dilares estadounidensss)

s  Disminucidn del monte para la abligatoriedad de sfectuar pagos a través del
Sigterna Financiero de USEL,000 a US31.000, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédite y débito. chegquas o cuslguisr siro medio de page

electrinico.

e Se astablaes la develucion def Impueste a la Salida de Divisas para exportadares
habituales, en |a parie gue no sea utilizada cama crédito tributaric.

e acuerde con la Administracion de la Compafiia, [as principates reformas con
impacto a partir del afio 2018 son: a) el increments 2n la tasa del Impussto a la Renta
del 22% al 25%; vy, b) los gastos para cubrir provisiones de jubilacidn patronal v

desahucio no serian deduciblas,

OTROS IMPUESTOS

Compaosicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Par recuperar
Credite fributario W 223.724 165 218
Impuesio s ia renta por recuperar (Nota 14,13 BHO 358 580.807
1.183.112 4R 025
Faor pagar
Impuesio at Valor Agregado 1WA - 404 4573
Fetenciones en Iz fuante 375,540 330.088
Retenciones de WA 76 A0 284,040
£51.740 588.601
BENEFICIOS A EMPLEADODS - CORRIENTE
Composicion al 31 de diciembre:
Partzipzzidn lzocrm o} Thros benaficios {2) Tl
27 207E 2077 2014 0T 2015
Ealvies al irizic £15.020 A24.7°F 2E59.563 QBT 2277653 285602
Ineezreates A7V, 205 G15.020 4 B36.013 £EI1ETI ZaXitg 2,508 283
Fagcos [B14.02) (654,715 4,240,453 4342 117 EA47547E [£.025.232
Saldo al firal g77. a0 A16.C20 ZATEAZY 2 EBDERS 5352402 377 RA3

(11 Ver Nota 14.

{2) Incluye provisiones de vacaciones, decimo cuarte y tercer susldo.
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DISTRIEVIDORA MPORTADDREA DIPDR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

BEMNEFICICS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Los principates supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2018
Tasa de descuanta 4 02% 4 14%
Tasa de incremento zalanal 1,50% 3,00%
Tasa da incremento de pansionas 2.00% 2,00%
Tasa de mortaiidad e invalidez (1) T IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn (prormedio) 18,138% 13,00%

(1) Corresponden 2 |23 tablas de mortalidad publicadas por el Institulo Ecuatoriane de
Seguridad Soctal en el ano 2002,

El movimiants de provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasive es el
siguiente:

uk.aciie petana. Gasah oo Tatal

i T 2T A5 a7 1
Al de eneo 262 e7h 2ERAES 1291235 1.189.305 EO18.933 477745
Costos por senvicice S0 B R3&.164 7 eET 206,205 P ] L 480
Costos par imerasas “50.2%3 Ty | &7 808 B3.LE4 207 820 TacEas
Pérdidas fparanviss) scsriaes AhE 33 Jec B B 133 47 834 WE1ZETT CYRRYE
Berafizies pacados - [20.C48) (138727 (iBELET) CAETEN 20E 2158
Eferto de reducsicr =e v lic.idz ones -t sadas AB1.4ET GTATER) - - 481esr) ETETEE
Efecto do acopcitn de e2ianda a la NI 1S 0 - 4355 - BL 035 - T I6.253

EHAET GBMLYS 1452735 1381435 SU5E3E LMEREE

(1) Lz Compafiia durante el 2018 adoptc |2 enmisnda a 3 NIC 18 “Beneficios a Ios
empleados” referente al cambic en |a tasa de descuento utitizada para el cilouto de
los benaficios post — empleo (provisiones de jubilacion patronal ¥y desahucio)
reconaciendo esie efecto en resultados de anos anteriores, pues su monto no fue
significativa considerande log estadoes financieros en su conjunto.

Los importes reconociddos en las cuentas de resultadas son los siguientes:

Jubilzcior patrenzl Desanugio Tl
2017 2015 2017 2046 2017 2096
Costos par 2enscios B4CE3S 532184 I2TEIT O P0BZRE BRES TA04ED
Cosios por intereses 150279 137 431 57 .BGS 53464 207.825 120,895
Efecto de redustionas v
guidaciones amtoipadas [4a1.L37y [3TR.TI0 - - (451,487, {2787

50%.351  202.808 353133 2h9. 70 804424 552,506

Les importes reconccidos en otros resultados integrales zan los siguientas:
(Waase pagina siguiente)
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i9.

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
PCR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20147
{Exprezado en dolares ESEdDUﬂid?_ﬂ%%L..

Jubilzcinn patronal Desahucio Total
2017 2015 2007 2018 207 2me
Pérdidas (garancias! actuariales (458,238 325293 (1541320 47.834 (124700 &73127

Anilisis de sensihilidad

Cambiocs razonablementa posibies en las suposiciones actuariales relevantes a [a fecha
del estade de situacion financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvisran
canstantes, habrian afectado la abligacion por beneficios definides (OBD) en laos montos
inctuidos en la tabla a continuacian:

Jubilacian
Tasa de descuento patronal Deszhucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) T e (67.217)
Impazio % en el OBD itasa de descuento - .55} i _53%
Varlacidn OBD (tesa de descuento + 0.5%; 286 .£30 73.384
Impacta % en el OBD (tasa de descusnio + 0.5%} 8% 5%
Tasa de incremento salarial
Variacidty OBD [tasa de incremento saladal + 0.5%) 282,371 7451
Impacts % en e OBD (tasa de inctemante salarial = 0.5%4) R £%
WVariacion OBD {tasa de incremento sslaral - 0.534) (280,837 §71.780
Impacta % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ST -%
Expectativa de vida
Wariacion OBD {Expectativa de vida + 1 ana) 137,020 50.200
Impacta % en el 0BD [Expectativa de vida + 1 ana) 435 45
Yariacitn OBD {Expectativa de vida - 1 afio) 142,501 (BT 485)
Impacto % en el GBD {Expectativa de vida - 1 afo) 4% 4%

CAPITAL

El capital suscrito v pagade de la Compania al 31 de diciembre det 2017 y 2015 comprende
1,168,237 acciones ordinatas y nominativas de US$H1. Su principal accionista es el Haolding
Tanicotp 5.4

RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos & 10%
de la ufilidad neta del afic a uha reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADCORA DIFOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresade an dolares estadounidenses)

Heserva por valuacidn — ingluida en |og Resultados acumulados

Correspande a los saldos originadas por avallos realizados por peritos independientes
antes de [a aplicacidn de Mormas Internacionales de Informacion Financiera. Estos saldos
no estan sujetos a distribucién a los accionistas v pueden ser objeto de capitalizacion en
la parte que exceda =f saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

Feserva de capital - incluida en |log Resultados acemulados

Hasta el 2010 esta se incluia =n el rubrg da resenvasz en &l Patrimanio, Este rubra incluys
los saldos gue se generaroh como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizade por exigencia legal al 31 de
marze del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, 1a resarva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Glima
gjercicio econdmice concluido. si las hubiere, utilizado para abserber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacian.

Resuitados acumulados por adopcoidn inicial NIIE

Los ajustes pravenientes de [a adopcitn por primera vez de las Nartmas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIFY gque se registraron en gl patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta 'Resulfados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor v que solo podra
ser compensado con los resultados acumuiados,

Fesullados acumulados

Los resubtados de cada gjercicio son incluides en este rubre, manteniendo registros gue
permiten identificar su gjarcicio de ongen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo 1as disposiclones narmativas aplicables, las utilidades son
distribuidas 0 destinadas 2 reservas, mientras que las perdidss se mantiensn en
Fesultados acumulados o $2 compensan con cuentas patiimoniales de libre dispaosicidn
de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

l.os costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los
siguientas:

{Wé&ase pagina siguisnts)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA HFPOR 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1 0% ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 217

(Expresado an dalares estadounidenses)

2017

Costo de compras da marcaderia
Femuneraciones y beneficios sociales
Publicidad

Participacion laboral

Impuestos v coniribucicnas
Depreciaciones y amortizaciones
WMantenimientes y reparaciones
Honorarios profesionalas
Senviciog bagicos

Banicing de seguridad

Saquros

Ariendos

Transporte

Movilizacion v gastos de viajs
Qiros costos v gastos

2016

Costo de compras de mercaderia
Remuneracianes y bensficios sociales
Publicidad

Paricipacion laboral

Impusstos v confribucionss
Depraciaciones y amorfizacionss
Mantenimientos ¥ reparaciones
Honorarios profasionales
Sarvicios basicos

Servicios ge seguridad

Seguros

Alriendos

Tranepons

Mavilizacian vy gastos de via)e
Qiros costos y pastos

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion;

Cozie de Gasios Hasios
productos vendidos de venia administratives
291 988,158
- 22 151,824 2.545.914
- 824 831
- 877,285
- 180 168 268
- 2.58492.031 f44 265
- 2294 377 267.847
- 201,553 B20.713
- 212842 1.214.5361
- 475 4681 1185477
- 2.177.588 283,855
- 895 454 21.146
- 4 357 528 710.697
- 448 488 124,355
- 1.240.398 7.518.348
291.988.15¢  40.173.328 16477 362
Costo de Gastos Gastos
croductos vendidos de venta administrativos
202 247 583 - -
- 24,923,350 4. 355 006
- 1,024,131 TES
- - 618.020
- 1,078 142 361
- 2539410 477. 794
- 22356840 143374
- 423 812 073475
- 330.584 1.147.470
. 205.285 1.247 562
- 917.752 217208
- 1.038.511 A8.438
- B3 ABD o2 TE
- 635474 150,614
- 1.710.391 3.834.497
292247 693 42 T707.288 13.441. 191

{ease pagina siguients)
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DISTRIBUIDORA IMPORTADDRA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 CE DICIEMERE DEL 2017
(Expresada en délares estadounidenses)

Z017 2018
Interases ganados 403 32.050
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras (8184100 {1.183.791)
Gastos financierns varios - £15.893)

(818.410) {1.195.684%

(818.007) {1.167 634}

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ] 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos sstados financieros no se
produieron eventos gue, en la opinidn da |a Administracicn de [a Compariia, pudisran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros o gue requieran revelacion.
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