Guayaquil, Abril 15 de 1.991

Sefiores
Accionistas de
PAFNAD S.A.

En calided de Gerente General de 1la empresa tengo a bdiea
presentar el inforwe del ejercicic terminado ¢l 31 de diciem
bre de 1.9%50.

8 El pais en estes momentos pasa por una felts de crldite y
: alta tasa de inflaciln, 2o hemes podido tener activided alge

na debido a 1la imcertidwsdre de carscter ecomlmico reinsmte

on ol pais; y por ssto 1a empresa mo ha temide  resultade

algnno al no tener ingreacs, tsmpoco la empresa dispone de

persomsl alguno, per este motive la adminmistracifa y les

sccionistas mo deden esperar resultades ni beneficies, efin

ni la revalorisacién se ha eefectuado por ne existir ningm

na gestibn. :

Esperasos a que el afio de 1.991 todes los motivos antes .ex-
passtos sean Benes gravoscs ¢ importen en mencs escala a las
empresas y tasbien oxisten limess de erSdite para ¢l  despe
‘" €0. ’




