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23 de marzo del 2004

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Pescados, Camarones y Mariscos 5. A, Docapes

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Pescados, Camarones y Mariscos S. A. al 31
diciembre del 2003, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimo-
nio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fise efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de carécter significativo. Una anditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también 1a evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presenta-
ci6én general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Pescados, Camarones y Mariscos
S. A. Docapes al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
Eco o Labre A.
c. 8538
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PESC S, C O Y COS S. A DOC.
BALANCE GENERAL
31 DE DI 2003
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar (Nota B)

Inventarios (Nota C)

Gastos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLJOS (Nota D)

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS (Nota E)
OTROS ACTIVOS (Nota F)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro bancario

Vencimientos corrientes del pasivo a largo plazo (Nota )
Cuentas por pagar (Nota G)

Gastos acumuiados por pagar (Nota H)

Impuesto a la renta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO (NotaI)

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS (Nota J)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizades, suscritas y
en circulacién 800, de valor nominal US$ 1.00 cada una
Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal (NotaK)

Reserva de capital
Gananciss acamuladas (Nota L)

Ganancia del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

USS 538,991
202,119

6.824
747,934
209,082
1,177,757
54,494

US$2,189,267

USs 3,04
13,512
1,950,437
30,821

782
1,998,626

2464
24,360

800
5441
1,448

137,534
16,538
__ 2,056

US$2,189,267




PESCADOS, CAMARONES Y MARISCOS S. A DOCAPES

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(8] EL 31 DE
INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos finencieros

Otros gastos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en la ganancia (Nota M)

Impuesto a la renta (Nota N)
GANANCIA NETA

Ver notas a los estados financieros.

USS$ 4,124 674

USS

1.,035.317

5,159,991

4,915,894
119,791
97,029
13,903
10,148

3,156,765
3,226
(484)

2,742
(686)

2,056




PESCADOS., CAMARONES Y MARISCOS S. A. DOCAPES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aportes p’
Capital futura Reserva Reserva Ganancias Ganancia
social capitalizacién legal de capital acumuladas del ejercicio

Saldo al 1 de enero del 2003 US$ 800 US$ 5,441 USS$ 1,241 USS$ 137,534 US$15,056 US$ 1,689
Apropiacién de reserva legal, afio 2003 207 (207)

Transferencia 1,689 (1,689)
Ganancia neta — o o 2.056
Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ 800 US$ 5,441 USS$ 1,448 USS$ 137,534 US$ 16,538 US$ 2,056

Ver notas a los estados financieros.




PESCADOS, CAMARONES Y MARISCOS S. A DOCAPES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacién:
Depreciacién

Total sjustes
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumeanto en inventarios
Aumento on gastos pagados por anticipado
Disminucién en préstamo bancario por pagar
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acunmilados por pagar
Aumento en impuesto a |a renta por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisiciéa de activo fijos
Aumento en otros activos
Retiros de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en 1as actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento a compafiias relacionadss
Disminucién de préstemo por pagar 3 accionista
Pagos a compafifas relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

USs 2,056
US$ 43,700
43,700
(13,354)
(116,973)
(2,245)
(14,135)
690,552
11,689
156  555.690
601,446
(148,961)
(29.472)
9,966
(168,467)
(384,682)
(10,388)
{20.140)
(415.210)
17,769
(20.843)
USS (3,074)




PESCADOS, CAMARONES Y MARISCOS 8. A DOCAPES

NOTAS A S 03
ANO ADO EL 31 DE DI DEL 2003

de octﬂn del9!5ea la cmd-d de Sllmu Su jehvo principal es la actividad pesquera en
todos sus aspectos, asi como las actividades conexas contempladas en las leyes respectivas.

ién.- La Compadiia mantiene sus registros contables en U. S. délares y los
estados finamcieros adjuntos hen sido preparados de acverdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecustorianas de Contsbilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del E-
cuador con la sprobacién del Servicio de Rentas Internes (SRI), Superintendencia de Bancos

y Superintendencia de Compafiius.
Los inventarios estén valuados al costo de promedio, el cual no excede el valor de mercado.

Los activos fijos estim contabilizados al costo més las revalorizaciones efectundss hasta mar-
20 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mastenmimiento y repa-
raciones se cargan 3 gastos al incurmirse en ellas, mientras que las mejoras de importamcia se
capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los resultados del aflo y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida 6til estimada y porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
signientes:

Activos Afios %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 5 20

La jubilacién patronal de acuerdo con el art. 219 del Cédigo de Trabajo se la debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticinco (25) afios o mas hubieren

prestado sus 5ervicios a Una MISIA SMPIesa, ¥ 5o Provisiona con cargo a los resultados del a-
fio.

La Compafiia no dispone de un cdlculo actuarial actualizado que permita determinar una pro-
vigion razonable.




NOTAS A

ANO

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes del exterior
Clientes locales

Anticipos a proveedores
Préstamos s empleados
Deudores varios
Provisién para incobrables

C. INVENTARIOS:

Productos terminados
Material de empuague y embalaje
Inventario en trénsito

D. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2002
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2002
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2003

{Continuacién)

31 DE DI

S. A

03

APES

003

Neto

USS 184,297
5278
291,734
14,886
43,163

(367)
USS 538,991

]

USS$ 161,785
40,199
135

USS$ 202,119

USS$ 295,535
148,961

(29,722)

414.774

181,748
43,700
(19.756)

US$ 209,082




Representan valores entregados a2 sus compafifas relacionadas, que no tienen fecha de venci-

miento ni generan intereses.

F. OTROS ACTIVOS:

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente
12% L V. A

Otros valores (CORPEI)

G. CUENTAS POR PAGAR:

Anticipos de clientes del exterior
Proveedores locales

Comisiones

Retenciones de LV.A.
Retenciones en la fuente

Aporto persomal al L E. S. 5.
Préstamos quirografarios
Acreedores varios

H A POR PAGAR:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Intereses por pagar
Provisiones varias

Uss 311
2,249

51,662

272

USS 54,494

USS$ 1,816,107
127,699

1,348

542

2.860

710

485

686

US$ 1,950,437

USS$ 21,693
484

1,198
7.446

USS$ 30,821




ANO EL 31 DE DI DEL 2003

L PASIVO A LARGO PLAZO:
Préstaumo otorgado por Banco del Pacifico pagadero trimestralmente
al 17,75% mnual de interés y con vencimiento final en jumio 6, 2004 (1) USSs 13,512
Menos vencimientos corrientes (13,512)
Accionista 2,464
USS 2464

(1) La Compafifa ha otorgado garantia personal y solidaria de su principal accionista.

J. AS P. A CO. CIONADAS:

Constituyen valores recibidos de sus compafiias relacionadas, que no tienen fecha de venci-
miento ni generan infereses.

K RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de
su ganancis liquida smual a |3 reserva legal, hasta completar ¢l 50% del capital suscrito y pa-
gado. Ests reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion
de Ia Compafiia, pero puede ser utilizada para shsorber pérdidas fubwes o para sumentar el
capital.

L. GANANCIAS ACUMULADAS.:

El saido de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede ser uti-
lizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidecion de impues-
tos, efc..

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compadifa debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajadores.




PESCADOS, CAMARONES Y MARISCOS S. A DOCAPES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacién)
ANO EL 31 DE Dk 2003
N. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes tributarias vigentes, la Compaiiia debe pagar la turifa impositiva del
25% aplicable a las gmancias gravables del ejercicio econdmico, o una tarifa impositiva del
15% en el caso de que se reinviertan las ganuncias.

La Compa#ifa ha sido fiscalizada por las autoridades tributerias hasta el afioc 2001.

0. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2003108 saldos y principales transacciones efectuadas con com-
pafiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fileron las

siguientes:

Cuentas por cobrar (largo plazo) a:

Compafifas relacionadas USS$ 1,177,757
Cuentas por pagar (largo plazo) a:

Accionista 2,464
Compafiias relacionadas

24,360
P. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacién de los estados finmncieros adjun-
tos (23 de marzo del 2004), no se han producido eventos o transacciones que,en opinién de la

Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados fi-
nancieros.
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