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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 
Guayaquil, Ecuador 

l. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Pescados, Camarones y Mariscos S.A. 
DOCAPES al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolución 

del patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter 

significativo. Una auditoría incluye el examen, basándose en pruebas selectivas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también 
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 
por la administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para expresar nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, el balance general antes mencionado, presenta razonablemente, en todo 
aspecto significativo, la situación financiera de Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES, 
al 31 de diciembre del 2001 de acuerdo con principios y prácticas de contabilidad establecidos en 
el Ecuador. 

El ejercicio del 2001 constituyó para la República del Ecuador el segundo año del sistema 
monetario de dolarización mediante el cual se reemplazó la moneda nacional (sucre) por el 
dólar de los Estados Unidos de Norteamérica a una paridad fija de 25.000 sucres por cada dólar. 
Por segundo año consecutivo, la tasa de inflación fue la mayor de América Latina (24%). Sin 
embargo de ello, la producción nacional creció al 5.4% del Producto Interno Bruto en una 
notable recuperación frente a la caída de los años 1999 y 2000. 

  
 



5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se emite 
por separado. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Balance General 

(Expresado en dólares) 

  

  

Diciembre 31, 2000 2001 
A censo 

Activos 

Activo corriente: 

Bancos (Nota A) 8,783 96 

Cuentas por cobrar (Nota B) 153,635 265,737 

Inventarios (Nota C) 121,756 54,476 

Gastos pagados por anticipado (Nota D) 10,297 13,098 

Total activo corriente 294,471 333,407 

Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 155,544 148,469 

rf”> Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota F) 169,251 613,795 

619,266 1,095,671 
  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

  

  

Obligaciones bancarias (Nota G) 62,753 45,000 

Cuentas por pagar (Nota H) 384,780 867,961 

Impuestos por pagar (Nota I) 5,010 4,564 

Gastos acumulados por pagar (Nota J) 3,847 4,975 

Total pasivo corriente 456,390 922,500 

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota K) 5,466 13,969 

ma 

461,856 936,469 

Patrimonio de los accionistas: 

  

  

Capital social (Nota L) 640 800 

Aportes para futuro aumento de capital (Nota M) 5,441 5,441 

Reserva de capital (Nota N) 137,534 137,534 

Reserva legal (Nota O) 890 890 

Resultados acumulados (Nota Q) 12,905 14,537 

Total patrimonio de los accionistas 157,410 159,202 

619,266 1,095,671 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2000 2001 

Ventas netas 2,187,337 1,806,399 

Costo de ventas (2,126,354) (1,653,054) 

60,983 153,345 

Gastos de administración (54,771) (67,973) 

Gastos de ventas (23,762) (74,124) 

Pérdida en operación (17,550) 11,248 

Otros (gastos) e ingresos: 

Gastos financieros (1,472) (8,797) 

Otros ingresos y/o egresos, netos 19,330 109 

Resultado por exposición a la inflación (Nota P) 1,678 - 

Total otros egresos y/o egresos 19,536 (8,688) 

Utilidad antes de particip.trabajadores e impto. a la renta 1,986 2,560 

15% participación a trabajadores (98) (384) 

25% impuesto a la renta (422) (544) 

Utilidad neta 1,266 1,632 
PP ce 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Estado de Evolución del Patrimonio 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2000 2001 

Capital social: 

Saldo inicial 640 640 

Aumento de capital - 160 

Saldo final 640 800 

Aportes para futuro aumento de capital: 

Saldo inicial 5,281 5,441 

Aumento de capital 160 - 

Saldo final 5,441 5,441 

Reserva de capital: 

Saldo inicial - 137,534 

Transferencia de reserva por revalorización del patrimonio 94,801 - 

Transferencia de reexpresión monetaria 42,733 - 

Saldo final 137,534 137,534 

Reserva por revalorización del patrimonio: 

Saldo inicial 49,642 - 

NEC No. 17 45,159 - 

Transferencia a reserva de capital (94,801) - 

Saldo final - - 

Reexpresión monetaria: 

Saldo inicial - - 

NEC No. 17 42,733 - 

Transferencia a reserva de capital (42,733) - 

pos Saldo final - - 

Reserva legal: 

Saldo inicial 28 890 

Ajuste por apropiación de utilidades de años anteriores 862 - 

Saldo final 890 890 

Resultados acumulados: 

Saldo inicial 7,783 12,905 

Ajuste por apropiación de reserva legal (862) - 

NEC No. 17 4,718 - 

Utilidad neta 1,266 1,632 

Saldo final 12,905 14,537 

Total patrimonio de los accionistas 157,410 159,202 
  

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Estado de Flujo de Efectivo 

(Expresado en dólares) 

BB 

Año terminado en Diciembre 31, 2000 2001 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

  

Efectivo recibido de clientes 2,074,203 1,799,582 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,967,761) (1,756,516) 

Intereses pagados (1,472) (8,797) 

Otros ingresos, netos 18,908 109 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 123,878 34,378 
  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (11,430) (25,312) 
  

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión (11,430) (25,312) 
  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

  

  

Préstamos recibidos 62,753 (17,753) 

Aportes en efectivo 160 - 

Pago de préstamos a lrago plazo (166,922) - 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (104,009) (17,753) 

Aumento neto de efectivo 8,439 (8,687) 

Efectivo al inicio del período 344 8,783 

Efectivo al final del período 8,783 96 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Conciliación de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto 

Utilizado en las Actividades de Operación 

(Expresada en dólares) 

e ccoo 

Año terminado en Diciembre 31, 2000 2001 

Utilidad neta 1,266 1,632 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto 

utilizado en las actividades de operación: 

Depreciación 23,330 32,387 

Ajustes (2,562) - 

Apropiación de reserva legal 862 - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

  

Aumento en cuentas por cobrar (123,154) (556,646) 

Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (103,888) 64,479 

Disminución en otros activos 4,410 - 

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 323,614 492,526 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 123,878 34,378 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Descripción 
del negocio 

Operaciones 

Bases de 
presentación 

Aplicación del 
esquema de 
dolarización 
(Ejercicio 
económico 2000) 

Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Políticas de Contabilidad Significativas 

La Compañía, fue constituida el 16 Septiembre de 1982, en Guayaquil. Su 

objetivo principal es la actividad pesquera en todos sus aspectos, captura, 
explotación, industrialización, comercialización, crianza y cultivo de especies 

bioacuáticas 

El período 2001 significó para el Ecuador el segundo año del modelo 
económico denominado “dolarización” el mismo que entró en vigencia 
mediante la publicación de la Ley para la Transformación Económica del 
Ecuador desde marzo del 2000 y que consistió en retirar los sucres de 
circulación y reemplazarlos con dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, basándose en el tipo de cambio de S/. 25.000 por cada US$1. 
Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la 
conversión al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US$ dólares de 
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y el de mantener 
desde el 1 de Abril del 2000 los registros contables de las empresas y 
personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ dólares. 

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con 
principios y prácticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. 

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el 
esquema de dolarización, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad NEC No.17. Los rubros que conforman el estado de 
resultados y de flujos de efectivo no estuvieron sujetos a reexpresión 
monetaria. Al 31 de diciembre del 2001 no existieron disposiciones por 
parte de las autoridades que indicaren el registro contable de ajustes por 
inflación a los estados financieros. 

Mediante resolución SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de 
Bancos, Superintendencia de Compañías y Servicios de Rentas Internas, el 
13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

NEC No. 17 “Conversión de estados financieros para efectos de aplicar la 
dolarización”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar 
contabilidad, efectúan la conversión de las cifras contables de sucres a 

dólares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento: 

 



Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Reexpresión monetaria integral hasta la fecha de transición 

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 
de marzo del 2000 (fecha de transición), fueron preparados para la 
conversión de estados financieros a dólares, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el índice de ajuste de 
inflación correspondiente al período comprendido entre el 1 de enero del 
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder 

adquisitivo del Sucre. El índice utilizado para dicho período fue del 
32,81%. Para las adiciones durante el período de transición, se aplicó el 
índice proporcional. Los resultados de aplicar la corrección monetaria 
integral se registran en los resultados del período en la cuenta resultados 
por exposición a la inflación (RED. La utilidad o pérdida del ejercicio 
durante el período de transición no está sujeta a reexpresión en dicho 
período. 

Indice especial de corrección de brecha 

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 
de marzo del 2000, corregido por el índice de ajuste de inflación a la fecha 
de transición, se ajustaron utilizando el índice especial de corrección de 
brecha, el cual surge de la variación acumulada de la diferencia entre las 
tasas de inflación y devaluación por el período comprendido entre el 31 de 
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de 
transición. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del 
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicación del índice 
especial de corrección de brecha y el efecto por el período comprendido 
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transición, se registró en la cuenta 
patrimonial reexpresión monetaria y en la cuenta denominada resultado por 
exposición a la inflación (RED), respectivamente. 

Conversión de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los índices 
de reexpresión monetaria integral y el índice especial de corrección de 
brecha, hasta la fecha de transición se dividió para el tipo de cambio único 
de S/.25.000 por dólar, con lo cual se obtienen los estados financieros 

convertidos a dólares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la 
contabilidad en dólares a partir del 1 de abril del 2000. 

Un resumen de los índices especiales de corrección de brecha utilizados por 

la Compañía, fue como sigue: 

  

 



Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Indices especiales de corrección de 

  

brechas 
Año terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%) 

1991 26,885 
1992 40,358 
1993 66,681 
1994 85,672 
1995 77,146 

1996 80,657 
1997 94,641 
1998 86,282 
1999 0 

Marzo 2000 (3,597) 

Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los 
bienes y servicios localmente han continuado incrementándose Ciertos 

indicadores públicos del Banco Central del Ecuador y relacionados con el 
comportamiento de la economía ecuatoriana en los últimos años, son como 

sigue: 

Indice de Indice de 
31 de Diciembre Inflación anual Devaluación anual 

2001 22.4% - 
2000 91.0% 28.0 % 
1999 60.7 % 188.8 % 

Partidas Para el período 2001 estas cuentas están registradas a su valor neto de 
monetarias realización. Durante el período 2000 las partidas expresadas en sucres 

fueron divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos convertidos a dólares 
de los Estados Unidos de Norteamérica. 

Efectivo y Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañía considera como 
equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con 
efectivo vencimiento de tres meses o menos. 

Inventarios Los saldos presentados están valuados al costo promedio y son razonables 
en comparación con su valor de mercado. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Propiedad, Las transacciones del período 2001 de propiedad, maquinaria y equipo no 

maquinaria y registran ajustes por efectos inflacionarios por primera vez desde 1991, sin 
equipo embargo debe considerarse el efecto incluido por este concepto en los 

saldos iniciales de este periodo. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la 
vida útil estimada de los activos relacionados. 

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicación del proceso 
de NEC No.17 a propiedad, maquinaria y equipo se efectuó utilizando las 
siguientes bases: 

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al cierre 
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciación acumulada, se 
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de 
inflación y posteriormente el índice especial de corrección de brecha. 

e Los activos adquiridos durante el período de transición y su 
correspondiente depreciación acumulada, se actualizaron en base a los 
índices proporcionales de corrección de brecha. 

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados se llevan a 
resultados a partir del siguiente mes de la aplicación del esquema de 
dolarización. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

Activo Tasas 

Edificios 5% 
Instalaciones 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Embarcaciones 10% 
Herramientas 10% 

Provisión para Al 31 de diciembre del 2001 la Compañía no dispone de un estudio 
jubilación actuarial actualizado que permita determinar el valor necesario en concepto 
patronal y de provisión para jubilación patronal e indemnización por desahucio del 
desahucio personal que labora actualmente. Debido a que no disponemos de este 

estudio actuarial no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados 
financieros adjuntos. 

11 

  
  

 



Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Flujo de efectivo y Para la preparación del estado de flujo de efectivo se consideraron las 
saldos iniciales variaciones de los períodos 2000 y 2001. El ejercicio económico 2000 

registra la aplicación del esquema de dolarización NEC No. 17. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

A. Bancos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2000 2001 

Banco del Pacífico 8,783 96 
  

8,783 96 

  

  

  

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
por cobrar 

Diciembre 31, 2000 2001 

Clientes 1,920 8,737 

Préstamos otorgados 28,775 4,192 

Anticipos a proveedores (0) 105,163 250,175 
Deudores varios 18,144 3,000 

154,002 266,104 
Menos provisión acumulada para ctas. incobrables 367 367 

153,635 265,737 
  

(d) Incluye a valores entregados como anticipos a los señores Ubaldo 
Espinoza por US$ 33,797, Eduardo Pazmiño por US$ 19,065 y 
Manuel Santana por US$ 185,335 para la construcción y 
mantenimiento de barcos para uso de la empresa, que pertenecen a 
los pescadores y serán saldados con posteriores liquidaciones de 

  

pesca. 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2000 2001 

Productos terminados 96,236 24,849 

Material de empaque 21,877 22,036 
Materia prima 2,018 4,900 

Inventario en tránsito 1,625 - 

Productos varios - 2,691 
  

121,756 54,476 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

anna nan 

  

  

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

pagados por 

anticipado 

Diciembre 31, 2000 2001 

Impuesto al valor agregado 10,295 12,665 
Retenciones en la fuente 2 224 

Impuesto a la renta - 209 

10,297 13,098 

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

maquinaria 
y equipo 

Diciembre 31, 2000 2001 

Terrenos 3,161 3,161 

Edificios 60,961 60,961 
Instalaciones 24,581 24,581 

Maquinarias y equipos 139,950 140,515 
Muebles y enseres 536 536 
Vehículos 37,988 62,735 

267,177 292,489 
Menos depreciación acumulada 111,633 144,020 

155,544 148,469 

  

  

  

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue: 

  

  

2000 2001 

Costo: 

Saldo inicial 112,494 267,177 

Compras y/o adiciones 11,430 25,312 

Ventas y/o retiros (Q,258) - 

NEC No. 17 145,511 - 

Saldo final 267,177 292,489 
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F. Cuentas 
por cobrar a 
largo plazo 

Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

  

2000 2001 

Depreciación acumulada: 
Saldo inicial 39,360 111,633 

Gasto del año 23,330 32,387 

Ventas y/o retiros (2,280) - 
NEC No. 17 51,223 - 

Saldo final 111,633 144,020 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2000 2001 

Compañías relacionadas: (1) 

Camaronera Escalante S.A. 21,511 198,392 

Mariscos del Occidente S.A. 3,541 180,700 

Camarones de Agua Sal S.A. 2,388 11,173 

Sociedad Agrícola Ana Julia S.A. 3,544 4,038 

Servicios Generales S.A. 14,726 40 

Agrícola Victoriosa S.A. 42,628 50,270 

Fincas Marinas S.A. 24,173 124,724 

Alimentos Balanceados del Ecuador S.A. - 25,489 

Inmobiliaria Burolivos - 4,342 

Ambeisa S.A. - 8,266 

Yopal S.A. - 1,128 

112,511 608,562 

Accionistas: 

New Millennium Proyect Inc. 51,136 - 

Otros: 

CORPEI 5,604 5,233 

169,251 613,795 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

aaa 

(1) Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a 
desembolsos que fueron efectuados por DOCAPES S.A. para sus 
compañías relacionadas, no generan interés alguno y no tienen fecha 

  

  

  

  

de vencimiento pactado. 

G. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

bancarias 

Diciembre 31, 2000 2001 

Banco del Pacífico 
Operación HC-10006622 con 
Vencimiento en noviembre 27 del 2000 62,753 

Renovación operación HIC-10006622 con 
Vencimiento en junio 3 del 2002 - 45,000 

62,753 45,000 

H. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

por pagar 

Diciembre 31, 2000 2001 

Anticipo a exportaciones (1) 368,342 802,266 
Proveedores (2) 14,279 63,172 
Acreedores varios 2,159 2,523 

384,780 867,961 
  

(1) Representa anticipos de Kembourne International, en la venta de 
productos. 

(Q) Corresponden a acreencias originadas por la adquisición de bienes y 

servicios. Al 31 de diciembre del 2001 incluye US$ 57,758 
correspondiente a saldo adeudado a Febres Cordero Cía. De Comercio 
por la compra de 2 motores John Deere que fuero entregados al señor 
Manuel Santana como anticipo para la construcción de barcos. 
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Pescados, Camarones y Mariscos S.A. DOCAPES 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

1 Impuestos 
por pagar 

J. Gastos 

acumulados 

por pagar 

K. Cuentas 
por pagar a 
largo plazo 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2000 2001 

Retenciones en la fuente e Iva 2,124 1,702 

Impuesto a la renta del ejercicio (1 422 544 
Impuestos varios 2,464 2,318 

5,010 4,564 
  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2000 2001 

Participación a trabajadores O) 298 796 
Beneficios sociales 2,803 2,743 

Otras provisiones varias 746 780 
Intereses por pagar - 656 

3,847 4,975 

(1) Incluye US$ 384 correspondientes a provisión por participación de 
utilidades de los empleados por el período 2001. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2000 2001 

Compañías relacionadas: 
Alimentos Balanceados del Ecuador S.A. 5,466 5,466 

Servicios Generales S.A. - 8,503 

5,466 13,969 
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Capital social 

Aportes para 
futuro aumento 

de capital 

Reserva de 

capital 

Reserva legal 

Resultado por 
exposición a la 
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Está constituido al 31 de diciembre del 2001 por 800 acciones ordinarias, 
autorizadas, suscritas y en circulación, de valor nominal de un dólar cada 

una, cumpliéndose con la resolución No. 00.QIJ.008 de abril 24 del 2000, 

emitida por la Superintendencia de Compañías. 

Corresponde a aportaciones de los accionistas mediante la entrega de 
numerario. 

Corresponde a los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, que luego de aplicar 
el proceso de dolarización fueron transferidos a esta cuenta. 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No.01.Q.ICI.017 
publicada en R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, resolvió que los 
saldos acumulados de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por 
Valuación pueden absorber las pérdidas acumuladas. 

La ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta 
alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado: Esta reserva no 
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 

Se registró durante el ejercicio del año 2000 como contrapartida de los 
ajustes de la corrección monetaria integral a los estados financieros. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como reliquidaciones de impuestos, etc. 

Los pasivos circulantes excedieron a sus activos circulantes del mismo 
período en US$589,093. El futuro dé la Compañía dependerá de la 
habilidad de su administración para obtener fondos adicionales para el 
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normal desenvolvimiento de sus operaciones, así como generar operaciones 
rentables. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste relacionado 
con la recuperación y clasificación de los montos de los activos y pasivos, 
que podrían resultar de esta incertidumbre. 

Tanto para el ejercicio fiscal 2000 como el 2001 se estableció la tasa 
impositiva del 25% para sociedades. Para el ejercicio fiscal del año 2000 se 
redujo la tasa del impuesto a la circulación de capitales al 0.8%. La Ley 
para la promoción de la Inversión y de la Participación Ciudadana, derogó 
la vigencia del Impuesto a la Circulación de Capitales a partir del 1 de 
enero del 2001. 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el 
año1996 (inclusive). 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

  

Diciembre 31, 2000 2001 

Cuenta por cobrar: (Nota F) 
Compañías relacionadas 112,511 608,562 
Accionistas 51,136 - 

Pasivo a largo plazo: (Nota K) 
Compañías relacionadas 5,466 13,969 

  

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparación de nuestro 
informe (Mayo 2, 2002) no se han producido eventos que en la opinión de 
la administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros. 
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