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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Frutera Jambeli FRUJASA C.A.

1. Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Frutera Jambeli FRUJASA C.A., al
31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administraciéon de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo comentado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas, entre los
saldos que se presentan en libros con los valores confirmados a esta fecha. Como
consecuencia de lo sefialado no estamos en condiciones de concluir sobre la razonabilidad
de los saldos presentados, ni de los eventuales efectos, si los hubiere, sobre los estados
financieros adjuntos; un detalle es el siguiente:

US$
Compaiiia Sgn. Compaiiia Sgn. Relacionada Diferencia
Relacionadas locales
Exportadora Bananera Noboa S.A. 2,315,820.00 2,400,651.00 -84,.831.00
Compuplan 1,102,017.00 -1,298,098.00 -196,081.00
Fidectra 96,966.00 0.00 96,966.00
Granmed 123,734.00 -120,876.00 2,858.00
Garzo -43,427.00 4.815.00 -38,612.00
Oppac -130,417.00 133,323.00 2,906.00
Oporsud 9471.00 0.00 9477.00
Indrizo 4.,465,266.00 -4,543.507.00 -78,241.00
7.939,436.00 -3,423,692.00 -285,558.00
Relacionadas del Exterior
Continental Fruit Limited 874,433.27 490,626.00 383,807.27
Ecuadorian Line Inc. -1,604.00 0.00 -1,604.00
872,829.27 490,626.00 382,203.27
M 8,812,265.27 -2.933.,066.00 96,645.27
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4. Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2000, no

presenciamos el inventario fisico realizado por la Compaiiia, a esa fecha cuyo monto es
US$4,484,794.16.

5. La Compaiiia tiene registrado US$238,441.16 en gastos acumulados por pagar, sin que
exista documentacion soporte.

6. El patrimonio de la Compaiiia cuenta reserva de capital y el resultado por exposicion a la
inflacion se encuentra sobrestimado por US$48,629.84 como resultado de una incorrecta
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nec-17.

7. Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones y el patrimonio de la Compaiiia, se encuentra
subestimados en US$165,349.81 debido a que la Compaiiia no actualizé el diferencial
cambiario de los certificados CORPEI, cuyo valor nominal estd emitido en US Délares y
provienen desde el afio 1999.

8. No hemos obtenido respuestas a las solicitudes de confirmacién de saldos en bancos,
proveedores y otros; y no pudimos establecer la existencia de activos pignorados dados en
garantia por préstamos realizados por la Compaiiia, y; de situaciones que por su naturaleza
tengan un impacto significativo en los estados financieros.

9. En nuestra opinidn, excepto por los asuntos indicados en los parrafos del 3 al 8, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Frutera Jambeli FRUJASA C.A. al
31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

10. Como se indica en la nota 11, los estados financieros adjuntos muestran que sus pasivos
corrientes superan a los activos corrientes en US$1,696,138.94, que se origina
basicamente por cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

11. Los estados financieros han sido preparados en US Doélares, de conformidad con la
Resoluciéon N°SB-SC-SRI-01, y la contabilidad se la lleva en sucres. Para propdsito de
informacion los estados financieros adjuntos se presentan en US Doélares convertidos a la
tasa de S/.25.000 por cada délar y deben ser leidos en ese contexto.

orsee oy P Durican

HAN@ & ASOCIADOS i € Herrera
No. de Registro en la Soc
Superintendencia de
Compaiiias: 010
Junio 28, 2001
Carchi 601 y Quisquis, Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herreraf@impsat.net.ec P.O. Box: 09-01-83256 Herrera Chang & Asociados es

Fax: (593-4) 2281946 una Firma Corresponsal de

RSM International, asociacion de
firmas independientes de
contabilidad y consultoria.




Frutera Jambeli FRUJASA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:

Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar:
Clientes
Productores (nota 5)
Compaiiias relacionadas y accionistas (nota 4 )

US$  1,694,728.74
1,569,583.56

26,072,312.44
3,853,043.59
74,478,801.70

Anticipo a proveedores 45,186.68
Impuestos 435,100.44
Funcionarios y empleados 6,925.80
Otras 179,919.96
Total cuentas por cobrar 105,071,290.61
Inventarios:
Material de empaque 1,275,990.04
Inventarios en poder de terceros 1,492,876.40
Pallets 721,463.52
Repuestos 49,929.64
Inventarios en transito 63,756.00
Otros 1,001,939.36
Total inventarios 4,605,954.96
Menos provisioén por obsolescencia 57,404.80
Inventarios, neto 4,548,550.16
Gastos pagados por anticipado 3,056.12
Total activo corriente 112,887,209.19
Inversiones (nota 6) 424,708.36
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 1,681,481.89
Otros activos 1,321.80

US$  114,994,721.24

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros




Frutera Jambeli FRUJASA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi p . .
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios US$ 27,604.32
Cuentas por pagar:
Proveedores 626,287.88
Compaiiias relacionadas (nota 4) 107,801,641.64
Liquidaciones de fruta por pagar (nota 4) 2,809,198.88
Impuestos (nota 9) 425,980.45
Bonificaciones a productores 1,267,652.20
Otras cuentas por pagar 1,240,380.56
Total cuentas por pagar 114,171,141.61
Gastos acumulados por pagar (nota 7) 384,602.20
Total pasivo corriente : 114,583,348.13
Patrimonio:
Capital acciones: suscritas y pagadas 10.000
acciones de US$0.04 cada una. 400.00
Aportes para aumento de capital 400.00
Reserva legal (nota 8) 47.92
Reserva facultativa 278.72
Reserva de capital 351,829.40
Utilidades disponibles 58,417.07
Total patrimonio 411,373.11

US$  114,994,721.24

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros




Frutera Jambeli FRUJASA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado el 31 del diciembre del 2000

Ventas netas (nota 4)
Costo de ventas (nota 4)
Pérdida bruta

Gastos de operacion
Gastos de administracion y de ventas
Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neto
Bonificaciones
Diferencia en precio de empaque
Comisiones por contratos
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos)

Resultado por exposicion a la inflacién (nota 3)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 9)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

USS$

216,170,576.84
217,662,927.36

-1,492,350.52

14,469,052.88

-15,961,403.40

-1,693,957.16
1,627,760.76
1,025,753.36
14,089,090.60
26,208.16
821,416.25

15,896,271.97

96,736.76

31,605.33

7,901.33

US$ 23,704.00
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Frutera Jambeli FRUJASA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aportes para Reserva por
Capital aumentode Reserva  Reserva revalorizacién Reexpresién  Reserva de Utilidades
es capital legal f: iva del patrimonio ia capital disponibl Total

Saldo al inicio del afio, Uss$ 512.14 0.00 61.35 869.00 132.13 0.00 0.00 179,437.66 181,012.28

previamente informado (nota 12)
Ajustes de afios anteriores (nota 10) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 118,197.12 0.00 0.00 118,197.12
Provisién participacién trabajadores e impto.a la renta, 1999 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -145,914.68 -145,914.68
Ajuste por la brecha existente

entre indices de devaluacién e

inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 12) 0.00 0.00 0.00 0.00 31541 393,535.43 0.00 -463.85 393,386.99

Saldo al inicio del afio, ajustado 512.14 0.00 61.35 869.00 447.54 511,732.55 0.00 33,059.13 546,681.71
Ajuste por devaluacioén de $/.19.525,89 -112.14 0.00 -13.43 -190.28 315.85 -112,051.21 0.00 0.00 -112,051.21

a§/.25.000
Error en Nec -17 0.00 0.00 0.00 0.00 14.51 -48,629.84 0.00 1,653.94 -46,961.39
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23,704.00 23,704.00
Transferencias 0.00 400.00 0.00 -400.00 -771.90 -351,051.50  351,829.40 0.00 0.00
Saldo al final del afio Uss 400.00 400.00 47.92 278.72 0.00 0.00  351,829.40 58,417.07 411,373.11

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



Frutera Jambeli FRUJASA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

disminucién) en efecti

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes USS$ 190,145,610.60
Efectivo pagado a productores, proveedores y empleados  -217,306,478.38
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion-
Incremento en certificados Corpei y otros

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Disminucién neta en sobregiros bancarios -1,181,492.00
Disminucién en deuda a largo plazo -1,681,481.89
Préstamos de compaiiias relacionadas 33,007,080.81

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

-27,160,867.78

-260,753.76

30,144,106.92

Aumento neto en efectivo 2,722,485.38
Efectivo al inicio del afio 693,728.84

Pérdida por devaluacion -151,901.92 541,826.92
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 3,264,312.30

PASAN....




Frutera Jambeli FRUJASA C.A.

VIENEN....

Conciliacié la utilidad | efectiv lizad
| vidades d .,

Utilidad neta Us$ 23,704.00

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion
Resultado por exposicion a la inflacién -96,736.76

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar ~27,438,701.95
Aumento en inventarios -1,040,756.40
Aumento en gastos pagados por anticipado -280.28
Aumento en cuentas por pagar 1,007,301.41
Aumento en gastos acumulados por pagar 384,602.20
Total cambios en activos y pasivos -27,087,835.02
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion UsS$ -27,160,867.78

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Frutera Jambeli FRUJASA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2000

Operaciones

CEIMPORT Compafiia de equipos de importacién S.A. se constituy6 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 31 de octubre de 1985 y el 01 de agosto de 1990 cambié su
razon social a Frutera Jambeli Frujasa C.A.; siendo su actividad principal la
importacion y exportacion de productos naturales, agricolas e industriales en las
ramas alimenticias, metalmecanica y textil.

La Compafiia vende el 99% a una compaiiia relacionada del exterior.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificé el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacion,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econdémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacién econdémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccidn, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacion anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econdmico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

; le las politicas | I bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
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La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC promulgadas por
la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y los
principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacién a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios anteriores.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la
conversion de todos los estados financieros y que el efecto se lleve a los
resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios de empaque, repuestos y suministros estan valuados al costo,
convertidos a US Doélares el cual no excede al valor de mercado. El costo se
determina por el método promedio excepto por los inventarios en transito que se
registran al costo especifico segin factura.

i0n monetari nversic

La Superintendencia de Compaiiias de la Repuiblica del Ecuador estableci6 la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacion™; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la
fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta  “Resultado por exposicion a la
inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual que
registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice general
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nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion monetaria y el

valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccién monetaria al
31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Ddlar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correcciéon de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por
el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen en
caso de ser posterior, y la fecha de transicion. Los indices de brechas aplicados

estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de brechas aplicados
son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo del 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccién monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresiéon monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccién Correccion por brechas
monetaria aDic 31/99 a Marzo 31/2000
Enero-Marzn/2000

REI  RM. R.E.I ~__ Total
En miles de sucres
Inventarios 7,628,830 7,680,280 -4,177,680 11,131,430
Patrimonio -1,159,709 3,849 126,978 -1,028,882
6,469,121 7,684,129 -4,050,702 10,102,548

Las disposiciones de correccién monetaria y el ajuste por el indice de brecha descritos,
no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de efectivo.
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La cuenta reserva por revalorizaciéon del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas

Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresidn monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional

de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los tGltimos
fres aflos son como sigue:

Indices Inflacion
Indicea  Porcentaje de
Afic Dicieml iacié 1

1998  279.2 43.40
1999  448.7 60.70
2000 8570 91.00

4. T : lacionad -

Las principales transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el afio
2000, fueron las siguientes:

Venta de frutas 215.730.659,00
Compras:
Banano y otras frutas 127.578.443,00
Material de empaque y suministros 101.591.640,00
Costos y gastos:
Transferencia de gastos exportacion 476.273,00
Transferencia de gastos administracion . 5.182.475,00
Transferencia Cias afiliadas 84.097,00
Otros ingresos:
Ingresos por materiales 614.693,00
Servicios de fumigacion 581.818,00
Venta de aceite agricola 347.550,00
Transferencia de diferencial cambiario 2.398.674,00
Otras:
Transferencia de Cartera a Fertagric 1.246.841,18
Transferencia de Cartera a Lan 871.699,61

Estas transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos en
bases especiales debido a que 1a Compaiiia pertenece a un grupo corporativo.

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de
situacién, no devengan interés ni tienen vencimiento especifico y son el resultado de
las transacciones antes descritas.
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Cuentas por cobrar productores
Al 31 de diciembre del 2000 esta constituido de la siguiente manera:
USS
Préstamos a productores y anticipos 3,005,473.50
Materiales de empaque entregados 242,311.54
Cartera FERTAGRIC 1,246,841.18
Cartera LAN 871,699.61
Otros 168,199.65
5,534,525.48
Menos:
Préstamos a largo plazo ~ 1,681,481.89
3,853,043.59

Los préstamos a largo plazo se han otorgado hasta S afios plazo con un interés anual
del 14% y 16% reajustables trimestralmente y se encuentran garantizados con
hipotecas abiertas. La recuperacion de estos créditos se realiza mediante descuentos
efectuados en las liquidaciones de frutas.

El saldo corresponden a materiales de empaque entregados, servicios de fumigacion,
transporte y venta de fertilizantes. FRUJASA compra la cartera de Lineas Aéreas
Nacionales LAN S.A.y FERTAGRIC S.A. ( ahora FERTAPIC S.A.).

Inversiones

La Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2000, inversiones permanentes en
certificados CORPEI por US$424,708.36, los mismos que tienen vigencia hasta el afio
2010.

Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta estd conformada de la siguiente manera:
___USs§
Sueldos y salarios 1,269.06
Bonificaciones administrativas 238,441.14
Participacién de trabajadores, 1999 144,892.00
384,602.20

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

- USs
Saldo inicial 238,441.16
Pérdida por devaluacién -38,150.59

Provisiones 184,311.63

384,602.20
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a I3 renta

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derogo el Impuesto a la circulacion de capitales.

: le ai .

Corresponde a ajuste a la correccion monetaria de afios anteriores en la cuenta de
inventarios por US$118,197.12.

~apital de trabai
Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia presenta capital de trabajo negativo ya que

sus pasivos corrientes exceden a los activos corrientes por US$1,696,138.94 que se
origina principalmente por cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

Patrimoni

Segin Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para convertirlos
a US Dolares se dividiran para S$/.19,525.89; cotizaciéon determinada por el Banco
Central a esa fecha y que consta en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de 1999.

Reserva por
Capital Reserva Reserva b 36 Reexpresié Utilidades
: tegal & del patrimons " disponibh Total
Saldo al inicio del afio reportado Mikes §/. 10,000.00 1,198.00 16,968.00 2,580.00 0.00 3,503,680.00 3,534,426.00
Convertidos a dblares 2 la tasa
de $/.19.525,89 uss 512,14 61.35 £69.00 132.13 0.00 179,437.66 181,012.28
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacién a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0.00 0.00 0.00 8,179.52 7,684,129.52 -12,029.00 7,680,280.04
Con regresién. Miles S/. 0.00 0.00 0.00 6,158.73 7,684,129.52 -9,057.18 7,681,231.07
Convertidos a dlares a la tasa

de §/.19.525,89 Uss 0.00 0.00 0.00 31541 393,535.43 463,85 393,386.99




