INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v a la Junia de Directores de
Frutera Jambel Frujasa C.A.:

Informa sobre los estados financlaros

Hemos suditado los estados finanderos que se adjuntan de Frutera Jarmbeli
Frujasa C.A. gue comprenden = estado de sitluaclian Mnanciera al 31 de diciermbre
del 2012 v los correspandientes estados de resultado integral, de cambilos &n el
patrimonio ¥ de flujos de efective por 2l ano terminado &n &5a fecha v un resumen
de las politicas contabiles significativas v otras notas explicativas.

Responsabiifidad de » Gerencla por los estados financleros

2, La gerenclia de 14 compaliia #s responsable de |a préparacidn y presentacidn

razonable de estos estades financieros de acuerdo con Normas [ntermaclonates de
Informacion Financiera - NIIF, ¥ del control interno determinado por la geréncia
COMO Necesano para permitir fa preparacion de los estados financleros libres de
emores materiales, debddo a fraude o evmor.

Responsabilidad del asditor

1. Nuestra responsabilidad &5 expressr una opimion sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos
con requerimientos &ticos v planifiguemaos v realicemos Ia Buditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacon de procedimientos para cbtener evidencia
de suditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacdn de los riesgos de error material &n los estados fnanderos
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracibn los controles intermos relevantes para la preparacion y presentacein
razonable de los estados financieros de la compafila a fin de dischar
procedimientos de suditoria aproplades a las drounstandas, pero no corr o
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controi intermo de la
compaiia, Uns suditeria también comprende la evaluscidn gue las politicas
contzbles utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas
par la gerenca son razonsbles, asi como una evaluscion de Ia presentacion
general de los estados financieros,

Conskderamos que |a evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
aprapiada para proporclonar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Dpinidn

En nuestra opinidn, los referidos estades financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Fruters Jambedi Frujasa
C.i. ai 31 de diccembre del 2012, & resultado de sus operaciones v sus flujos de
caja por e ano terminado &n 8sa fecha, de acuerdo con Normas Intermmaconales de
Informacion Financierna = NILF,



dAzpnio de énfasis

F

Sin calificar 3 gpinldn, tal como se axplica con mas detalles en la Nota 2 a los
sstados finanderos adjuntos, éstos fusron preparados soboe bases contables
aplicabies a8 una empresa an funcionamiento, as que preven |a realizacion de
activas y cancelacidn de pashos en el ourso normal del megocio. Como se
desprende de los estados financierss adjuntos, la Compatia no presento ingresos
de operaciaones cantinuas {(exportaciones) por os ancs 2012, 20011 v 2010, b que
ocasiond gue no s obtenga fujo de efectivo proveniente de actividades de
operacidn por los afos 2012y 2011, Adicionalmente, |la Compafia mantiene
perdidas recurrentes por US$66 mil v US$24 mil y USH2E mil por los afios 2012,
2011 y 2010, respectivamante. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, gue la
compania depende de éventos futures, gue mcluyen |la capitalizacidn de nuevos
aportes por parte de jos accionistas y la exiskancia de una falta de seguridad
material que puede proyectar una duda importante sobreé |8 capacidad de la
sMmpresa para conbinuar como una empresa =n funcionamienbn
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FREUTERA JAMBELI FRUJASA C. 4.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2012

ACTIVOS Molas 2012 2011
{en miles de U, 5. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES!

Efettiva v bancos 4 1,192 9749
Cuentas por cobrar 5:13 &,333 G, 286
Activos por impuestos corrienies =) 2 BFF 2,897
Otros actlvos &= A 13
Total activos corrientes 0,401 10,174
ACTIVOS NOD COREBIEMNTES:
Otros activos 53 By 300
TOTAL 10,488 10474
PASTVOS ¥ PATRIMONTO
PASTVDS CORRIENTES!
Cusntas par pagan 7,13 3,684 3,568
Hasivas par impuestos corrianies — I
Total paslvas comentes J.6591 3600
PASTVOS MO CORRIENTES!
Chligaciones a largo plazos 8 5,406 54
Total pasivas L g7 M
FaTRIMOIMIO:? 12
Capital social 1 1
Reservas E | afld
Rasultados acumulados L8y -
Tatal patrimonio 1.391 1,468
TOTAL 10,486 10,27
VWer notas a los estados fimanciaross
- - lll:'" I

il o A A : .P.-f 2

Il' i’ | v I ] {LI 1 .--__ b w,..jl’_ &

Dra. Maria Della Agalrme Eciin. L::-rF nech

Hepresentantg, gal l:l'untadul—.:l' EIT:I|




FRUTERA JAMBELI FRUJASA C.A,

ESTADOD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

HNotas 2013 2011

{en miles de U.5. délares)

Gastos Administratlvos {40]) [36)

tros {Egresos) Ingresos {1} P s

{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE {41} i
[MPLIESTC & L& HENTA

[Mmpuesto a la Renta Carrlente 9 (Z5) L&3)

PERDIDA DEL AFO (GG} [24}

Ver notas a los estados inancleros
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ERUTERA JAMBEL] FRUJASA C.A,

ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 —

2012 2011
{en miles de U.5, dblares)

FLUIOS DE EFECTIVGCEN ACTIVIDADES DE

DPERACION:

Efectivo recibido (47} 160
Pagns a proveadores 73 (172}
Otros (egresos) ingresos (1) 37
Impuestc a la renta {2571 (25}
Fluje neto de afactive de actividados de : -
ODperacion

FLUIOS DE J?IFE'Z_”TI"JU DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Yenta de obros activos, neto predo de venta £13 258

EFECTIVG Y BANCOS

Incremento nete en efectvo v bancos 2132 258
Saldes al comlenzo dal afio 9.9 721
SALDOS AL FIN DEL ANG 1,192 979

Ver notas a los estados financieros
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FRUTERA JAMBELT FRUJASA C.A,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANDO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capltal REeseress Resudiados
S0l Acumulades
fen miles de U.S, dalaras)
Caldos al 1 de enera del 2011 1 Sk 987
Pérdida del afio 24}
Saldas &l 31 de diciembre del 2011 1 G4 QG3
Raclasificacicn (501} 501
Austes afos anteriores {11
rérdida del ano [EE)
Saldos &l 31 de diclambre del 2012 1 3 1,387
War notas a los estados finanderos
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FRUTERA JAMBELL FRUJASA CA,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Frulera Jambeh Frujasa C.A. es una companla constibuida o & de Diclembre de
1985 en la ciudad de Guayaquil, ¥ su principal actividad consiste en importar y
sxpiriar productos Bgricolns.

Desde 2l afo 2010, Frubéra Jambel Frujasa CA. no pressnto  operaciones, btal
gituacidn origing gue no registre ingresos de operaciones continuas vinouladas &
a2 exporaciones de productos agricolas, en consécuenda actualimante se
ancuenira inactiva.

La Admimistracion ha decidido sostener operaciones restringidas sdlo e&n
transacciones principalmente de gasto y desembolsos suficientes para mantener
con vida juridica y no en la actividad prncipal de la compaiia hasta gue se
decida lo contrano. Durante & afto 2012, & situacdn indicads se mantiens sin
hasta la fecha definir por parte de la Administradon un plan sobire la
operstividad efectiva de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la Compaida no tiene empleados Gajo
reflacién de dependencia

La Informactén contenida en estos estades financieros v sus notas son
responsabilidad de la Adminlstracidn de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dwclaracién doe cumplimiento: Lot estados financeros han sido
preparados de conformidad con fas Mormas Intemacionales de Informackdn
Financiera [NITF)

2.2 Bases de preparacidn: Los estados financleros de Frutera lambell Frujasa
C.A. han sido preparados sobre |85 bases del costo histdrico, tal como se
explica en las pollticas contables incluldas mas abajo. El costo histdrico
gsta basade genaralmente en el valer razonable de la contrapartida dada
en 2l intercambilo de los acthos.

Los estados financieros adjuntos, Ffueron preparados sobre bases contablas
aplicables 2 una empresa en funcionamiento, las que preven la realizacion
de activos v canceladton de pasivos en el curso normal del negocio. Como
s2 desprende de oS estados finanoeros adjuntos, al 31 de dicdembre del
2012, 2011 y 2010 la Compafia no presentd ingresos de operacdones
continuas {exportaciones), lo gue ocasiong gue no se obienga flujo de
efective proveniente de actividades de operacion por los afios 2002 vy 2011,
¥y &n el 2010 hays revelads un déficit en diche Hujo. [(actividad de
operacion). Adidonalmente, la Compaiifa mantiene perdidas recurréntes
por US$ES6 mil, US$24 mil v US$ 28 mil por logs afios 2012, 2011 v 2010,
respectivaments. Estas siuaciones Indican, a npuestro julco, que 18
continuacan die |8 Compaitis como empresa en funclionamiento depende de
gventos futuros, gue Incluyen la capitalizacidn de nuevos apories por parte
de los accionistas. Los estados financieros adjuntos no inctuyen los ajustes



2.2

2.4

relacionados con la posibilidad de recuperacién que pudieran ser necesarios
i la Compafiia no pudiers continuar como empresa en funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemante resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la Compadila para continuar operando como empresa
en funconamiento.

Adicionalments, la Administracion de la Compania no tlene dudas sobre el
apoyo del grupe ante ia necesidad de aportaciones al capital social
adiclonal que e permitan  seguir operando como empresa  en
funcionamiento.

Efective y bancos: El efective v bancos incluye aguellos activos
financieros llquidos y depésitos.

Impoestos: El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del
impuesto a la renta por pagar cormiente v & impuesto difenido.

Z.4.1 Impuestp correnfe: B impuesto por pahgar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pariidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caloula utilizando las [asas fscales aprobadas
sl final de cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferidosi El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferenclas temporarias determinadas entre @ valor @én libros de los
pctivos y paskros Incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuests diferido se reconoce generalmente
para todas las diferenclas temporarias imponibles. LUn active por
impuesto diferlde se reconoce por todas las diferenclas temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra l&s que se podria
cangar esas difereancias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos difendos se midgen empleando
oS tasas fiscales Que s& espera sean de aplicacién en & perodo &n
el que el activo se realice 0 & pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activas por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, ¥ sblo sl Hene reconocido
legalmente & derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, log importes reconodidos en esas partidas v 1o compahia Hene
la Imtencidn de liguidar sus activos v pasivos como netos.

2.4, 3 Impuestos corrientes y diferidos; Los Impuestos corrientes y
diferidos 58 reconocen Como ingreso o gasto, v son incluidos an al
resultpdo, excepte en la medida en que havan surgido de una
transacclidn o suceso que se reconoce Muera del resultado {por
glemply por cambios en la tasa de Iimpuestos o en la nommativa
tributaria, la reestimaciin de la recuperabllided de los activos por
mmpuesios diferides o éen la forma esperada de recuperar el valor en
libros de wn active), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inidal de
una combinacion de negocos.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidn
presente {ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, &5
probable gque @ compafia tenga que desprenderse de Mcursss que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligaciin.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaro para cancelar la ablighcidn présenta, al final de cada
pericdo, tenlenda en cuenta los rlesgos v las Incertidumbres
correspondientes

Gastos: Los gastos se reconocen a medida que son  incurridos,
independientémente de la fecha én gue se¢ hava realizado ¢ pago, y s=
registran en el penodo mas cercant &n &l GuUé S& Dhnocen.

Actives financieros: Todos los activos financleros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando 5@ réaliza una compra O veénta de un
activo financiers ¥ son medidos inicialmmnte al valor razonable, mas (oS
rostos de la trensaccldn, excepto por aguellos actives  financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
Inicialmente medidos &l valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se
reconocen &n resultados.

Todos los achvos Nnanciernns reconocidod son posteripmments medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable vy s presentan en
Bftivas no corrienles, excepto agquelles con wvencimientos originakes
inferiores & 12 meses a partir de la fecha del estade de situacion
financlara, gue s& présentan como activos corrienhtes.

La Compaiila clasifica sus activos financieros @n las siguientes categonas a
wvalor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar coimerciales
y Glras cuentas por cobrar y activas financieras disponibles para s venta,
La dasificacion depende del propdsiio con = gque s= adguirieron los
instrumentos fMinanciercs. La administracion determina la dasificacion de
sus instrumentos finanderss en & momento del recomocimiento Inicial

2.7.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financeros no derdvados ©on pagos fijos o determinatiles,
gue no cotizan &n un mercado acklvo.

Despuds del reconocimiento inicial, » valor razonagble, se miden al
costo amartizado utilizando s método de (a tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterigro,

Pasivos fimancleros: Los pasivos financieros se cdlasifican como pasivo
corriente a menas que e Compania tenga derecho incondidonal de giferir
¢l pago de la obligacidn por lo menes 12 meses después de la fecha del
pstado de situacian financiera.

Z.8.1 Cuentas por pegar; Las cuentas por pagar comerciales son pasivas
financieros, no dervados con pagos Njos o determinables, gue no
cotizan en un mMercado activg. Despues del reconodmientn Inkcal, a
valor razonable, s& miden a costo amdrtizado ubtlizands & metodo
de la tasa de interes efectiva.



La Compafia tiene impiementadas politices de manesjo de riesgo
financier para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
ge conformidad con los t2rminos oredilicios pre acordados.

2.9 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas: La

compafiim no ha aplicado las siguientes Normas Internadonales de

Informacién Financera [(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(MHIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitides pero aln no-son efectivas,

MLLE

MNITF 9
MEF 10

MEITFE 11
MIIF 1.2
" NITF 13
Enmiandas a b RIIF 7

Enfmeandat @ @ NIF Dy NIIF
F

Enmisndas & I NIIF 10, KIIF
11 ¥ NITF 12

NIC 19 (Riavisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada an el 2011)
NIC 28 (Ravisads an af 2011)

Enmisndas & la NIC 32

Erereendas & los NIIF (NIIF 1,
KIC 16, 32 v 14)

La Administracién anticipa que estas enmiendas gque serdan adoptadas en
los estados financieros en los perfodos futuros bendrén un impacte sobre
los importes de los actives ¥ pasives y las revelaciones de la compafiia.

Tiul

ImEtrumentos Mndnc s
Consolidaclan de estados

financierms

Acieerdos de Msgociog

conjuntos

Revelaciones de Intereses &n

otras Entidades

Medicicn dal valor raronabie
Reveiaciones - Compansacion
de adtivas financeras vy pasivos

fimancisos

Fechs obligatona efectiva de a
MIIF © v revelacionas e

transicidn

Ectados financkaros
corsolidados, i.'l:ul'l'ﬂﬂi
Corjuntos ¥ revelaciones sobes
participacionas én abras
entidades; Guia de transicidn
Benalcios a ampleacdos
Estados financieros separados
Imversiones an asociadas y
negodos. Conjunbos
Compassacion da activos vy
aciives FinanciEros

eforgs ameates a s NITF Cclo

2009-2011

Efectiva 3 partir

Enerp 1, 2015
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enemo b, 2013
Enamo L, 2013
Enay }, 2013

Enaro 1, 2015

Energ 1, 2013

Erero 1, 2013
Enera 1, 2013

Enagro 1, 3013

Enern 1, 2034
Enen 1, 2013

Sin embargo, no 8% posible proporcionar una asbimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion do lon presentes estados financieres en conformidad con NIIF
requlere que la Administracién realice dertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a |la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la waluacidn ¥ presentacidn de algunas partidas que forman parte de
hos estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y

supuestos estuvieron basados en la mejor utifiracdn de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

3.1 Impuesto a la renta diferido: Lz Compafiia ha realizade la estimacion de
syt impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre o
wvalor en libros v 15 base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en

el futurg,
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de fluje de aefective puede ser
concillado con las partidas relacionadas an &l estado de situacion financlera de |a
siguignte manera;

. Diclembre 31, ..,

2012 2011

{en milas de U.S. ddlares)

Efectivo 200 300
Banco del Litaral BagE 675
Otros Bancos | 14
Fotal 1.192 979

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar es
Como sigue;
Diciembre 31,...
2012 <011
{en miles de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas, nota 13 4,729 4,182

Clientes del exterior 1,595 1,595

Clientes locales 495 4895
Subtotal 6.320 6,273
Otras cuentas por cobrar

Obrgs R 5 | _ 33
Tatal 6,333 5,286

Al 31 de dicdembre del 2012, el saldo de clientes del exterior corresponde a
transacclones realizadas a wna sntidad no relacionada domiclliada en el
extranjero, las cuales no generan [ntercses v no Henen plaze de vencimilento
establecidn.

6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de obtros actives es como sigue:
... Bickemnbre 31....
2012 2011
ten miles de U.5. délares)

Certificados Corpel 87 300
Seguros pagados por anticipado _4 12
Total 21 312
Clasificacion;

No Corriente By 300
Carriente 4 iz
Total 21 312

11




CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es
COMmo sigue!

... Diciembrea 31, ..
2012 2011
(en miles de 1.5, délares)
Companias relacionadas, nota 13 2,631 3,41
Oiras cuentas poar pagar ad s
Total =584 3.5683

OBLIGACIONES A LARGD PLAZOD

Corresponde a flinanciamiento recibide por parte de una entidad financlera no
relacignada dormiciliada en el externgr 13 cual Ad génara inbergses y no Lena
plazo de vencimientn establecido.,

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corrfente: Un resumen de activos v pasivos
por IMpuestos cormientes s como sigue;
... Digiembra 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Activoz por impueste corriente:

Credito tributario afios anteriores 2,203 2. 186
Otros Impuestos 613 630
Retenclones en la fuente 30 30
Anticipo de impuesto a la renta 26 51
Total 2,872 2,897

8.2 Impuesto ala renta reconocido en fos resuftados: Una reconclliacidn
entre la utilidad segdn estados financieros v el gasto por Impuesto a la
renta corriante, es como siguea:

2012 a0il

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad (]Pérdicluj segun estados financieros (a1} 1
antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibies 12 1
Utllidad (Fardida) gravable 249 2
Impueste a la renta causado (1) - =
Anticipo calculado (2) 25 25
Impuesto a la renta cargado a resultados 25 25

{1} (e conformidad con ﬁiﬁp-l.'l{.‘."lf_‘ii}l‘l:ES Iugale-;. la tarifa para & impuesio a
la rents, se calcula en un 23% sobre las wtlidades sujetas a

. 12
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distribucién (24% para el afko 2011Y v del 13% sobre las utiidades
sujetas a capitalizacién (14% para & afo 2011}

[(2) A partir del aflo 2010, se debe conglderar como impuesto a la renta
miimirno e valor del anticips calculado, el cual resulta de Iz suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.29% de costos vy gasios deducibles.

Durante & afbe 2012, la Compania realizé un caloulo de anticipo e
impuests & la renta de USH25 mil (US$ 25 mil en =i 2011).
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$E25 mil
(US$ 25 mil en el 2011) equivalente al Impuesto a s renta minimo,

Las declarsclones de Iimpuestos han sido eevigadas por 38
spuloridades tributarias hasta & afo 2001 y son suscepbbles de
revisian las declaraciones de los affios 2010 al 2012

9.2 Cédigo Organico de la Produccidn: Con fecha dicembre 29 del 2011 se
promulge en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 e Codigo Organico
de la Produccion, Comerclo e Inversiones, & mismo que Incluye entre otros
nspectos ktributarios ns siguientes:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano
2011, 23% para & anc 2012 y 22% & partir dal afo 2013. Al 31 da
diclembre del 2011 y 2010, pard la medicdén del activo {pasive) por
impuestos diferdos, la compafiia utilizd una tasa de impuests a la
renta promedio del 23%.

La reduccidén progresiva del porcentaje de retencon e&n la fuente de
impuests a a renta en pagos al exterior conforme la tarifa de Impuesto
a la renta para soCledades.

9.3 Aspecios Tributarios de B Ley de Fomente Ambienial y
Optimizacidn de log Ingresos del Estade; Con fechs noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Régistro Ofidal No. 583 |a Ley de
Fomento Amblental ¥ Optimizacién dé los Ingresos del Estado, la misma
gue Incluye entre otros aspectos el Incrémento del 2% al 5% del Impueasto
a la Salida de Divisas - 15D, Ademas, en esta norma se establéce gue por
presuncidn se& considers hecho gemerador de este impuesto & uso de
dinerns &n & extenar y & establece como exeénto de este impuesto el page
de dividendos a compafias o personas naturales gue no estén domiciliadas
en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacidn de
materias primas, insumas vy bienes de capital, que consten en & listado que
pstablezca & Comitd de Politica Trlbutaria v que sean utllizados én
procesos productives, pueden ser utilizades como crédito tribstars de
Iimpuesio a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayvan efectuado operaciones con partes relackonados
domicliades en & exteror, dentro de un mismo periodo fiscal por un mporte
acumidado superior a USHEE millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valares de plena competencia. De acuerdo al criterio de la Administracion; las
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transacciones con partes relacionadas del exterdor durante el afio 2012, no
superaran el importe menconado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios v

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
rlesgos de naturaleza financieras gue pueden afectar de manéra mas o
menos significativa al valor econgmico de sus flujos v actlves ¢, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerenda de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
madidas de mitigadon, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuadon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizaddn vy cuantificacion de estos v una descripeidn
de |as medidas de mitigacidon actuaimente en uso por parte de la
Compania, sl es &l caso.

11.1.1 Riesgo en las fasas de interés: La compafia se encuentra
expuesta a rlesgos en la 853 de interes. 5in embargo este riesgo
25 manejado por la Compafila a través de la cancelachdn cportuna
a proveedores, proeductores vy manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas.

11.1.2 Riesgo de crdditor El rlesgo de credito se refiere al resgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultands en wna peérdida flnanclera para la Compaiia. La
Compania ha adoptado una politica de anicamente (mvolucrarsa
con partes refacionadas, cuando sea apropiado, ocomo forma de
mitigar el resge de la pérdida financlera ocasionada por los
Incumplimilentos.

11.2 Categorias de instrumentos financieros: E|l detalle de los actives vy

pasivos financenos mantenidos por fa Compafiia as como sligual

« Diciembre 31,...

2033 2011
. len miles U.5. dolares)...

Activos linanCieros:
Efectiva v banoos 1,192 979
Cuentas por cobrar comerciales 8.320 6,273
Total L0912 Ldad
Pasives financleros:
Cuentas por pagar comercialas 3.631 2241
PATRIMONIO

12.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste dge 20,000 acciones de

Us$0,04 wvalor nominal unitario al 31 de didembre del 2012 (20,000
acciones en el 2011), las cugles oforgan un woto por acclon ¥ un derecho a
los dividendos.
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12.2 Reservas: Reserva Legal: La Ley de Compaifiias requiers que por lo
manas ¢l 10% de la utilidad anual sea aproplads como reserva legal hasts
gue ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no
25 gisponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capltalizada en su totalidad

12.3 Utilidades refenfdas: Lin resumen de las utilidades retenidas as como

sigue,
Sakiles a
Cclembre 31, Diclemnbre 31, Eneral,
2012 2011 2011
fen mites ¢e 1.5, daras)

Utrlicades (Pérdifa} mesenidss — distribuibiss HEG 963 ag2
Resarva dn Capital 501
e 1387 963 827

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
. Diclembre 31, .
2012 2011

cen miles de LS, ddlares)
Cuentas por cobrar:

Division Inmabiliara 4,380 2,380
Crivisidn Exportadora 1,213 1,166
Crviskdn Automotriz 304 304
Divisidn Agricola 143 143
Otras Divisionas g9 =12
Total cusntas por cobrar relaclonadas 4. 2239 4,182
Cuentas par pagar;

Divisitn Agricala 2,767 2,767
Division Exportadora 317 227
Diwvisldn Naviera 1838 188
Divisidn Ganadara 147 147
Otras Divistonas _2iz i
Total cuentas por pagar relacicnadas J.631 3541

De acuerdo al criterlo de la Administracidn, los saldos pendientes no estén
garantizados v se liguidardn enh efectiva, Mo se han otorgado ni recibido
garanbias. Mo se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anterores con respecto 8 incobrables o cuentas de dudoso cobré relacionades
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar no generan jnterés v no tenen un
plazo de vencimiento establecido,

CONTINGEMCIAS
Al 31 de Diclembre del 2012, la Compafiia presenta las sigulentes contingencias

con la Administracion Tributaria:

C 15
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4 Julcios Tributarios: Por los sigulentes conceptos:

= Determinacian tributaria por el ejercicio 2005 mediante el juicio 09501-
2005-5263 que contiene unga cuantia por Us£12.5 millones conslderanda
capltal, intereses y recargo del 20%:, el cual se encuentra &n proceso de
IFpugnacidn,

= Determidnacion tributaria por al gjercicio 2006 meadiante el julcla 09501-
2006-6933 que contiena una cuantia por US%2,4 millones considerando
capital, Intereses vy recarga del 20%, &l cual se encuentra en proceso de
impugnacion,

- Determinacidn tributarle por el gjercicio 2008 mediante el juicio DS501
2008-8065 que contiene una cuantia por US$2.4 millones considerando
capital, intereses v recargo del 20%, el cual 58 encuentra an prodess dé
mpugnacon,

" Ceterminacion tributaria por el ejercicin 2011 mediante el julcio $19-
011 gque contiene una cuantia por US$12,5 millones concidarando
capital, intereses ¥ recargo del 20%:., el cual se encuentra an proceso de
i pug nacian,

A criterio de los asesores |egales la Compafila esta ejerciendo su Derecho a la
defenss ante la pretension de la Autoridad Tributaria de imponer presuntas
glosas. En el caso no consentido de que un Tribunal Flscal dicte una sentenda
adversa, se procedera a presentar el respective Recurso de Casacidn en la
sala de lo Contencloso Tributarie de la Corte Nacional d= Justicla.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE 5SE
INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2012 vy la fecha de emision de los estados
financleros {27 de agosto de 2013 no se produjeron eventos que en opinidn de
ia Administracidn pudieran tener un efectp Importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieraos por el afo temninado el 31 de dicembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencla en Enern 4 de 2013 y saran presentados a los

Acclonistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financierns seran aprobados sin modificadones.
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