INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a fa Junta de Directores de
Frutera Jambell Frujasa C.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Frutera Jambal|
Frujasa C.A. que compreénden el estado de situacion financera al 31 de
diciembre del 2011 vy los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por & afo terminado en esa
fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la compaiia es responsable de |a preparacion y presantacion
razonable de estos estados fimancieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, v del control interno determinado por fa
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

6.

Nuestra responsabllidad es axpresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
MNormas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieran que cumplamos
con requerimientos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

. Una auditoria comprende la resizacion de procedimientos para obtener

evidencia de auditoria sobre los saldos y reveladiones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la compania
a fin de disefar procedimientos de suditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con &l propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control
interno de la compania. Una auditoria también comprende la avaluadcion que las
politicas contables utilizadas son apropladas y de que las estimaciones contables
hochas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de ia
presentacion general de los estados financiéros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financleros presentan razonablenmente,
en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de Frutera Jambedi
Frujasa C.A. al 31 de diclembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera - NIIF.



Asunto de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinidn, tal como se explica con mas detalie en la Nota 2 a

log estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funconamiento, |as que prevén |a realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocic. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2011 y
2010 la Compafiia no presentd ingresos de operaciones continuas
{exportaciones), lo que ocasiond que no s& obtenga flujo de efectivo proveniente
de actividades de operacion en el afo 2011. Adidonalmente, la Compafia
mantiene pérdidas recurrentes en los afos 2011 v 2010 por US$24 mil y US%$28
mil, respectivamente. Estas sltuaciones |Indican, a nuestro julcio, gue la
compafiia depende de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos
aportes por parte de los acclonistas y la existencia de una falta de seguridad
material que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
empresa para continuar coma una empresa en funclonamienta,

. 5in calificar nuestra opinign, informamos que, tal como se explica con mas
detalle en la Motz 3, los-estados financleros correspondientes al afe terminado &
31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafila ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al and terminado el 31 de diciembre del 2010 vy saldos
del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion),
los gue han side ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diclembre del
2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a
MIIF, surgen de los estados finanderos correspondientes a los ahos terminados
el 31 de diciembre del 2010 vy 2009 preparados de acuerds con [3s normas
contables vigentes en aguel momento, los que fueron auditados por otros
profesionales, quienes emitieron sus infarmes de auditoria con una opinidn sin
salvedades, el 31 de julio del 2011 v 31 de julio del 2010, respectivamente. Los
efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la Informacién
financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Otros Asuntos

9. Los estados financieros de Frutera Jambeli Frujasa C.A, al 31 de diciembra del

2010, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin
salvedades el 31 de julic del 2011.

CPA £arlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaqguil, Julie 11, 2013
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FRUTERA JAMBEL] FRUJASA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar

Activas por impuestos corrientes
Otros Activos

Total activas corrlentas

ACTIVODS HD CORRIENTES:
Otros Activos

TOTAL

BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuanias por pagar

Pasivos por Impuestos corrientes
Total pasives cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Chilgaciones a largo plazo

Total Pasivos
PATRIMOMNIO:

Capital social

Resarvas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financleros

Dra, Maria Delia Ag
Representante al

7,13

1z

Diciembre 31,
Notas 4011 2010 2010

Enero 1,

(en miles de U, 5. dolares)

979 721 430
6,286 6,446 7,300
2,897 2,896 2,866

12 2 1
10,174 10,065 10,597
300 ___558 _1.001
10,474 10,623 11.598

3,568 3,692 10,071

3,600 1725 10,078

2,406 54086 p—

9,006 9,131 10,078
1 1 1

504 S04 S04
963 __9B7 1015
1,463 1,492 1,520
10474 10623 11.598

Econ. Lo

n.'ifienech

Contador General




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas
Gastos Administrativos
Otros Ingresos (Egresos)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta Corriente 8

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Ver notas a los astados financleras

2011 2010
{en miles de U.S. dblares)
(36) (37)
—a7 36
i —td]
(25} (273
(24) (28]

Econ. Lorerfa Dominech
Contador General
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FRUTERA JAMBEL] FRUJASA C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

e ——

Capita| Resultados
social  PBeservas  Acumuiados $— 0 Towl

Saldos al 1 de enero del 2010 1
Perdida del ano

(en miles de U.5. dolares)

Saldos al 31 de diclembre del 2010 1
Pérdida del afia

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1

Ver notas a los estados financieros

504 1,015 1,520
(28) (28)

504 987 1,492
(24) (24

504 963 1,468

I.. ll
Econ. Lorena/Domenech

Contador General




FRUTERA JAMBELI FRUJASA C.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
COPERACION:

Efectiva recibido

Pagos a proveedores

Otros Ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efective ubilizado en actividades de
Operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta de otros activos, neto precie de venta
EFECTIVO ¥ BANCOS

Incremento neto en efective vy bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Dra. Maria Delia Aguirre
Representan

2011 2010
{en miles de U.5. dolares)

160
(172)
ar

258

72

854
(1,013}
36

{27)
(152)

443
291

420
721
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FRUTERA JAMBELI FRUJASA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL

Frutera Jambell Frujasa C.A. 5 una companiia constitulda el & de Diclembre de
1985 en la ciudad de Guayaquil, y su actividad principal consiste en importar y
exportar productos agricolas.

Desde el afio 2010, Frutera Jambeli Frujasa C.A. no presentd operaciones, tal
situacion origing gque no registre ingresos de operacianes continuas vinculadas
a las exportaciones de productos agricolas, en consecuencia actualmente se
encuentra inactiva.

La Administracion ha decidido sostener operaclones restringidas sodlo en
transacciones princpalmente de gasio y desembolsos suficientes para
mantener con vida juridica v no en la actividad principal de la compaiia hasta
gue se decida lo contrario.,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafia no cuenta con empleados bajo
relacidn de dependencia.

La Informacién contenida en estos estados financleros v sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Informacitn Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diclembre del 2010 v
&l estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion
de la Compafla como parte del proceso de conversion a NIIF para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Frutera Jambeli Frujasa C.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisidn por la
Administracion de la Compafiia, con fechas 3 de junio de 2011 y 17 de
noviembre de 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabllidad generalmente aceptados en el Ecuador, 105
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NITF 1 Adopcidn por primera
ver de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1
de energ ¥ al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores no difieraen
en ningun aspecto a las NIIF, por tal motivo los importes presentados en
periodos anteriores se presanta como importes bajo NIIF.

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Frutera Jambeli
Frujasa C.A. comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de enero
del 2010 (fecha de transicidn), 31 de didembre del 2010 y 31 de

.
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2.3

2.4

diciembre del 2011, los estados de resultado Integral, de camblos en
patrimonic v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados finsncleros adjuntos, fueron preparadeos sobre bases
contables aplicables a una empresa en funcionamiento, las gue prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curse normal del
negocio. Como se desprende de los estados finandceros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 la Compafifa no presentd ingresos de
operaciones continuas (exportaciones), lo gque ocasiond que no se
obtenga un flujo de efective provenlente de actividades de operaclon para
el afio 2011 v, que en &l afio 2010 haya revelado un déficit en diche flujo
{actividad de cperacidn). Adiclonalmente, la Compafia mantiens pérdidas
recurrentes por US$24 mil ¥ US$28 mil, por los afios 2011 ¢ 2010,
respectivamente. Estas situadones indican, a nuestro julcio, gue la
continsacion de la Compafila como empresa en funcionamiento depende
de eventos futuros, que incluyen la capitalizacdon de nuevos aportes por
parie de lps acclonistas, Los estados financieros adjuntes no Incliyen los
ajustes relacionados con Ia posibilidad de recuperadon que pudieran ser
necesarios sl la Compaiiia no pudiera continuar como empresa en
funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en  dudas
sustanciales sobre la habilidad de la Compafia para continuar operando
como empresa en funcionamisnte.

Adicdenalmente, la Administracion de la Compafia no tiene dudas sobre el
apovo del Grupo ante la necesidad de aportaciones al capital social

adicional gue le permitan seguir operando como empresa en
funcionamiento.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
pericdos que se presentan,

Efectivo y bancos: El efective vy bancos incluye aguellos activas
financieros liquidos y depositos.

Impuestog: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto & la renta por pagar corriente v & impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente: E| impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante e afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del iImpuesto corrente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferides: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. LUn pasive por impuesto diferido se reconoce

| generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

-
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2.5

2.6

Y

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferenclas temporarias dedudbles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utllidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por Impuestos diferides si, y sblo sl tiene reconocido
legalmente: e derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas v la
compaifia tiene la intencion de liguidar sus activos v pasivos como
netos,

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos corrlentes y
diferidos se reconocen como Ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayvan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejempla por camblos en la tasa de Impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de wun active), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la compafia tenga que desprenderse de
recursos gque incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
repréesenta &l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacibn de algunos o todos |os beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisiGn, SB reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Ga=stos: Se reglsiran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida
gue son incurmidos, indepandientemente de la fecha &n que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
Congcen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensaclon sea

o



2.8

2.9

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de Ia transaccion.

Los ingresos ¥y g0astos oon origen en fransacciones que, contractualmentes
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen v dan de
baja a |a fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financeros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
iniciaimente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transacclon
s reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia dasifica sus actives financieros en las siguientes categorias
a8 wvalor razonable con camblos en resultados, cuentas por cobrar
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar ¥ actives financieros disponibles
para la venta. La dasificacion depende del propésito con el gue se
adquireran los instrumentos financleros. La administracion determina la
clasificacidn de sus Instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento Inicial.

£:8.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de Interés
efectiva, menos cualquier deterioro

Pasivos financieros: Los pasivos financleros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos flijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de Interés efectiva.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiera para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticlos pre acordados.
La compafiia tene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.10 Normas nuevas y revisadas emiltidas pero aun no efectivas: La

comparfia no ha aplicado las siguientes Mormas Intemacionales de
Informacidon Financiera (NITIF), Normas Internacionales de Contabilidad

\
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(NIC) & Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

MIIE Tikulg Efectiva a partic
MIIF 9 Instrumentas financieros Enero 1, 2015
MITF 10 Consolidacién de estados Enero L, 2013
financharcs
NIIF 11 Acuerdos de negooios Enero 1, 2013
conjuntos
NIIF 12 Revelaciones de interesaes an
ptras Entidades Enero 1, 2013
NITF 13 Madicldn del valor razonable Enaro 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Hevelacionas - Compensacion
de acilvos financieros v pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF Fecha obligatoria efectiva de a
T MIIF 9 y revalaconss de Epnaro L, 2015
transicion
Enmsendas a la MIIF 10, NIIF Estados financieros
11 ¢ NITF 12 consalidados, acusrdos

conjuntos v revelaciones sobré  Epnerg 1, 2013
participaciones &n atras
entidades: Guia de transicdn

NIC 19 (Revisada en el Baneficos a empleados Enero 1, 2013
2011}
MIC 27 (Revisada en el Estados financeros separados Energ 1, 2013
2011}
Enmiendas a la NIC 32 Compansacian de actives y

acilivas Financians Enmro 1, 2014
Enmiendas a ks NIIF (NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cicio  Enero 1, 2013
1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011

La administracién anticipa gue estas enmiendas gue serdn adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrdn un Impacto sobre
los Importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la compaiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacon razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias establecid mediante Resolucion MNo.
06.0.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las MNormas
Internaclonales de Informacion Financlera (NIIF) v su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigllancia, a partir del
1 de enero de 2009, Ia cual fue ratificada con la Resoluclion No. ADM 08199 del
3 de julio del 2008, Adidonalmente, se establecid el cumplimlients de un
cronograma de aplicacidn segun lo  dispuesto en |a Resolucion No.
0B8.G.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero
del 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta &l 31 de diclembre del 2010, la Compafia
prepard sus estados financleros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde & 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a NIIF,

— i
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compadia definic como su perodo de
transicion a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la mediclén de
los efectos de prirmera aplicacién el 1 de enero del 2010.

La aplicacian de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011

= Cambips en las politicas contables, criterios de medicén v forma de
presentacién de los estados financieros

« La Incorporacidon de un nueve estado financiern, el estado de resultado
integral

« Un Incremento significative de la Informacidon Incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF gue se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafiia:

2.1.1 Estimaciones: La NIIF 1 establece gue las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicidn,
sean coherentes con las estimaciones hechas para [a misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para refiejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos gue exista evidencla obletiva de que estas
estimaciones fueran erroneas. Esta exencion también se aplica a

los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financleros segun NIIF,

Frutera Jambell Frujasa C.A. no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo
PCGA anteriores nl a 13 fecha de transicion (1 de enero del 2010)
ni para el primer perodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador: Las conclliaclones que se presentan a
continuacidn muestran la cuantificacidn del Impacto de la transicién a las
NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Frutera Jambeli Frujasa C.A.:

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010: No existen diferencias significativas entre el

patrimonio netoe presentado segln las NIIF y el presentado segln
los PCGA anteriores.

3.2.2 Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos: La administracion
de la Compaiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el

estado de situacton financiera, para una apmgiada presentacion de
acuerdo a la-NIC 1:
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Presentacion bajo Presentaciin Criciembre Eneral,

Cugnts PCGA aNtRROrES baajo, MITE 31, 2011 2011
{en mies de U.5. ddlares)

Cradito Inchaigo en gastos Incluido &n £,185 2,182
tributario de anticipadas y activeos por
Impuessto & ke OLras CuBNias pof impuestos
fEnlE cobrar corrienbes
Trpussios por Incluids en gastos  Incluido en 3 33
Pagar acumuladas y Pasieod por

olras Cuentas por impuestos

pagar comienbes
REserva de Inciustos &n Incluido &n 501 501
capital Patrimonio Reservas

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efective v bancos como s muestra en el estado de fAujo de efectivo puede
ser eonciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera
de la siguiente manera:

- Didembre 31,. Enero 1,

2011 2010 2010

{en miles de U.5. dblares)
Banco del Litaral 675 417 4
Efectivo y otros bancos 04 204 426
Total 979 721 430

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
Como sigue:
« Diciembre 31,... Emero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comernciales:

Compaiiias reladonadas, nota 13 4,182 4,134 4,788

Clientes del exterior 1,595 1,803 1,774

Clientes locales 496 496 —d
Subtotal 6,273 6,433 7,285
Dtras cuentas por cobrar

Otros =33 o, E. —13
Total 6,286 £.445 2,300

Al 31 de diclembre del 2011, el saldo de clientes del exterior corresponde a
transacciones realizadas con una entidad no relacionads domiciliada en el
extranjero, las cuales no generan intereses y no tienen vencimiento
establecido.
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6. OTROS ACTIVOS

7.

Un resumen de otros activos es como sigue:

. Diclembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.5, délares)
Certificados Corpei 300 558 1,001
Seguros pagados por anticipado _1d ik 1
Tetal 412 260 1,002
Clasificacion:
Mo carrlente 300 558 1,001
Corriente = 2 1
Total 312 560 1.002

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

comao skgue:
v Diclembre 31 ... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de .S, dolares)
Compafilas relacionadas locales, nota 13 3,541 3,507 9,984
Otras cuentas por pagar . 185 —8f
Total 3,368 .68 10,071
IMPUESTOS

8.1 Activos del afo corriente: Un resumen de activos por impuestos

corrientes es como sigue:

.. Dclembre 31,...

2011
Activos por impuesto corriente:

Credito tributario IVA 2,186
Dtros Impuestos 630
Anticipo de Impuesto a la renta 51
Retenciones en la fuente 20
Total 2.897

2010
{en miles de U.S, dblares)

2,182
631
33

30
4,896

Enera 1,

2010

2,179
630
27
.30

2,866

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuftados: Una reconcllacion
entre la utilidad segin estados financieros v €l gasto por Impuesto & la

renta corriente, es como sigue:
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8.3

8.4

2011 2010
{en miles de LS. dblares)

Utilidad {IPérf.H:Ia] un estados financieros 1 (1)
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 1 7
Utilidad (Perdida) gravable 2

Impueste a la renta causado (1) = =
Anticipo calculado [2) 25 27
Impuesto a la repta cargado a resultados 25 27

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la repta, se calcula &n un 24% sobre las uvtlilidades sujetas a
distribucion (25% para e aho 2010) y del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

(2) A partir del afno 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta
minimo & valor del anticlpo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante e afio 2011, la Compafia realizd un calculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$25 mil (US$ 27 mil en el 2010).
Consecuentemente, la Compaidia registrd en resultados US$25 mil
(US% 27 mil en el 2010) equivalente al impuesto a la renta minimao.,

Lac declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias, por el afio 2001 y son susceptibles de
revisidn las declaraclones de los afios 2010 al 2012,

Cédigo Orgdnico de la Produccidn: Con fecha diclembre 29 del 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo
Organico de la Produccién, Comercio @ Inversiones, &l mismo que incluya
entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

« La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir def afo 2013. Al 31 de
didembre del 2011 y 2010, para la medidon del activo {pasivo) por
impuestos diferidos, la compafia utilizd una tasa de impuesto a la
renta promedio del 24% y 25%, respectivamente.

= La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacidén de los Ingresos del Estadao, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incrementa del 2% al 5%
de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas en esta
reforma se establece que por presuncién se considera hecho generador
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10.

11.

de este impuests el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domiciiadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este Impuesto en la importacion de materlas primas, Insumos v bienes de
capital, que consten en e listado que establerca el Comité de Politica
Tributaria v gue sean utilizados en procesos productivos, pusden ser
utilizados como crédita tributario de impuesto a la renta,

OBLIGACIONES A LARGO PLAZD

Al 31 de diclembre del 2012, obligaciones & largo plazo comprende préstamos
otorgados por una entidad financiera no relacionada domiciliada en-el exterior,
las cuales no generan intereses v no tienen plazo de vencdmiento establacido.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al /mpueste a |la renta que hayan efectuade operaclones con partes
relacionadas domiclliadas en el exteror, dentro de un mismo perdodo fiscal por
un imperte acumulado superior a USs5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia gque determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. De acuerdo al criterlo de la
Administracicn, las operaciones de la Compania con partes relacionadas
durante el anp 2011, no superaron &l importe acumulado menconado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidén de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compadia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financlera gque pueden afectar de manera mas o

menes significativa al valor economico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resultados.,

La Compafia dispone de una organizacién v de sistemas de Informacidn,
administrades por |la Gerencia de Finanzas Coarporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una defipicidn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: L& compafia se encuentra
expuesta a riesgos en |a tasa de Interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compaiia a través de la cancelacidn oportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

11.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una peérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamante
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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8.3

8.4

2011 2010

fen miles de LS, ddlares)
Utilidad (Pérdida un estados financieros
antes deﬁmpuest]u ﬁ renta § (1)
Gastos no deducibles A 2
Utilidad [ Perdida) gravable 2 1
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2) 25 27
Impuesto a la renta cargado a resultados 25 &l

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (25% para €l afo 2010) vy del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacldn (15% para el afo 2010).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a |a renta
minimao el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados ¥ 0,.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afo 2011, la Compania realizd un calculo de anticipo de
Impuesto: a la renta de US$25 mil (USS 27 mil en e 2010).
Consecuentemente, la Compafiia reglstrd en resultados US$25 mil
(US$ 27 mil en el 2010) equivalente al impuesto a la renta minimao,

Las declaracones de Impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributadas, por el afo 2001 v son susceptibles de
revisldn las declaraciones de los afios 2010 al 2012,

Codige Orgdnico de la Producclén: Con fecha diclembre 29 del 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de la Produccidn, Comerdao e Inversiones, &l mismo gque incluye
entre otros aspecios tributarios los siguientes:

# La reduccion progresiva en trés puntos porcentuales en la tarfa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciermbre del 2011 v 2010, para la medicidn del activo (pasiva) por
impuestos diferidos, la compafia utilizd una tasa de impuesto a la
renta promedio del 24% y 253%, respectivamente,

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesta a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a |a renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
gue incluye entre otros aspectos tributarios el Incremento del 2% al 5%
de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD. Ademés en esta
reforma se establece que por presuncion se considera hecho generador
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9.

10.

11.

de este impuesto el uso de dinero en el exterior v se establece como
exento de este Impuesto el pago de dividendes a companias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, Insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria ¥y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
utilizades como crédito tributario de impuesto a la renta.

OBLIGACIONES A LARGOD PLAZOD

Al 31 de diclembre del 2012, obligaciones a largo plazo comprende préstamos
otorgados por una entidad financiera no relacionada domiciliada en el extedor,
las cuales no generan Intereses v no tlenen plazo de vencimiento establecido.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determing si tales operaciones han
sido efectuadas 8 valores de plena competencia, De acuerdo al criterio de la
Administracion, Ias operaciones de la Compafia con partes relaclonadas
durante el afic 2011, no superaron @ imparte acomulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros: En €l curso normal de sus negocios v
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencla de Finanzas Corporativa, qué permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directario
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiila, una caracterizacién y cuantificacidon de éstos v una descripcian
de las medidas de mitigacién actualmente en wso por parte de la
Compafiia, sl es el caso,

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compahia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de Iinterés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compaifiia a traveés de la cancelacian oportuna
a proveedores, productores vy manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un Banco & una tasa fija.

11.1,2 Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que wuna de [as partes inoumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaidia. La Compafia ha adoptado una palitica de Unicamente
involucrarse con  partes  relacionadas, cuando sea apropiadao,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos v

pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue;

.. Diclembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles U.S. ddlares)
Activos financleros:

Efectivo ¥ bancos o979 721 430

Cuentas por cobrar comerciales 6.273 6,433 7.285
Total f.252 7,154 L7105
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales 3.541 3.507 9.984

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones

de USE0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2011 (20,000
acciones en e 2010), las cuales otorgan un voto por accion y un derecho
8 los dividendos.

12.2 Reservas:

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su otalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de |85 cuentas récervas por
revalorizacidon del patrimonio y reexpresién monetaria, originadas en la
correccion monetaria del patrimonio v de log activos no monetarios de
anos anteriores respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio
2000, con ocasion de la aplicacidn de la NEC 17, dolarizacion de los
estados - financleros. Esta reserva puede ser total o parclaimente
capitalizada previa resolucion de la junta general de acclonistas, &n la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas vy [as del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no
g5 disponible para el pago de dividendos en efectivo,

Reservas segon PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las
reservas de capital, por valuacion o por valuadon de Inversiones segun
PCGA anteriores, sila podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del Oltime ejercicio econdmico
conclulda, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
al caso de liquidacion de la compafia.
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13.

14.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el
que se informa:
Aclermmbre 31,... Emnero 1,
2011 2010 2010

{en miles de LS. dolares)
Cuentas por Cobrar:

Divisian Inmobiliaria 2,3B0 2,380 2,846
Division Exportadora 1,166 1,118 1,298
Division Automotriz 354 304 304
Divisidn Agricola 143 143 143
Otras divisiones oo o4 107
Total cuentas por cobrar relacionadas 4. 183 4,134 4,788

Cuentas por pagar:

Divisidn Agricola 2,767 2,767 2,767
Division Exportadora 227 193 6,668
Division Naviera 188 188 1E88
Division Ganadera 147 147 147
Otras divisiones 212 —2dd 214
Total cuentas por pagar redacionadas 3.541 3,507 5,934

De acuerdo al criterie de la Administracion los saldos pendientes no estan

garantizados y se liguidaran en efectivo. MNo se han otorgado nl recbido
garantias.

Mo se ha reconocido ningdn gasto en &l periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar vy pagar no generan intereses y no tienen
plazo de vendmiento establecido.

CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafia presenta las sigulentes contingencias
con fa Administracién Tributaria:

< Juicios Tributarios: Por los sigulentes conceptos;

. Determinacién tributaria por el ejercicio 2005 mediante al juicio
09501-2005-5963 que contiene una cuantia por US$12.5 millones
considerando capital, intereses y recargo del 20%, &l cual se encuentra
en proceso de impugnacian.

. Determinacién tributarta por el ejerciclo 2006 mediante el juicio
09501-2006-6933 que contlene una cuantia por US$2.4 millones
considerando capital, intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra
en proceso de impugnacion.

. Determinacidon tributarla por el ejercicio 2008 mediante &l juicio
09501-2008-8065 que contiene una cuantia por US$2.4 millones
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considerando capital, intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra
en proceso de impugnadon.

Determinacion tributaria por el ejercicle 2011 mediante el juicio 419-
2011 gque contiene una cuantia por US$12,5 millones considerando

capital, intereses ¥y recargo .del 20%, el cual se encuentra en procesg
de impugnacian.

A criterio de los asesores legales la Compafia esta ejerciendo su Derecho a
la defensa ante la pretension de la Autoridad Tributaria de imponer
presuntas glosas. En el caso no consentido de gue un Tribunat Fiscal dicte
una sentencia adversa, se procederda a presentar el respectivo Recurso de

Casacion en la sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Naclonal de
Justicia.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

16.

INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados
financieras (11 de julio de 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de dicdembre del 2011 han
sidoe aprobados por la Gerencia en Enero 3 de 2012 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinlén de |la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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