FRE FABRICA DE REJILLAS ECUATORIANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

FRE FABRICA DE REJILLAS ECUATORIANA S.A fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 21 de Noviembre de 1985 e inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el
18 de Marzo de 1986. Su objeto social indica que se dedicara a actividades de fabricacion de
productos de metales comunes no ferrosos, a importacion,exportacion y venta de materiales y
repuestos para la industria de sistemas o equipos para aire acondicionado,compra, venta
arrendamiento de inmuebles.

2.- BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1.- BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BASES DE PREPARACION.- Los Estados Financieros de la Compaiiia estan preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB), en cumplimento a
resoluciones emitidas por la Superintendencia de compaiiias.

Los Estados Financieros reflejan la situacion financiera de ADEMCOLTRFO C. LTDA al
cierre de cada ejercicio econémico, y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha. Los Estados
Financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas en sesion celebrada en el
mes de marzo del afio posterior al cierre del ejercicio economico. Los Estados Financieros se
prepararan a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Empresa, incorporado
en el proceso los ajustes y reclasificaciones requeridos por las NIIF.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del 2000. Consecuentemente, es la moneda funcional utilizada por la Compaiiia.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIIF,
requieren que la administracion efectué ciertas estimaciones y supuestos contables que
inciden sobre la presentacion de los activos, pasivos y los montos de los ingresos y gastos; asi
como también de revelaciones sobre activos y pasivos contingentes. Por tal motivo la
compaiiia registra como parte de sus costos y gastos la provision para cuentas incobrable, y el
gasto por deterioro de sus activos fijos propiedad planta y equipo.

Presentacion de estados financieros

A través del Registro Oficial No. 469 del 30 de Marzo de 2015, la Superintendente de
Compatfiias, Valores y Seguros, Expide el REGLAMENTO SOBRE LA INFORMACION Y
DOCUMENTOS QUE ESTAN OBLIGADAS A REMITIR ANUALMENTE A LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS, LAS SOCIEDADES
SUJETAS A SU CONTROL Y VIGILANCIA; del cual se extrae lo pertinente:
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2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

Articulo 1.- Las compaiiias nacionales andnimas, en comandita por acciones, de economia
mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado, las sucursales de compaiiias u otras empresas extranjeras organizadas como personas
juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si o con sociedades nacionales
vigiladas por la entidad, y éstas Gltimas entre si y que ejerzan sus actividades en el Ecuador,
remitiran a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, los estados financicros y sus anexos, mediante el portal web
institucional.

El incumplimiento en la presentacion de los estados financieros y sus anexos dentro del plazo
establecido por la Ley, sera incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes para la
compaiiia. El Certificado de Cumplimiento de Obligaciones se emitird sin esta observacion
cuando se supere el incumplimiento.

Articulo 2.- Con la presentacion anual del Formulario 101 en el Servicio de Rentas Internas
por parte de cualquiera de las sociedades mencionadas en el articulo precedente, se considera
que se ha dado cumplimiento a la obligacion prevista en los articulos 20 y 23 de la Ley de
Compatiias, respecto al Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultado Integral
individuales, correspondiente al ejercicio economico 2014 y los subsiguientes.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de los activos y pasivos
presentados en el Estado de Situacién Financiera, se encuentran clasificados en funcion de su
vencimiento, es decir como corrientes a aquellos cuyo vencimiento se encuentran dentro de
un periodo de doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el
efectivo de caja, fondo rotativo, los depositos a plazo en entidades bancarias locales. Otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento no mayor a 90 dias

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas al costo de transferencia e intercambio,
sustentado con respectivos comprobantes de ventas que acreditan la transferencia de dominio
del bien, al igual que sustentan la operacion crediticia de acuerdo a las politicas de ventas de
la empresa.

Provision para Cuentas Incobrables.- La compaiiia determina la provision a razén del 1%
anual sobre los créditos concedidos en el ejercicio impositivo, sin que la acumulacion exceda
el 10% anual del total de la cartera, segin en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley
Organica de Régimen Tributario y su Reglamento Interno (L.R.T.I.)

Activos por Impuestos Corrientes.- Registra el crédito tributario por IVA, Retenciones en
la Fuente, el Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio economico en curso y €l Impuesto
a la salida de divisas. El IVA pagado en compras relacionadas con el mantenimiento de
propiedades se registra directamente en el gasto.
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2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

Las Retenciones en la Fuente se efectan de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley
de Régimen Tributario, Reglamento y Resoluciones. El Anticipo de Impuesto a la Renta se
efectiia en dos cuotas iguales en los meses de julio y septiembre del ejercicio economico en
curso. En las compras efectuadas en el exterior con tarjeta de crédito, el instituto emisor de la
tarjeta retiene el impuesto a la salida de divisas de acuerdo al porcentaje establecido en la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las tasas autorizadas por el Servicio de Rentas
Internas SRI:

ACTIVOS FLJIOS
Edificios 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Mugbles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminaciéon y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no generan intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Cuentas por pagar

Son las obligaciones contraidas por la empresa con proveedores locales, por la adquisicion
de bienes y servicios destinados a la actividad operacional de la empresa, y su registro se da
en funcion del costo de transferencia de dominio del bien o servicio.

Otras Obligaciones Corrientes.- Registra obligaciones que deben ser asumidas por la
empresa producto de hechos pasados, como el pago del impuesto a la renta, retencion en la
fuente, seguridad social, participacién de trabajadores y dividendos. La compafiia contabiliza
el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida determinada segun las normas
establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta y utilizando la tasa impositiva establecidas.

Beneficios Sociales.- Estan registrados con cargo a los resultados del periodo, de acuerdo
con disposiciones tributarias en vigencia y en pasivos acumulados hasta que se cumpla la
cancelacion respectiva sobre la base del devengado.

Reserva Legal

La Ley de compaiiias establece una apropiacion de por lo menos el 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que este alcance al menos el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizarlo en futuro aumento de
capital.

Participacion de Trabajadores
Conforme con la disposicion del Régimen Laboral Ecuatoriano, la empresa, procede con el
calculoy distribucion del 15% de sus utilidades a los trabajadores.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

Impuesto a la Renta

La empresa en cumplimiento a la Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion, procede al calculo del Impuesto a la renta anual. En el 2017 y 2016 la tasa del
impuesto fue del 22%.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.- Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entregan los bienes y ha
cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias son generados por ventas al
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por mayor de acondicionadores de aire. Los gastos se registran en el momento que se
incurren y de acuerdo a la asociacion que tengan con los ingresos recibidos.

Reconocimiento de Costos y Gastos- Los costos y gastos son registrados en funcion del
método del devengado y otros conforme con la base legal autorizada por la Ley Organica de
Régimen Tributario. Los intereses financieros de igual forma son registrados sobre la base
del devengado y su origen obedece a los préstamos recibidos desde instituciones financiera
nacionales como del exterior.

Estados financieros comparativos

Los estados financieros del ejercicio econémico 2017 estan presentados en forma
comparativa con el ejercicio economico 2016 conforme lo requiere la NITF

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre del
2017 y 2016:

I I Dolares |
2017 2016

Caja almacen/ventas (a) 0,00 0,00

Bancos 4.385,89 2.603,39

| Totales: 4.385,89 2.603,39|

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al efectivo disponible en Caja General.

b)Esta representado por el saldo de cuentas bancarias nacionales, en el Banco Bolivariano,
cuenta corriente N° 084-5030255 por $1217,segin estados de cuentas y respectiva
conciliaciones y partidas conciliatorias de las cuentas bancarias, se comprobo la adecuada
disponibilidad y razonabilidad del saldo de situacion financiera proporcionado por la
compaiiia con corte al cierre del 31 de diciembre del 2015.

|  Bancos | Cta Cte N° 2017 2016 |
Banco de Machala 1070703684 188,35 188,35
Bolivariano cta cte 084-5018824 2.056,13 1.326,17
Banco Guayaquil 3802370 1.804,04 751,50
Banco Guayaquil 2517566 0,00 0,00
Banco del Pacifico 6158676 229,07 229,07
Banco Pichincha 3139545104 108,30 108,30

| Totales: 4.385,89 2.603,39 |
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4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un resumen de Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes, al 31 de diciembre

del 2017 y 2016:

a)Corresponde a cuentas por cobrar a clientes relacionados locales tal como se muestra a

continuacion:

Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionados-Loca-

les 2017 2016

Cenele C. Ltda ,00 6.085,43
Metalmecanica C. Lida 2.742 31 2.054,81
Noritex S.A ,00 ,00
Giovanni Coltro Granzanti 125.069,05 92.179,20
Ademcontro C. Ltda 1.492 38 00
Moncol C.A ,00 ,00
Centro Electromecanico C.A 165.495,98 226.184,63
Modulo Cuenta por Cobrar Relacionales Locales 153.079,26 131.488,52
Servicarrier C. Ltda .00 1.721,28
Serviaire cltda 1.441,05 ,00
Cuentas pendientes 10.515,21 10.515,21

| Totales: 459.835,74 470.229,08
b) Corresponde a cuentas por cobrar clientes no relacionados tales
como:
Cuentas y Documentos por Cobrar- No relaciona-
dos 2017 2016
Anticipos a empleados-quincena 1.000,00 ,00
Otros clientes menores .00 1.363,00

| Totales: 1.000,00 1.363,00

c¢) el Movimiento de la provision acumulada de cuentas incobrables durante el periodo 2014
2015, es cero por cuanto no existen clientes morosos, sin embargo se tiene presente lo
establecido por la LORTIL:

Conforme lo establece el Art N°10, numeral 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario y
su reglamento interno, la provision de cuentas incobrables es del 1% anual, sin que exceda el
limite maximo que es del 10% sobre saldo de la cartera por cobrar clientes comerciales.

No se reconoce el caracter de créditos a los créditos concedidos por la sociedad al socio, a su
conyuge o a sus parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad m
los otorgados a sociedades relacionadas. En el caso de recuperacion de los créditos, a que se
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refiere este articulo, el ingreso obtenido por este concepto debera ser contabilizado, caso

contrario se considerara defraudacion.

Corresponde a valores por cobrar a clientes y empresas relacionadas por venta de bienes y
servicios durante el ejercicio econémico 2015., siendo los de mayor importancia Centro
Electromecanico, por $214.828, Clientes en modulo de Cartera por $117.456, Ademcoltro C

Ltda por $10.902,40 entre otros.

5.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

El siguiente es un resumen de Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes, al 31 de diciembre

del 2017 y 2016

b) Corresponde a cuentas por cobrar clientes no relacionados

tales como:

Cuentas y Documentos por Cobrar- No re-

lacionados 2017 2016
Anticipos a empleados-quincena 1.000,00 .00
Otros clientes menores .00 1.363,00
| Totales: 1.000,00 1.363,00

onstituyen registros de valores por anticipos de haberes al personal durante el ejercicio

economico 2017 y 2016.

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del 2017

y 2016

[ Activos por Impuestos Corrientes | 2017 2016 |
Retenciones en la fuente de |.R corriente (a) 9.017,85 17.582,21
Retenciones en la fuente de afios anteriores (b) 20.165,76 4.530,02
Anticipo de Impuesto a la Renta 2.403,34 ,00
Credito tributario IVA (c) 4.475,43 4.832,76

| Totales: 36.062,38 26.944,99

(a) Corresponde al crédito fiscal acumulado generado por retenciones en la fuente de

Impuesto a la Renta efectuados por clientes de la empresa.
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(b) Corresponde al crédito fiscal acumulado por retenciones en la fuente que los clientes
de la empresa le han practicado. Segun el Art. 47 de la Ley de Régimen Tributario
indica que en el caso de que las retenciones en la fuente de impuesto a la renta sean
mayores al impuesto causado o tal impuesto no existiera, conforme la declaracion
del contribuyente, este podra solicitar la devolucion mediante un reclamo por pago
indebido o utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro
de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la opcidn escogida por el
contribuyente debera ser informado oportunamente a la administracion tributaria.

¢) Corresponde a los saldos por creditos fiscales acumulados generados por la adquisicion

de bienes y servicios locales.

7.-INVENTARIOS.

La compaiiia no presenta inventarios, por cuanto su produccién es por 6rdenes
especificas o cual permite producir solo lo requerido por los clientes.

9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

[ SALDO

| Propiedades planta y equipo | ADICIONES __ 31/12/17
Muebles y enseres de oficina 1,00 1,00
Equipos de computo 1,00 1,00
Magquinarias, herramientas y equipos 3,00 3,00
Vehiculos 1,00 1,00

Total Cos-

to 6,00 6,00
(-) Depreciacion Acumulada 6,00 6,00
| Total neto ,00 ,00
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Las depreciaciones, se encuentran calculadas conforme con los porcentaje dispuestos en el
Reglamento de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, y en este afio 2017 se
terminaron de depreciar en su totalidad los activos fijos, registrandose en $1,00 cada item..

10.-OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

El siguiente es un resumen de Activos No corriente, al 31 de diciembre del 2017y 2016

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 2017 2016 |
Seguros pagados por anticipado, Neto 1.232,00 880,00
( -) Amortizaciones acumuladas .00 .00
Totales: [ 1.232,00| [ 880,00 |
Cconstituye el registro de saldo de poliza de seguros de activos de la empresa con AlG,

y gastos pre operacionales del afio 2015 y 2014, menos la amortizacion  correspondiente.

11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar proveedores, al 31 de
diciembre del 2017 y 2016:

| Cuentas y documentos por pagar- corrientes | 2017 2016 J
Proveedores relacionados locales (a) 78.639,40 139.853,19
Proveedores No relacionados locales (b) 4.122,07 7.326,11

I Totales: 82.761,47 147.179,30

Incluye a obligaciones contraidas con proveedores relacionados por adquisicion de
bienes y servicios, principalmente Centro Electromecanico por $78.639,40 y varios
proveedores de menor cuantia.

14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otras obligaciones corrientes, al 31 de diciembre del
2017 y 2016, como sigue:
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| Otras obligaciones por pagar -corrientes | 2017 2016 |
Impuestos por pagar (a) 80.193,40 57.816,82
Impuesto a la renta (b) ,00 ,00
IESS por pagar 5.224,64 3.789,81
Beneficio de ley a empleados (c) 12.307,17 13.013,92
Participacion de trabajadores (b) ,00 3.085,75
Obligaciones con instituciones financieras 12.878,46 ,00

| Totales: 110.603,67 77.686,30 |

a) Corresponde al registro contable del IVA retenido en ventas de ejercicios econdmicos
anteriores. Provision anual de participacion de trabajadores e impuesto a la renta
causado por pagar del ¢jercicio.

b) Corresponde al registro de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta del

ejercicio economico 2017
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17.- PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

El siguiente es un resumen de provisiones por jubilacion patronal y desahucio al 31 de

diciembre del 2017 y 2016.

| Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio 2017 2016 ]
Provisién por Jubilacién Patronal. 568.732,32 ok 55612,34
Provision por Desahucio 21.141,06 ok 19.931,24

|Totales: 79.873,38 ok 75.543,58

19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el Capital Social esta constituido por 1000 acciones, suscritas al

valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Capital Social Acciones V.Nominal 2017
Coltro Branzanti Giovanni 1.140,00 1,00 1.140,00
Maria del Carmen Rodriguez Betancourth 1.140,00 1,00 1.140,00
[ Totales: 2.280,00 2.280,00 |
I Reservas, Resultados acumulados 2017 2016 |
Total reservas 60.857,34 60.857,34
Total resultados de ejercicios anteriores 135.229,66 135.229,66
Utilidad del ajerc_icio 27.666,08 .00
| Totales reservas, resultados acumulados 223.753,08 196.087,00
| Total patrimonio 226.033,08 198.367,00
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20.- RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiiias, se establece que las sociedades
anonimas deben efectuar obligatoriamente una reserva del 10% de la ganancia anual, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. La empresa ha constituido esta reserva.

21.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen ingresos, costos y gastos, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016:

I _Ingresos, Costos y Gastos | 2017 2016 |
Dolares
Ingresos ordinarios y otros ingresos (a) 443.951,39 470.295,46
(-) COS-
TOS
Costos de ventas (b) 326.234,63 293.053,64
(-) GASTOS
Gastos de administracion y operaciones (c) 88.290,68 156.803,46
Depreciaciones, provisiones y amortizaciones 1.760,00 0,00
| TOTAL GASTOS 416.285,31 449.857,10
Utilidad operacional OK [ 27.666,08 | | 20.438,36 |
l Impuesto a la renta | 2017 2016 |
Dolares
| Utilidad antes de Participacién trabajadores e Impto. Renta | 27.666,08 20.438,36
( -) Participacién Trabajadores 4.149,91 3.085,75
(+) Gastos no deducibles locales
Base del Calculo 23.516,17 17.372,61
Tasa aplicable: 22% 5173,56 3.821,97
| Ganancia del periodo 18.342,61 13.550,63
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a) Esta representado por venta de diversos modelos de rejillas, difusores y otros
implementos necesarios para la implementacion de centrales de equipos de
acondicionadores de aire por $443.951,39.

b) Los costos de venta se encuentran concentrados principalmente en la adquisicion de
materia prima tales como perfiles de aluminio de produccion nacional distribuidos en
costos directos e indirectos por ¢l valor de $326.234,63.

¢) Esta representado por gastos de administracion y operacion por valor de
1US88.290,68 incluyen sueldos, Beneficios de ley y otros gastos operacionales de
menor cuantia.

Corresponde al registro contable de la provision de participacion de trabajadores y del
impuesto a la renta del ejercicio 2017.

23.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emision del presente informe (Abril 18 de 2018),
no hemos obtenido por parte de la administracion, informacién relacionada con activos y
pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de este informe (Abril 18 de 2018),
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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