INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

1.1

Informacion general

La Compaiifa fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 14 de octubre de 1985, su
actividad principal es dar servicios de ingenieria en construccion, montajes civiles
y electromecanicos; y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos
por la ley y que tengan relacion con su objetivo social.

Durante los afios 2019 y 2018 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino
un indice de inflacion del (0.07) % y 0.27%, aproximadamente para estos anos
respectivamente.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia en la elaboracion de estos estados [inancieros.

2.1

Declaracion de cumplimiento

LLos estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIITF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables signilicativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASB y adoptadas por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espaiiol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.
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2.2

Bases de presentacion

o

Los estados financieros de Industrial y Comercial TCM S.A. comprenden: los

estados de situacion [inanciera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. [stos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIII.

La Compariia también prepara estados linancieros consolidados en cumplimiento
a la Resolucion publicada por la Superintendencia de Compaifias, Valores y
Seguros del Ecuador; y de acuerdo a lo previsto en la NTIF 10 Estados IFinancieros
Consolidados.

2.2.1

221

222

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de [.U.A.,
que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico
modificado por la revalorizacion de propiedad, planta y equipo.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIT
requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados [inancieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIT'.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo future afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.
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2.3

24

Medicion de valor razonable

Para la medicion de los valores razonables, la Compaiiia utiliza lo requerido en
las NIIF.

[.a medicion de un activo o pasivo a valor razonable utiliza informacion de
mercados observables siempre que ésta sea confiable; los valores razonables se
clasifican en distintos niveles de jerarquia los cuales se basan en las variables o
técnicas de valoracion, tal como sigue:

1. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para los activos o pasivos idénticos o similares.

s
e

Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: que sean
iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente
(precios de ultimas transacciones) o indirectamente (derivados de los
precios determinados por especialistas en [uncion de estudios o precios
referenciales).

iii.  Informacion proveniente del uso de téenicas financieras: aplicables a los
datos internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o
informacion de mercado.

LLa informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un

activo o pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados

anteriormente. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se
reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el cambio.

Activos financicros

LLos activos linancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.4.1 Reconocimiento inicial
La Compailia reconoce un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin
las clausulas contractuales del instrumento financiero.

2.4.2 Baja de activos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o,
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(ii)

Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un aclivo
[inanciero requiere que la entidad transfiera de (orma sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.4.3 Clasificacion de activos financieros

La

Compaiifa clasifica los activos linancieros segin se miden

posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

(1)

(i)

(iii)

Los

Son medidos al eosto amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtencr los
flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del
activo linanciero dan lugar, en fechas especificadas,” a [lujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con cambios en el ofro resultado
integral si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo [lujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros: y. b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos
que se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el
otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una
eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que. en otro caso, se mediran a valor razonable con
cambios en resultados.

A la lecha de emision de los estados financieros individuales adjuntos.
la Compafiia mantiene unicamente activos financieros clasificados
como medidos al costo amortizado,

activos [inancieros incluidos en esta categoria son:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible
en efectivo, depositos a la vista e inversiones temporales efectuados
en entidades del sistema financiero ecuatoriano con vencimiento
menos a tres meses desde el inicio de la inversion y sin ninguna
restriceion.
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2.4.4

° Inversiones a corto plazo: Muestra inversiones en enfidades
financieras cuyo vencimiento generalmente entre 90 dias y menor a 1
ano, contados desde la fecha de contratacion inicial de estos
instrumentos.

© Cuentas por cobrar comerciales: Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de bienes y/o servicios en el curso normal de los
negocios.  El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 86 dias.

° Cuentas por cobrar partes relacionadas: Muestran montos
adeudados por clientes relacionados por la venta de bienes y/o
servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de
cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios ¢s inferior a 86
dias.

e Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar menores.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NITF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros por
su valor razonable. Si los activos linancieros representan una transaccion
financiada, cuando aplique, dichos activos se miden al valor presente de los
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos
[inancieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
o al valor razonable con cambios en resultados.

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros perlenecientes a esta
categoria se mide utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.4.5 Deterioro de activos financieros

Constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas, Cuando la
Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comereial no es recuperable.

se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

2.5 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o transformacion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se¢ encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia. la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los costos estimados de terminacion y los costos estimados

necesarios para la venta.
2.6 Propiedad, planta y equipo

Medicion inicial

Las partidas de propiedad. planta y equipo se miden inicialmente por su costo de

adquisicion menos depreciacion acumulada,

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia: y. cuando
aplique, la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

[Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad. capacidad
o eliciencia, 0 una extension de la vidatil de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del

gjercicio en que se incurren,

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos directamente alribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados que requieren de un periodo de

tiempo sustancial anles de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.



2

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

Mc¢todo de depreciacion vy vida atil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida til estimada de cada parte de una partida de propiedad, planta y
equipo. puesto que ¢éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios ccondmicos futuros relacionados con el activo.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Activo Vida qtil
o (en anos)
Edificios 20 afos
Magquinaria y equipo 10 anos
Vehiculos 5 aos
Muebles v equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 afos

Inversiones en acciones en compaiias subsidiarias y otras

I'n subsidiarias

La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con
el método de participacion en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros individuales (Ver Nota 8). De acuerdo con este método. las
inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias son registradas inicialmente al
costo; y posteriormente, se reconoce la participacion en las utilidades o las
pérdidas de dichas companias en la oportunidad en que son reportadas por las
compaiiias emisoras. Las pérdidas informadas por las compaiias emisoras, se
reconocen en los resultados de la Compaiiia hasta el monto de su inversion. Los
dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en companias
subsidiarias, cuando son decretados por las compaiifas emisoras. Los estados
financieros individuales se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros en cumplimiento con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad — NIC 27, de cémo contabilizar las inversiones en
acciones en compaiiias subsidiarias, cuando se emiten estados financicros
mdividuales. Por separado se presentan los estados financieros consolidados de
acuerdo a lo requerido por la Norma Internacional de Informacion Financiera —
NIIF 10.

En otras

Las inversiones en acciones donde la participacion es menor al 20% se registran
al costo.
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2.8

2.9

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en st caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importante recuperable correspondiente. TLas pérdidas por deterioro se
contabilizan dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean
terrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la
pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccion de la reserva de
revalorizacion. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha
del estado de situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la
existencia de deterioro. [En caso de existencia de estos indicios. se estima entonces
el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta o su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable.

LLa reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados,
amenos que el activo correspondiente esté registrado por su valor de revaloracion,
en cuyo caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la
reserva de revalorizacion. Una pérdida por deterioro sélo puede ser revertida hasta
el punto en el que el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido
determinado. neto de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido
la mencionada pérdida por deterioro.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo:
& como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.
2.9.1 Reconocimiento inicial
[.a Compaiia reconoce un pasivo [inanciero en su estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando. se convierte en parte obligada segiin las
clausulas contractuales del instrumento financiero.
2.9.2 Baja de pasivos financieros
La Compaiiia da de baja pasivos financieros Gmicamente cuando, y solo

cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especilicada en el
correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compaiia clasifica los pasivos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados.

La Compaiiia puede, segin la NIIF, en el momento del reconocimiento
inicial. designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a
informacion mas relevante.

A la fecha de emision de los estados financieros individuales adjuntos, la
Compaiia mantiene unicamente pasivos financieros clasificados como
medidos al costo amortizado.

[Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero local y del
exterior que devengan intereses a lasas segtn las condiciones vigentes
en el mercado.

° Obligaciones emitidas: Muestran la emision de obligaciones
colocada por la Compaiiia segin las condiciones establecidas en la
Ley del Mercado de Valores: devengan interés a una lasa [ija.

. Cuentas pagar comerciales: Muestran los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en
el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a
sus acreedores comerciales es inferior a 45 dias.

° Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos
adeudados por la Compaiiia relacionadas por la compra de bienes y
servicios que son adquiridos en el curso normal de sus-operaciones.
El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 60 dias.

B Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.
La Compaiifa ha implementado politicas de administracion de riesgo

financiero para ascgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.
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2.10

294

2.9.5

Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus pasivos [inancieros por
su valor razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccion
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los [Mujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos
financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen: Por lo tanto.
estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financicros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva. [Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente.

legal

o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Compaiiia tenga que deprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

v

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacion por desahucio.
- El costo de los benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del ano o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en la que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contario. son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.
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2.11

Participacion a trabajadores. - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable
de acuerdo con disposiciones legales.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
de un contingente a favor de la Compaiiia, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente probable que se¢ recibird el desembolso y el valor de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos

La Compaiiia reconocerd, cuando aplique, activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea inferior a US$5.000.

2.11.1

2.11.2

Reconocimiento y medicion

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “derecho
de uso™. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el
estado de situacion financicra, un activo por el derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado
por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento. ii)
los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii)
los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y
acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos
de desmantelamiento ¢l activo subyacente. El reconocimiento inicial del
pasivo por arrendamiento, cuando aplique, sera el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, ¢l activo por derecho de uso serd
depreciado durante su vida atil y sujeto a una revision anual para
determinar posibles perdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable. el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la
naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la
NIC-40: Propiedades de inversion; o, la NIC-16: Propiedades. planta y
equipo.
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Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los péarrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de
arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento cuyo
activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, ¢l arrendatario
reconocera unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la remta diferido.

2.12.1.

2.12.2

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula-utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias imposibles entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados [inancicros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las dilerencias
temporarias gravables a futuro. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

[.a Compaiiia debe compensar el activo con el pasivo por impuesios
diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar.
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas: y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como nelos,
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2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido. se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado.

2.13 Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes comprometidos con clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. para lo cual considera:

1.  Acuerdos con clientes

La Compaiiia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con
las siguientes condiciones:

(i) Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del
acuerdo y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(i) La Compania puede identificar los derechos de cada parte. con
respecto a la entrega de bienes.

(iii) La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto
a los bienes entregados.

(iv) El acuerdo tiene fundamento comercial.

(v) Es probable que la Compaiia recaude la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes que se transfieren al cliente.

2. Obligaciones de desempefio

Los acuerdos con chentes incluyen las siguientes obligaciones de
desempeiio:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde a la venta en el mercado
ecuatoriano de productos, mismos que segmenta sus operaciones en 6
divisiones, con amplia diversificacion de productos. tal como se sintetiza a
continuacion:

Los ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la
obligacion de desempefio se satisface. es decir, cuando los bienes son
entregados a los clientes
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3. Precio de la transaceion

La Administracion de la Compaiiia determina el precio de la transaccion que
representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con clientes.

LLos precios establecidos se encuentran claramente definidos gencralmente
en lista de precios segin acuerdos firmados o verbales. Estos precios son
[ijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en efectivo.

4. Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
del acuerdo.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempenio
por un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la
Compatiia espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos generalmente con base a lista de precios,

2.13 Reconocimiento de ingresos
5. Medicion y reconocimiento en los registros contables

[Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes
y los costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una
obligacion de desempefio se satisface al importe del precio de la transaccion
asignado a cada obligacion de desempefio satisfecha.

Generalmente la Compaiiia no reconoce activos contractuales debido a que
la obligacion de desempenio se satisface de manera simultanea:
eventualmente registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de
clientes.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes, y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion que se espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de
cobro defendidas contractuales y sin incluir impuestos.



2.

- 18

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos,

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto el ingreso
puede ser medido confiablemente. El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados se reconocen

cuando se acumulan utilizando el método de la tasa de interés electiva.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos s¢ reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el

pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de siluacion financiera, los activos son clasificados como corriente

cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su

ciclo normal de operacion:
v' Manliene ¢l activo principalmente con fines de negociacion;

V' lispera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del

periodo sobre el cual se informa;

v [lactivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v' Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con lines de negociacion;

v Espera liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa:

v

sobre el que se informa.

2.16 Compensaciaon de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos. tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea

el reflejo de la esencia de la transaccion.

[.a Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
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2.17 Transacciones y saldos en moneda extranjera
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el cual se¢ informa. Todas las diferencias que surjan de la
liquidacion o conservacion de partidas monetarias se reconocen en los resultados,
2,18 Utilidad por accion
La utilidad por accion se calcula considerando la utilidad basica sobre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ano.
2,19 Cambios en las politicas contables
2.19.1  Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones ¢ interpretaciones de
las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la
emision de los estados [inancieros individuales adjuntos,
FFecha de aplicacion
Aiio de obligatoria en ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
NITF 15 Ingreso  de actividades ordinarias -
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 [nstrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIT 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas 2016 I de Enero de 2018
Modificaciones  Modificaciones a la clasificacion y
a NIIF 2 medicion de (ransacciones con pagos
basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
Modificaciones  Requerimientos para electuar una
aNIC 40 transterencia de o desde propiedad de
inversion 2014 1 de Enero de 2018

Mejoras anuales  Modificaciones a las fechas de

del ciclo 2014 —  vigencia de ciertos parraflos de las NITF

2016 -. 1: Adopcion por primera vez de las
NIIF y modificaciones para aplicar el
valor razonable en la valuacion de
inversiones en asociadas y negocios
conjuntos mantenidas para aplicar el
valor razonable en la evaluacion de
inversiones en asociadas v negocios
conjuntos mantenidas por entidades
especificas 2016 | de Enero de 2018
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2.19 Cambios en las politicas contables

2.19.1

las NIIF

Aplieacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de

A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIT que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la
emision de los estados [inancieros individuales adjuntos.

Norma

Contenido

Ano de
emision

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios

iniciados a partir de

CNIIF 23
NIC 19
NIC 28

Mejoras
anuales del
ciclo 2015 —
2017

La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las
ganancias

Reconocimicnto de una
modificacion, reduccién 0
liquidacion del plan.

Medicion de las participaciones a
largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

1) Guias para la aplicacion del
método de adquisicion a  tipos
particulares de combinaciones de
negocios,

2) Contabilizacion de adquisiciones
de participaciones en operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes vy diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de
capitalizar.

2017 | de Enero de 2019

2018 1 de Enero de 2019

2017 | de Enero de 2019

2017 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compaiia informa que los efectos no fueron significativos
por la aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones
de las NIIF: a continuacion un resumen de la aplicacion de las normas NIIEF 9, NIII¥
15 y NIIF 16.
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2.19 Cambios en las politicas contables

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la
emision de los estados financieros individuales adjuntos.

v' NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Iista norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo
extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de Construccion™ y las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecio6 que eslas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo. se
permitia su aplicacion anticipada. '

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio basico mediante la aplicacion de cinco pasos como se describe en
las politicas contables. Ver 2.16.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15:
Una vez completado el andlisis la Administracion informa que no identilico y
por tanto no reconocié ningiin ajuste por la aplicacion inicial de esta NIIF, en
activos o pasivos, debido a que la obligacion de desempefio se satislace de
manera simultanea entre lo que el cliente recibe los beneficios proporcionados
de los bienes y servicios; es decir que no existen costos incurridos para
ingresos no devengados; por tanto, los ingresos son reconocidos directamente
en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la

Compaiia mantiene un corte diario de los bienes entregados y / o los servicios
prestados o control de las obligaciones de desempefio cumplidas: es decir, el
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la norma
nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones priicticas utilizadas en la aplicacion inicial De acucrdo con los
antecedentes descritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes, la Administracion
de la Compaiifa utilizé las siguientes soluciones practicas en la aplicacion
inicial de esta norma:
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(i) La Administracion de la Compaiia aplicé la NIIF-15 desde el | de

enero del 2018. Sin generar efectos provenientes de la aplicacion inicial
de esta nueva norma por tanto no se reexpresa estados financieros
individuales de periodos anteriores; ni se ajustd el saldo inicial de las
utilidades retenidas.

v" NIITF-9: Instrumentos [inancieros

La “NIF-9:; Instrumentos financicros™ emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
[inancieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos
[inancieros, asi como para su baja en los estados financieros individuales,
y. en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de esta
norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de
deterioro para activos linancieros, y, ii) Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™. para
ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9: Con fecha 1 de enero del 2018,
la Administracion de la Compaiiia aplico por primera vez los
requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacion inicial). Un
resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma s¢ muestra a continuacion

i. Clasificacion de activos financieros La Administracion de la
Compaiiia informa que en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9: 1)
todos los activos financieros de la Compania fueron clasificados en la
categoria medidos al costo amortizado, y. ii) no existe y por lo tanto,
no se reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral ni medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

ii. Medicion de activos financieros En la fecha de aplicacion inicial de
la NIIF-9, los activos financieros también fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modilicaciones en su medicion. Ver
23

iii. Pérdidas crediticias esperadas En la fecha de aplicacion inicial de

NIIF-9, la Administracion de la Compaiiia reconocié incrementos en la
provision por deterioro de las cuentas por cobrar a cuentas por cobrar
comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las pérdidas
crediticias esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar a dendores comerciales fueron determinados con
base en el enfoque simplificado previsto en la nueva norma. Ver 2.3.6
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v NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio la NIIF-16: Arrendamientos. que establece
los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos.
asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas.

Esta norma rcemplazara los requerimientos establecidos en la NIC 17:
Arrendamientos y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente. se
permite la aplicacion anticipada de esta norma siempre y cuando la
Compaiiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la NITF 15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente
fielmente los efectos econdémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados
financieros individuales puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion
financiera, ¢l rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Gerencia decidi6 aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2018: es
decir, de forma anticipada considerando las signientes condiciones,

Reguerimientos para arrendatarios

La NIII'-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicion de
los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de Uso.
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado
de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. (Ver2.17)

Ifectos provenientes de la aplicacion inicial de NITF-16

Un resumen del andlisis realizado y los efectos de la aplicacion inicial de
esta nueva norma que fueron registradas al 1 de enero del 2018 (fecha de
aplicacion inicial anticipado) se muestra a continuacion:
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Exenciones al reconocimiento

La Administracion  determind que mantiene contratos  de
arrenclamiento a corto plazo, sin intencion de renovacion.

Por otra parte, determiné que tiene contratos de arrendamientos en los
que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales
decidio no considerar los requerimientos de reconocimiento inicial v
posterior. Por lo tanto. los pagos provenientes de estos contratos se
continuardn reconociendo como gastos por arrendamiento de [orma
lineal durante el plazo del contrato.

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

a) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los
pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa
incremental por préstamos del arrendatario vigente a la fecha
de aplicacion inicial, (tasa de interés efectiva anual del 9.37%
cquivalente a la tasa de interés efectiva mensual del 0.75%).

b) Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al
pasivo por arrendamiento. ajustado por el importe de cualquier
pago por arrendamiento anticipado o acumulado (devengado)
relacionado con es¢ arrendamiento reconocido en el estado de
situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
aplicacion inicial.

Presentacion
En el estado de situacion financiera se reconocio por separado los

activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento
clasilicados entre partidas corrientes y no corrientes.

Ln el estado de resultados se reconocera por separado las
amortizaciones o amortizaciones provenientes de los activos por
derecho de uso y los costos financieros provenientes de los pasivos
por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectivo se clasilicard los pagos del pasivo
por arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento.
los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento
como parte de las actividades de operacion y los pagos por
arrendamiento a corto plazo, pagos por arrendamientos de activos
subyacentes de bajo valor y los pagos por arrendamiento variables
como parte de las actividades de operacion.
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e Ingresos por arrendamientos

La Administracion determind que tunicamente mantiene contratos de
arrendamientos operativos (al igual que con la normativa previa) que
le generaron ingresos por arrendamiento por valores no significativos.
No se identificé contratos de arrendamiento [inancieros.

e Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16: Arrendamiento, la
Administracion utilizé las siguientes soluciones pricticas en la
aplicacion inicial de esta nueva norma:

i,

1v.

Vi,

Establecio los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
NIIF-16 a los contratos de arrendamiento identiticados como
tales en los estados financieros individuales emitidos el 31 de
diciembre del 2017 de manera anticipada los cuales fueron
claborados con base en la NIC-17: Arrendamientos.

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-16, determind
retroactivamente los efectos acumulados de esta nueva norma y
posteriormente fueron reconocido con cargo a cuenta de activo
por derechos de uso. Los estados financieros individuales de
periodos contables anteriores no fueron restructurados.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, continuard
reconociendo los contratos de arrendamiento de activos
subyacentes .de bajo valor con cargo a la cuenta de resultados
gasto por arrendamientos.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16. continuard
reconociendo los contratos de arrendamiento a corto plazo con
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos,

En la fecha de aplicacion inicial de la NIHF-16, continuard
reconociendo los contratos de arrendamiento con vencimiento
menor a |2 meses cargo a la cuenta de resultados gasto por
arrendamientos. -

Aplicd las siguientes soluciones practicas en la lecha de
aplicacion inicial.

* En la medicion del pasivo por arrendamientos, aplicé una
tasa de descuento Unica a una cartera de contratos de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.
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2.19.2

e Soluciones praicticas utilizadas en la aplicacion inicial

o Se excluyeron los costos directos iniciales de la medicion del
activo por derecho de uso.

e Se uso el razonamiento en refrospectiva, tales como
determinar el plazo del arrendamiento, cuando el contrato
contiene opciones para ampliar o lerminar el arrendamiento.

Las otras normas, interpretaciones 0 mejoras que entraron en vigencia en
el 2019, la Administracion informa que no tuvimos un impacto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las
NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados linancieros
individuales adjuntos. Estas normas ¢ interpretaciones seran de aplicacion
obligatoria en la elaboracion de los estados financieros individuales
emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Aio de ejercicios
Norma  Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF
conceptual  provenientes del nuevo
marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC | ¥ Definicion de materialidad o
NIC 8§ importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIITF 3 Definicién de un negocio en
una combinacion de
negocios 2018 | de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de
control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o

pérdidas provenientes de las
ventas 0  aportaciones
efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 No definida
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La Gerencia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
inferpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados
linancieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del efectivo y equivalentes de electivo
£s como sigue: ‘

- 2019
Caja 24,308

Bancos
Pichincha S.A. 766
Austro 1,387
Machala S.A. 196
Produbanco S.A. 09
Pacifico C.A. 750
Guayaquil -
Internacional S.A. 1,082
St. Georges Bank Panama -
28,588

INVERSIONES TEMPORALES:

201
8,823

= )

705.407
550318
196

103
59,299
13,929
12.358

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones temporales se integraban de la
siguiente manera:

2019

201

Banco Internacional S.A.

= Ahorro programado con débitos mensuales con un interés del 2%

de rendimiento {inanciero.

8

e

Banco Internacional S.A.

»  Ahorro programado con débitos mensuales con un interés del 2%

de rendimiento [inanciero,



CUENTAS POR _COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Otras

Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar

(1)
(2)
(3)

2019 2018
716,162 580.308
2617719 2,069,848
133,220 77237
313,794 452,567
3,780,895 3.179.960

3.780.895

3.179.960

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. el saldo de clientes corresponde a la
[acturacion emitida por la Compaiiia, por concepto venla de bienes y servicios.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden anticipos entregados a
proveedores locales y extranjeros para la ejecucién de obras y proyectos.

(3) Para los afios 2019 y 2018, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compafiia y sus [uncionarios y empleados.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguicnte manera:

Materiales adquiridos a terceros
Obras en ejecucion
Importaciones en transito

019
2,486,682
3,745,986

11,156

6,243,824

2018

2,445,920
1.481.093
2131



7.  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue
como sigue:

2019 2018

Costo 698,299 598,397
Depreciacion acumulada (306,205) (274.195)
392,094 324202

Clasificacion:

Instalaciones 28.899 34.403
Vehiculos 97,698 78.909
Edilicio 125 821
Magquinaria y equipo 226,683 177.184
Muebles y enseres 16,879 13,982
FEquipos de computacion 21,810 18.903
392,094 324,202

El movimiento durante los anos 2019 y 2018 de propiedad, mobiliario y equipo fue como
sigue:



F60°T6€

wT¥s

(S0Z°90¢€)
99€°5T
(9L€°LE)
(S61¢LD)
6T1°LY
(018°8¢)

(F1S‘70¢)

667°869

(1¥Z97)
SF1°971
L6E86S

(668°L6)
0T 9T
CE8°C8T
170°L8€

18101

018°1T 6L8°91 £€89°97¢C STI

€06°81 786°CI F8I‘LLI 128

(PzE'8e) (L06'8) (1z72°%¢) (£58°67)

(092°9) (€0z'D (Tr1°12) (969)

(F90°z¢) (zoL'9) (6L0°€T) (LST'6D)

ST6LY 0L1 CIET -

(Sctt) (88¢°1) (8v01) (80+°7)

(1ss‘sy) (+8t°s) (Fr0°c) (6+L°97)

FEI°09 98L°ST #06°09Z 8L6°6T

L91°6 z01°s 1$9°0L

L96'0S ¥89°0Z €97'061 8L6°6T
(#6£°8H) (6L1) (FETE) .

1SS°8] SH<6 691°6L1 T

01808 8ICIT 8TCHT 8L6°6T

ugideInduond  S3Ia8uo odinba & oRIJIpH

ap sodinbgp A sajganpy eliruinbepy

|M.NI

869°'L6 668°8T

606°8L COF'vE
(sSL°89T) (S+1°97)

99¢°CE -
(695°12) (t0s°¢)
(Zss'zLT) (1+9°02)

[TL9] -
FTL¥1) ($05°¢C)
(6FSFLT) (Le1s1)

€S+°997 FrO°ss
(1#2°92) B

€ET 1 -

19+°1ST PHO'SS
(T60'91) «

0Z+#'9C =

068°SL 5

£FE'eol FrO'SS

SO[NdIYD A S9UOIdE[BISU]

610T [PP 21qWRAIP 3p [¢€ |V

810T 19P 21quaidIp 9p [ |V

OL4N O4TVS
610T [P 21qudIdIp 9p [¢ [€ SOpjES

seleg
SAUOIdIPY
8L0T 2P 21qWIdIP ap [¢ [B sopjes

seleg
SQUOIDIPY

LT0Z I9P 21QUIDIIP 3P [¢ [¥ SOp|ES

VAv'INnANDV NOIDVIDTIJAA
610T I9P 21quAaLIP 3p ¢ [e sop|es

seleq
sauoIdIpy
8L0T IPP 2IqudRIP 3p [¢ |& sopjes

seleg

UQIoBII]ISB[02Y

SaUoIdIPY

LTOT 1PP 24qUIBIDIP 9P [€ | Sopjeg

01S0D

(U9RENUNUO]) :OJINOT X ORIVITIION "AVAIIJIOUd

b



INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, inversiones en acciones se conformaba como sigue:

2019:
Valor
% que Valor en de la Exceso
Emisor Posee Libros  participacion (Margen)
Rodelec S.A 56.25% 450,000 - -
2018:
Valor
% que Valor en de la [xceso
Emisor Posee Libros  participacion (Margen)
Bodelec S.A 56.25% 450,000 - -
[Zl movimiento de inversiones en acciones [ue como sigue:
2019 2018
Saldo inicial al 1 de enero del 450,000 450.000
Adiciones (1) - -

Saldo final al 31 de diciembre del 450,000 450,000

(1) Mediante Escritura Publica No. 20160901011P00176 con fecha 13 de
Enero del 2016 la Compania Industrial y Comercial TCM Adquiere
acciones ordinarias y nominativas por el valor de US$450,000 ¢l cual
representan el 56.25% del total de las acciones en la Compaiiia relacionada
Bodega [Llectro Motriz Bodelec S.A. dicha adquisicion se hard por

compensacion de créditos a favor de la compaiia Industrial y Comercial
TCM S.A.

La compaiiia Industrial y Comercial TCM S.A. Adopto como politica
contable registrar la Inversion en Acciones que posee en un porcentaje del
56,25% en su empresa subsidiaria Bodelec S.A por el método de
participacion al 1 de enero del 2017 como lo indica la normativa contable
parrafo 10 NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.



10.

e

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a Anticipos a proveedores por
compras futuras. Documentos y Cuentas por cobrar Clientes a largo plazo que se
encuentran pendientes, la compaiiia espera recuperar o castigar estos valores contra
resultados en el transcurso del ano 2020,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras se
[ormaban de la siguiente manera:

2019
Corriente  No Corriente Total
Pacifico S.A.
Préstamo hipotecario, con un interés del
9.26% anual con vencimiento en 340
dias 170.328 - 170.328

Austro

Préstamo hipotecario, con un interés del

9.33% anual con vencimiento en 540

dias 341,392 - 341,392

Guayaquil
Préstamo hipotecario, con un interés del
9,33% anual con vencimiento en 540
dias 16,557 - 16.557
Préstamo hipotecario, con un interés del
9.26% anual con vencimiento en 540
dias 9,404 - 0,404
Préstamo hipotecario, con un interés del
8.95% anual con vencimiento en 1,080

dias 21,207 - 21,207
Sobregiro Banco Pichincha C.A 22,354 - 22354
Sobregiro Banco Guayaquil S.A 76.926 - 76.926
Sobregiro Banco Internacional S A 4,738 - 4.738

662,906 - 662.906
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11.

- 30 -

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

2018

Pichineha S.A.
Carta de crédito, con un interés del 4,50%
anual con vencimiento en 41 dias

Guayaquil S.A.

Préstamo comercial prioritario, con un
interés del 8.95% anual con vencimiento
en 720 dias

Corriente

120,893

No Corriente

Total

V9715

1

2

99,715

1.178

120,893

Para el 2019 y 2018 estas obligaciones se encuentran garantizadas con garantias
hipotecarias, vehiculares y personales de los accionistas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

Anticipo de clientes
Ingreso diferido
Proveedores extranjeros
Proveedores locales
[ESS por pagar

Otras

2019
4,026,752
3,501,774

955,549
918,633

41,973
313,357

9,758.038

2018
4.451.620
1,269,712
1.136,060

734,646
35.369
243.246
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12. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos y transacciones con compaiiias y partes

relacionadas se formaban de la sigwiente manera:

2019

Cuentas por cobrar corrviente:
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. 1.180.754
Coimporelecsa S.A. 790,470
Consoreio Santo Domingo 9.575
1,980,799

Cuentas por pagar corriente:
~Agroforestal Salati S.A. 72,838
Coimporelecsa S.A. | &

2018

967.668
3,511
9,575

980,754

31,474
65.648

Durante los aftos 2019 y 2018, las principales transacciones. no en su totalidad, que se

realizaron con companias y partes relacionadas [ueron como siguen:

2019
Prestamos  Prestamos Compra de
Ventas  Otorgados  Recibidos  Bienes
Bodega Eleciro Motriz Bodeice S.A. 17 311.000 - =
Coimporelecsa S.A. 199.502 1,596,702 - -
2018
Prestamos Prestamos Compra de
Ventas  Otorgados  Recibidos  Bienes
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. ~ 246,200 - -
Coimporelecsa S.A. 63,379 238.980) 1.122.647 768.759

Agroforestal Salati S.A.

23.000

3.400



13, IMPUESTOS:

Actlivo v pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

Activo
IVA en compras y retenciones
Credito tributario Impuesto a la Renta
Impuesto a la salida de capital
Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Retenciones en la [uente

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
ISD
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del ano

Compensacién con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

2019

29,450
200,570
109,648

99.696

3,490

201

=

337915

99,696
48,833
(76.530)

409,914

2019

76,530
35,672
(76,530)

L

018

191,474
128,657
137.346

71,912

76,530
102.942
28.030

244,348

71,912
94,780
(73,125)
337.915

2018

3,125
76.530
(73,125)

230

H‘m’l
1=
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3.

IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, [ue
como sigue: 3

2019 018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 107.484 156.917
15% participacion a trabajadores 16,123 23.538
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 91,361 133,379
(-)Deduccion Especial ineremento neto de
empleados - (196.049)
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto
a la renta 76,935 37.065
(-) Amortizacion de perdidas tributarias (25.605)
Base imponible 142,691 (25.605)
Impuesto a la renta causado 25% 35,672 -
Impuesto minimo delinido - 76,530

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 28% y 25%: para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta ano 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio economico 2019, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de anos fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, atin estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrdan impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segun
corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).



13.

IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a Ia renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su
declaracion correspondiente al ejercicio econémico anterior (2018 y 2017
respectivamente), el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguienle,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
siguiente [Grmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano
corriente, se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segiin
le corresponda, de julio a noviembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era
menor al anticipo, éste ultimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto

a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada.
es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser
claborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolucion No.
NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el
contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia.



13.

IMPUESTOS (Continuacion)

[.a principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.
El importe para presentar ¢l anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3.000.000. En tanto que el
importe para presentar ¢l informe integral de precios de transferencia asi como ¢l
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
US$15,000.000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016
y sus reformas segin Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas téenicas
para la aplicacion del régimen de precios de transferencia y la prelacion en la
utilizacion de los métodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracion de la Compaiiia, analiza cada afio este requerimiento y se toman
las medidas que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con
partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan afectar el margen
de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio. ya que se ha dado
cumplimiento al principio de plena competencia,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se
podria tener efectos por este concepto unicamente en los siguientes casos:

v' Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario.

v" La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de
la provision por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores
asociados. conforme la normativa contable pertinente.

v Elvalordel deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes
que sean utilizados por el contribuyente.

v" Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v' Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los eréditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera; es decir, tunicamente
provisiones a partir del 2018.



13.

IMPUESTOS (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Orgianica para el Fomento Productivo, Atraceion
de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiseal v su
Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada
la [.ey Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo. Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el
respectivo Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mds importantes de esta Ley y su
Reglamento, que podrian aplicar o alectar a la Compaiiia.

Incentivos paia nuevas iversiones DJ"(!(-!'HL‘H-I’H.S'

v" Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir
de la vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la
renta, y su anticipo, por 12 aflos, contados desde el primer aio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gmicamente a la nueva inversion. y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil o 8 afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracion
aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de [rontera, gozaran de la exoneracidn prevista
en este articulo por 15 afios; segiin los términos y condiciones establecidos en la
Ley y Reglamento.

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones

productivas que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y
materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segiin las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

v Exoneracion del 1SD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos

residentes en el Fcuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos
el 30% de las utilidades.

v Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la

vigencia de ésta ley en los sectores econdémicos determinados como industrias
basicas por 15 afios. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.
¢ésta exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en el caso de que se realicen en
cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara s6lo en sociedades que generen
empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas.



.

IMPUESTOS (Continuacién)

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento

v

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios
0 accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello. la
fecha de distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta
o0 su equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneliciario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador: o, cuando la sociedad
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

~

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales. Compaiiias
extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas. socios.
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos [iscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando
esta participacion se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios 0
participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta tinico con larifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones. participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna,

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del erédito
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha
de pago.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Impuesto al Valor Aerecado

v

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes: no obstante, los contribuyentes que no sean
consumidores [inales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes
a este régimen. para tener derecho a crédito tributario de IVA, deberdn emitir una
liquidacion de compras., en la cual se registre el ITVA considerando como base
imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar la
retencion del 100% de ITVA generado.

[Las notas de venta y documentos complementarios sustentarin costos y gastos
del Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario vy describan los
bienes y servicios objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Estdan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacion de Ia Gestién Financiera “Ley 07

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley. publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Ao T No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la
Compaiiia;

De las deducciones

v

Serd deducible (Gnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en ¢l Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores: sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios: es decir, las
provisiones que se registran desde el 2018.

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecta
del valor de tales bienes o servicios.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Bancarizacion

v" Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 3,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema {inanciero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos. tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para que el costo
o0 gasto. por cada caso. superior a US$ 1,000 sca deducible para el calculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Ley Orginica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, lue
publicada la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su
reglamento, que podrian aplicar o alectar a la Compaiiia.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

v Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

[ixenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados despucs del pago del
impuesto a la remta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en ¢l Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por
efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

v Aquellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos. ambos con caricter no
reembolsable de gobierno a gobierno, en los términos que defina el reglamento.
percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Deducciones

Seran deducibles:

v Laos intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los
pastos efectuados en la constitueion, renovacion o cancelacion de estas, que se

encuentren debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los
requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Deducciones

Seran deducibles:

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados tratandose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de
la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. excepto en los pagos de
mlereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada v
publicos de interés comn, calificados por la autoridad ptblica competente.

v

Se deducirdn con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito
contratados para la exportacion, de conformidad con lo previsto en el
reglamento.

A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
s¢ cumplan las siguientes condiciones: a) Se refieran al personal que haya
cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa; y. b) Los
aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta
un ciento cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las
excepciones. limites, segmentacion y condiciones establecidas en el reglamento,

Se podrd deducir el 100% adicional para el cilculo de la base imponible del
impuesto a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados por la
entidad rectora competente en la materia. El reglamento establecera los parametros
técnicos y formales que deberdan cumplirse para acceder a esta deduccion
adicional,

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta
un ciento cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las
excepciones. limites, segmentacion y condiciones establecidas en el reglamento.

[Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado
alines a las Ciencias de la Educacion. entregados a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
impuesto a la renta hasta por un cquivalente al 1% del ingreso gravado. El
Reglamento a esta Ley establecera los parametros t¢enicos y formales que deberan
cumplirse para acceder a esta deduceidn.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Dividendos

v

Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito
tributario el impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio liscal
en que se produzca dicha distribucion. al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones:

I. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal. excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador 0 a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley:

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales cn el Fcuador, ¢l ingreso gravado referido en el numeral anterior
formard parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarila de
hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme
la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas:
(Equivale al 10% del dividendo)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley:

5. Enel caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y ¢l beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el
Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo: y,

6. Enel caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion socictaria, se procederd a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales. esta operacion se considerarda como pago de dividendos anticipados
v. por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente @ la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird erédito tributario
para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Agentes de retencion

v' Los contribuyentes que sean calificados por ¢l Servicio de Rentas Internas

conforme los criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en
cuenta cualquier otro tipo de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien
los reciba, actuaran como agentes de retencion del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente
al cincuenta por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la [uente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se estableceran en
el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

v' Seencuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos
pliblicos competentes, También tendran tarifa cero de IVA los servicios que
presten sus talleres y operarios y bienes producidos y comercializados por
ellos.

Esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites establecidos en
esta ley para estar obligados a llevar contabilidad,

v [l hecho generador del TVA se verificard en los siguientes momentos:

[in la importacién de servicios digitales, el hecho generador se verilicard en el
momento del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de
un no residente en el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los
servicios digitales.

En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y
envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor
Agregado se aplicard sobre la comision pagada adicional al valor del bien
enviado por las personas residentes o del establecimiento permanente de un no
residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes. En el reglamento
se estableceran las condiciones y términos a los que se refiere este numeral.

v Son sujetos pasivos del [IVA

En calidad de agentes de retencién

LLos contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas. de
conformidad con los eriterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben
pagar por sus adquisiciones a sus proveedores de bienes y servicios cuya
transferencia o prestacion se encuentra gravada, de conformidad con lo que
establezca el reglamento:
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IMPUESTOS (Continuacidn)

Impuesto al Valor Agregado

v' Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las

adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de
su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
(nicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y servicios
gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito
tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado.
documentos de importacién y comprobantes de retencion. El erédito tributario
generado por el Impuesto al Valor Agregado podréa ser usado de acuerdo con las
reglas indicadas en la Ley y su reglamento.

Contribucion iinica v temporal

v

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US$1.000.000 en ¢l ejercicio liscal 2018,
pagaran una contribucion (inica y temporal segiin una tabla que va del 0.10% al
0.20%: igual para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta marzo de cada
afio sobre dichos ingresos, dicha contribucion no serd mayor al 25% del impuesto
causado en el 2018.

Disposiciones transitoridas

v

Por tinica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de
Rentas Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12)
meses, en cuotas mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la [echa de entrada
en vigencia de la presente Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto
determinados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos.

Ll Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para ¢l tratamiento de estos
cambios: a Ja fecha de emision de este informe dicho reglamento atin no ha sido
publicado.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

Corriente:

(1)

1

2019 201

Beneficios sociales 51,264 33.090
Participacion a trabajadores (1) 16,123 23,538
67.387 56.628

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a (rabajadores fue comao sigue:

2019 2018
Saldo inicial al 1 de enero del 23,538 36,731
Provision del aio 16,123 23.538
Pagos (23.538) (36.731)

Saldo final al 31 de diciembre del 16,123 23,538

No corriente:

Provision para jubilacion patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal. a partir de los 20 afos de (rabajo continuo. La Compaiiia
adoptd como politiea, a partir del afo 2013, que la provisién por este concepto
sera realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

Provision para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia adoplé a partir del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuaciéon)

[:1 movimiento de la provision para jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
lue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial al | de enero del 103,754 09.975
Adicion 49 836 16,758
Liquidacion (31.414) (12,979)
Saldo final al 31 de diciembre del 122,176 103.754

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

[in el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento. la Compaiiia esti
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enlrenta la Compaiiia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

15.1 Riesgo de erédito

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financicros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiia a la fecha de presentacion son:

2019 2018

- Electivo y equivalentes de efectivo 28,588 1,350,435
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 3.780.895 3.179,960
Cuentas por cobrar compaiifas y partes

relacionadas 1.980,799 080,754

5,790,282 5.511,149
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

15.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Compaiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los [lujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos [inancieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Aclivo corriente 12,478,860 0,974,723
Pasivo corriente 10,852,722 8,352,799
indice de liquidez 1.14% 1.19%

15.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v
patrimonio.

16, PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compaiifa asciende a
US$787,000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominativas de US§1 cada
una totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transiiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. [sta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse,
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16. PATRIMONIO: (Continuacitn)

Resultados acumulados:

v" Resultados acumulados

Ll saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia v puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

LLos ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

2019 2018
Venta de bienes 2,080,186 2,577,781
Venta de servicios 4.663.377 2,975.692

6,743,563 5,553.473

18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
[inancieros [ue como sigue:

Costo de ventas 2019 2018
Materiales utilizado en produccion 5,543,014 4.366,177

5.543,014 4,366,177

19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos de administracion y ventas 2019 2018
Remuneracion y benelicios sociales 241,543 383.515
Gastos de viaje 28.754 15.568
Seguros 92,852 11,527
Arrendamiento 137,558 136.808
Mantenimiento y reparaciones 40,287 28,070
Otros 343.991 482,731

884,985 1.058.219
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL_QUE SE

INFORMA:

Como es conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de
Pandemia del Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
OMS, el Gobierno Local decreto el Tstado de Excepcion y Emergencia Sanitaria; estas
condiciones, sin duda afectaran las operaciones normales de los negocios en general, las
compaiifas deberdn realizar una planificacion acorde a su actividad, sector en el que se
desenvuelven, y en la realidad del pais. A la fecha de este reporte, la Gerencia esta
trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta situacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.



