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INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL TCM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Dolares de F.U.AL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compania fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 14 de octubre de 1985, su
actividad principal es dar servicios de ingenieria en construccion, montajes civiles y
clectromecinicos; y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la
ley v que tengan relacion con su objetivo social.

Durante los afios 2016 ¥ 2015 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes v servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 1.12% y 3.3%, aproximadamente para estos  afios
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compailia en la elaboracion de estos estados financicros,

2.1 Declaracion de cumplimiento

l.os cstados financieres de la Compaiila comprenden los estados de situacion
lnanciera al 31 de diciembre del 2016 v 2015; incluyen ademds 1os estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos
de efeetivo por los anos lerminados el 31 de dictembre del 2016 y 2015,

Los estados financieros mencionados han sido claborados de acuerdo con la
version completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF,
emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por ¢l TASB, de acuerdo
con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Lcuador.  Los estados [inancieros adpmtos muestran la adopeion  integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v su aplicacion de
manera uniforme a los periodos contables que se presentan,

La elaboracion de los estados lmancieros de acuerdo con la tltiima version
vigente de las NIIF requiere que la Administracion: i) ejerza su juicio en ¢l
proceso de seleccion v aplicacion de las politicas contables de la Compania, v. ii)
realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estades financieros, Fn la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las arcas donde los supuestos v
estimaciones son significativos para la claboracion de los estados financicros
adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, (

resultados reales pueden diferir de los montos utmmdua ii}m la f’\i_llmiu%tldclml
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2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

a)

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financicros

Las partidas incluidas en los estados financicros adjuntos fueron medidas al costo
0 a su valor razonable, 1al come se describe en las politicas contables
mencionadas mis adelante.  El valor razonable puede ser requerido o permitido
por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la
contraprestacion pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de
ln contraprestacion recibida al asumir un pasivo.  Por el contrario, el valor
razonable ¢s ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transterir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o
estimado utilizando otras técnicas de valoracion. lLas técnicas para estimar el
valor razonable utilizan “datos de entrada” que se clasifican en:

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion,

o Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel | y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o
indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3: 8i corresponden a datos que no son observables
para el activo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados
financieros requiere que la Administracion de la Compaiifa maximice el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables

Cambios en las politicas coniables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de las

NITF:

A continuacion, un resumen de las nucvas normas, modificaciones ¢
interpretaciones emitidas por el TASB que fueron aplicadas por la Administracion
de la Compafiia en la emision de los estados [inancicros adjuntos.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

g

WIF-14
NIIF-11

NIIF-10,
NIIF-12 y

NIC-27

NIC-41y
NIC-16
NIC-38y
NIC-16
NIC-1

Aplicacién obligatoria
 apartirde:

Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nuewva)
Establece el iratamients contable de ademisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas

Aclara que las entidades de inversidn se encuentran exentas de
preparar estados financieros consolidados, revelar informacién
adicional y aplicar €]l método de paraticipacion

Una entidad podri aplicar el método de la participacién en la
elaboracién de sus estados financieros separados.

Tratamiento contable de plantas productoras (activos biclogicos)

Métodos aceptables para el cilculo de la amortizacién de activos
intangibles y la depreciacion de propiedades, planta y equiposy .
Cambios en la presentacién de estados financieros y sus noas,
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014

1 de enera del 2018
1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

| de enero del 2016

1 de enero del 2016
| de enero del 2016

Las nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NIV, que fueron
aplicadas por la Administracion de la Compania a partic del 1 de enero del 2016 no
tuvieron efectos significativos sobre los estados financieros adjuntos,

b) Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el
IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la
Compailia en la ension de los estados linancieros adjuntos, listas normas ¢
interpretaciones serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion a menos que la
Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Norma

NIIF-16

NUF-15
WIIF-8

CNIIF-22

Tipo de cambio

Aplicacién obligatoria
a ’

Arrendamientos
Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de coniratos con
clientes

Instruinentes financieros - Clasificacion y medicién do actives y
pagivos financieros, Incluye la contabilidad de coberturas
Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados

1 de encro del 2019
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de: enero del 2018

SNITF-16: Arrendamientos™

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que esiablece los
principios para ¢l reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos
economicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incl
lincamientos detallados para poder analizar situaciones especificas.

José de Antepara N° 921 y Hurtado | Fox: 2517-262 + Casillo: 09-04-478
2do. Piso * PBX: (593-4) 2523830 | E-mail: informacion@tcmcom.com



INOUSTRIAL ¥ COMERCIAL
-4 -

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

“NIF-106: Arrendamicntos”

Bsta  norma reemplazard  los  requerimientos  establecidos en  la "NIC-17:
Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que
se¢ permite la aplicacion anticipada de esta norma sicmpre v cuando la Compania haya
implementado o se encuentre en proceso de implementacion de la “NIIF-135: Ingresos
procedentes de contratos con los clientes™.

Il objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represente ficlmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, ¢l
rendimiento de sus operaciones v los flujos de efectivo de la entidad,

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
norma puede tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los
estados financicros adjuntos y sus revelaciones.  Sin embargo. no ¢s posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

A continuacion, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16:
Arrendamientos” para arrendatarios v arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos™ requiere el reconocimiento y medicion de los
contratos de arrendamiento aplicando ¢l modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con
este modelo. los arrendatarios reconoceran, en ¢l estado de situacion financiera, un
activo por ¢l derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos
de arrendamiento. Il activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
confarmado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento,
ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los
costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento ¢l
aclivo subyacente. Il reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el
valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el
comtrata,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando ¢l modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar ¢l
modelo de costo, el activo por derecho de uso scra depreciado durante su vida til ¥
sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar
el modelo de valor razonable. el active por derecho de uso serid medido de acuerdo
con la naturaleza del activo arrendado v los requerimientos establecidos en la *N
40: Propiedades de inversion™, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

SNIE-16: Arrendamientos™

Los resultados del periodo que se informa incluirin los gastos linancicros derivados
de los pasivos por arrendamiento con base en ¢l método de la tasa de interés efectiva
durante ¢l plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pérrafos
anteriores en los siguientes casos: 1) para contratos de arrendamicnto a corto plazo v,
1) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos
casos, ¢l arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamicnto.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificarin los contralos de arrendamiento como operativos o
financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como linancieros se reconocen en el
estado de situacion linanciera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la
inversion neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el
derecho de uso del activo subvacente: 1) el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias
proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio para ¢jercer la opeion
de compra en caso de existir cericza razonable de que se efectie, y, v) los pazos de
penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: 1) un ingreso equivalente al valor
del activo subvacente, o, si es inferior, ¢l valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato, ii) ¢l costo o valor en libros del activo
subyacente menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) Ia utilidad o
perdida derivada del contrato de arremddamiento clasilicado como linanciero, Los
ingresos linancieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base en
el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran
en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante
el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, vy ii) la
depreciacion de los activos arrendados.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

“INIIE-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con
clientes™, que establece un modelo extenso v detallado que deberan utilizar las
entidades en la medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes.  Esta norma reemplazara los requerimientos
cstablecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios™, “NIC-11: Contratos de
Construccion™ y las interpretaciones respectivas, En septiembre del 2015, se
establecio que estas modificaciones se aplicarin a partir del 1 de enero del 2018, sin
embarge, se permite su aplicacion anticipada,

Il principio bdsico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflege la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
¢se principio basico mediante la aplicacion de las siguientes clapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con ¢l cliente.
b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.
¢) Etapa3: Determinar ¢l precio de la transaccion.

d) Etapa4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio
del contrato,

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desemperio, es deeir, cuando el
“control” de los bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempeio
particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” anade lineamientos
detallados para poder analizar siluaciones especificas, asi como también requicre
amplias revelaciones

l.a Administracion de la Compaiiia prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva
norma puede tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos vy sus revelaciones.  Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos [inancieros” emitida en noviembre del 2009, intradujo
nuevos requisitos para la clasilicacion y medicion de activos financieros. sta norma
s¢ modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados
linancieros, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos
financicros, y, i) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y
medicion al introducir una categorfa de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39:
Instrumentos linancieros™ sc rcconocerdn posteriormente a su costo amorizado o
valor razonable, Listos activos lnancieros serdn medidos al clerre de cada periodo
contable de la siguiente manera:

a)  Son medidos al costo amortizado los mstrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en ¢l otro resultado integral, los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efeetivo contractuales como por la venta de
activos linancieros, y que tengan términos contractuales del activo linanciero que
dan lugar en lechas especilicas a flujos de efectivo que solo constituyven pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢} son medidos a valor razonable con cambios en resultados, tlodas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio, Esta norma permite que las entidades
pueden hacer una eleceion irrevoeable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar)
en otro resultado integral, v solo el ingreso por dividendos serd reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resullados, la “NIF-9: Instrumentos linancieros” requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en
¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimicnto de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimeltria contable en el resultado del periodo.
L.os cambios en el wvalor razonable atribuible al riesgo de erédito de un pasivo
linanciero ne son posteriormente reclasilicados al resultado del periodo.  Segin la
“NIC-39: Instrumentos tinancieros™, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo linanciero designado a valor ravonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.
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2. RESIH’I EN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

NITF-9: Instrumentos financicros

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el [uturo
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros v pasivos financieros de
la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

PONHF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitio la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera
con pagos anticipados™ que proporcionaron una aclaracion sobre la lecha de la
transaccion ¥ el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso.

La Administracion de la Compaiia prevé que no tendrd impactos en sus estados
financieros durante la aplicacion inicial de la interpretacion “CNIIF-22: Transacciones

en moneda extranjera con pagos anticipados™

transacciones en moneda extranjera.

comsiderando  que realiza pocas

A continuacion, un resunen de las modilicaciones emitidas por el TASB que no
fueron adoptadas anticipadamente por la Administraciom de la Compania en la
emision de los estados financieros adjuntos.  Estas modificaciones seran de
aplicacion obligatoria en la claboracion de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracion de la Compaiiia

Tipo d bi

Aplicacién obligatoria

¢) Modificaciones a las N11F publicadas:
decida aphearlas anticipadamente:
Norma
MIF-10

NIF-2

NIC-40

MIC-28

HIC-12

MIC-7

Procedimicnto para el regsitro de la pérdida de control de
subsidiariasg,

Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en
acclones

Transferencias de promedades de inversion

Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por uninversor a
sus asociadas o negocios conjuntos

Beconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
reahizadas

Informacion adicional a revelar

Mejoras anuales del eiclo 2014 - 2016: Adopeion de las NIF por
primera vez, Informacion a revelar sobre parlicipaciones en olras
entidades e Inversiones en-asociadas y negocios conjuntos

Mo definida
1 de enerodel 2018
| de encrodel 2018
Mo definida
1 de enero del 2017
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017 v
| deenaro del 2018

La Administracion de la Compafiia preveé que derivado de la aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendra un efecto signilicativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos. S embargo, no es posible proporcionar una estimacion &
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2. RF‘-:[]HEI\ DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2‘4

2.6

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Admimistracion de la Compaiiia establecio que el dolar estadounidense es la
moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados linancicros, A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
y compaiiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio ¢n transacciones que califican como coberturas de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de electivo incluye aquellos activos financieros
liquides. depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar

ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde ¢l inicio de la
INVersion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
{inancieros con pagos [ijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Fstos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion  directamente  atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, exeepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interds resultara
inmaterial. menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y analisis
individual de su recuperacion.

l.a Compaiiia reconoce ¢l activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo linanciero por
parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar, ¢l imporie de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
MIsSmas.
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2.7

2.8

29

2.10

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar compaiiias ¥ partes relacionadas son activos linancicros
con pagos ljos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiia reconoce el activo inicialmente ¢l valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos actives [financicros s¢ originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimicnto inicial se cuantifican ¢l valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otorgados segun las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento imcial, los aclivos linancieros se valoran al costo
amaortizado,

Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccién con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en ¢l proceso de produccion. Los inventarios
estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor, Ll valor
neto de realizacion corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para la venta
de los productos lerminados; y el precio de reposicion de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los coslos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como
otros costos indirectos de produccion necesarios para su venta, por el método
promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

lin esta cuenta se registrardn principalmente ¢l valor de las primas de los seguros
y otros que atin no han sido devengados al cierre del ¢jercicio eccondmico,

Propiedad, mobiliario v equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

Il costo de magquinaria, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos dircetamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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2.1 Propiedad, mobiliario y equipo (Continuacion)

2.10.1

2.10.2

2.10.3
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Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial. la maquinaria, mebiliario v equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas’ de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario ¥ equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Métodos de depreeiacion y vidas itiles

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles
estimadas mediante el método de linea recla, La vida Gtil estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

[.a depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Otiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exaclitud el patrdn de consumo  esperado de los  benelicios
ceondnucos lutures relacionados con el activo.

Las vidas Otiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Aclivo Vida aul
) {en afos)
Lidilicios 20 arios
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos: 5 anos
Muebles y equipos de olicina 10 afios
Liquipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados
en cada cjercicio y se ajustan si es necesario.

Retiro o venta de magquinaria, mobiliario ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
magquinaria, mobiliario y equipo es caleulada como la dilerencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y s reconocido en resullados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuide, el saldo de la reserva de
revaluacion es translerido dircctamente a resultados acumulados. (-
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2.11

2.12
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Inversion en acciones

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros
separados, (no consalidados). La Gerencia ha decidido registrar las inversiones en
acciones mwediante ¢l método de la participacion, segiin este método una inversion
en patrimonio s¢ reconoce inicialmente el precio de la transaccion, incluyendo los
costos de transaccion. se ajusta posteriormente para rellejar la participacion del
inversor tanto el resultado como en otro resultado integral de la participada.

2.11.1 Inversiones en acciones

se consideran entidades subsidiarias a una entidad que se encuentra bajo
el control de una cmpresa separada. La sociedad dominante es conocida
como la casa matriz. Una matriz puede tener docenas de subsidiarias, o
tan solo una. Una subsidiaria puede ser una sociedad constituida o
cualquier tipo de negocio no incorporado, como una asociacion, En
cualquier caso. la empresa matriz tiene el control cuando tiene mas de la
mitad de los derechos de voto de la subsidiaria, diandole autoridad sobre
las decisiones financieras y operativas.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalta el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin  indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del
activo a 1in de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la
Compaiia caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo.  Cuoando se identifica una base ravonable v
consistente de distribucion, los activos comunes son lambién asignados a las
unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupe mas
pequeiio de unidades generadoras de electivo para los cuales se puede identificar
una hase de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mavor entre ¢l valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente wtilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valar temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los coales
no se han ajustado los estimados de ujo de efectivo [utures,

Si el importe recuperable de un activo (o umidad generadora de efectivo)
calculado es menor gque su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) se reduce a su importe recoperable,  Las pérd;
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2,13

2.14
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Deterioro del valor de log activos tangibles  (Continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro ¢s reconocido automaticamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de Ta deuda usando ¢l
metodo de interés efectivo.

[.as obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente o menos que la
Companiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al
menos 12 meses despuds de la techa del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencinmiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros. no derivados con pagos fijos o determinables, que no eotizan en un
mercado activo.

listos pasives inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo
de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado unlizando el método de interés efectivo. Ll gasto por
intereses (incluyendo fos intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se caleula utilizando el método de interés electivo, exeepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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2.15

2.16

2.17

Compaiias y partes relacionadas, Pasivo

[.as cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas son pasivos linancieros de
corlo plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

[.a Companiia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente  atribuible. FEstos pasivos financicros se
ariginan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
s¢ reconocen pasivos financieros con sus compaiiias v partes relacionadas al
momento de la recepeion del erédito, segiin las condiciones acordadas.

Los pasivos linancicros derivados de préstamos de companias y parles
rclacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial, Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

Impucsto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta
corriente vy ¢l impuesto diferido.

2.16.1 Impucsto a la renta corriente

El impuesto corriente se basa en la utiidad gravable (inbutaria)
registrada durante el aifo. La utilidad gravable difiere de la wtilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Provisioncs

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
{va sea lepal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que meorporen benelicios
cconomicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las ncertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios cconomicos
requeridos para cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se reeibira ¢l desembolso y ¢l valoedt ¢ la
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2,20

2.21
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Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo, lLas ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
periodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, sicmpre que tal entrada
de lugar a un aumento ¢n el patrimonio neto. que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas,

Se registran cuando los productos son rendidos y entrepados mediante la emision
de facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o praductos v deben ser
reconocidos cuando se han transferido al comprador los ricsgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos
incurridos, o por ineurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, estos deben ser considerados v utilizando ¢l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
olorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las sipuientes condiciones:

v" El importe de los ingresos puede ser medido con abilidad,

¥" Lis probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la
transaceidn.

v' Ll grado de terminacion de la transaceion puede ser medido con Habilidad. Los
costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser
medidos con fiabilidad.

Costos v #astos

Los costos vy gastos s registran al costo historico, Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensaciin de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacic
el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2,22 Activos financicros

Todos los activos financieros se¢ reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo [ianciero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrepa del
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de
la transaccion, excepto para aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son micialimente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
veneimiento, préstamos y cuentas por cobrar v activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los mmstrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
imstrumentos financieros cn ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiia mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias,

2.22.1 Cuentas por cobrar

l.as cuentas por cobrar son activos linancieros no derivados con pagos
fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se elasilican como
aclivos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar,

2.22.2  Baja deun activo financiero

l.a Compaiifa dara de baja un activo financicro unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo
financiero. v transtiera de manera sustancial los resgos v benelicios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmenle todos los riesgos vy benelicios
inherentes a la propiedad y contina reteniendo el control del activo
transferido. la Compania reconocerd su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar si la Compaiia
reticne sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad de un activo linanciero transferido. )
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2.23  Pasi

Los

vos financieros

instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al

costo amortizado,

Los

pasivos linancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compaiiia tenga un derccho incondicional a diferiv su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.23.1

Pasivos financicros medidos al costo amortizado

l.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obiencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de inlerés efectiva.

2.23.2  Baja en cuentas de pasive financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

2,24 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion finaneiera, el activo es clasilicado como corriente

cuando:

¥" Se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v’ Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

v Lspera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguicntes después del
periodo sobre €l cual se informa:

v

Il activo es efeetive o equivalente de efeetivo sin ningin tipo de
restriccion.

La Compariia clasifica un pasive como corriente cuando:

v
o
v

José de Ant
Z2do. Piso

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
Mantiene un pasivo principalmente con ¢l proposito de negociar;
Ll pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiiia no ticne derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se mforma.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciomes y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados linancieros y sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
electos finales bajo ciertas condiciones.

Iin la aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica y olros lactores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre
una base regular. Los cfectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera
prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacion se  presentan las estimaciones y  juicios contables  criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios
contables:

a) Vida 0til de activos fijos:
Como se describen en las Notas 2.10, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable
sus cstimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma

periodicidad la Compafia también revisa el método utilizado para ¢l cileulo de la
depreciacion de estos activos.

b) Deterioro de activos financicros y olros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compania se evaltian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lincamientos mencionados en la Nota 2.12.

a) Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Ios ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacion del grado de avance
de terminacion de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.19

b) Impuestos diferidos:

l.a Administracion de la Compailia ha realizado la estimacion de sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
iributaria de los activos v pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones linancieras de
los proximos afos determinan que las diferencias temporarias  activas p{&d(ra:ﬂe
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. %
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo
€8 COMO Sigue:

2016 2015
Caja 500 2,303
Bancos
Pacilico (Cta. Ahorros) - 112
Pichincha 8. A, 60061 -
Machala S.A. 196 T30
Produbank Panama - 4.528
Produbanco S.A. 587 733
Pacilico C.A. 20,258 J12,707
Guayaquil 100,821 =
Internacional S.A. 276,535 -
St Georges Bank Panama 7,782 -

467,406 321,113

INVERSIONES TEMPORALES:

LN

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las inversiones temporales se integraban de la
sigulente manera:

]
=

11

|

Banco Internacional S.A,

= Ahorro programado con débitos mensuales con un interés del 4,011
2% de rendimiento linanciero.

4,011
2015
Banco Internacional S A,
= Certilicado de depdsito que genera un interés del 3% anual con
vencimicnto en 365 dias. 5 000
= Ahorto programado con débitos mensuales con un interés del
2% de rendimiento financiero. 8.019

José de Antepara N° 921 y Hurtado | Fax: 2517-262 + Cosilla: 09-
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6. CUENTAS IPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comereciales (n 483,794 708,223
Anticipos a proveedores (2) 1.734.321 2,023,962
Funcionarios y empleados (1) 23.626 32.181
Otras 229.250 635,216
2,470,991 3,399,582
Menos: Provision para deterioro de

cuentas por cobrar {MNota 13) - -

2.470,991 3.399,582

=2 - =3 g — gy =y

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l saldo de clientes corresponde a la
facturacion emitida por la Compaiia, por concepto venta de bienes y servicios.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden anticipos entregados a
provecdores locales v extranjeros para la ejecucion de obras y proyectos.

(3) Para los aitos 2016 y 2015, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compaiia y sus funcionarios y empleados.

7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente

maneri:
2016 2015
Materiales adquiridos a tereeros 2119418 3.607.110
Obras en ¢jecucion 613,309 1,235,358
Importaciones en trinsito 294 1,264

2,733,021 4,843,732

José de Antepara N° 921 y Hurtado | Fox: 2517-262 * Cosilla: 09-04-478
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4. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo

fue como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Clasificacion:
[nstalaciones
Vehiculos
Edificio
Magquinaria v equipo
Muehles v enseres
Equipos de computacion

2016
383.770
(278,625)

105,145

45411
31,490
5,638
9.252
6,960
6,388

2015
380,508
(259.909)

120,599

50,916
41,986
8.045
3,132
8.098
6,422
120,599

El movimiento durante los afios 2016 v 2015 de propiedad, mobiliario y equipo fue

COnM Sigliﬁ‘-l

losé de Antepara N® 921 y Hurtado
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INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2016, inversiones ¢n acciones se conformaba como sigue:

2016:
Yalor
_ e que Valoren de la Exceso
Limisor Posee Libros  participacion (Margen)
Bodelec S.A 56.25% 450,000 - -
El movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:
216G 2015
salde inicial al | de enero del - 54,098
Adiciones (2) 450,000
Ganancia en Inversion (1) - (34.098)
Resultados del periodo, neto - -
Saldo final al 31 de diciembre del 45[] 000 a

(13 Al 31 de diciembre del 2015 El Consorcio €l Oro fue disuelto en el cual
Industrial y Comereial TCM S.A mantenia una Inversion eon un porcentaje

del 47,50 como accionaria.

(2) Mediante Eseritura Publica No. 20160901011P00176 con fecha 13 de

Enero del 2016 la Compania Industrial ¥ Comercial TCM  Adquiere
acciones ordinarias ¥y nominativas por el valor de US$450.000 ¢l cual
representan el 56.25% del total de las acciones en la Compaiiia relacionada
Bodega [lectro Motriz Bodelee S.A, dicha adquisicion se hara por
compensacion de créditos a favor de la compaiiia Industrial ¥ Comercial
TCM 5.A.

La compania Industrial y Comercial TCM S.A. Adopto comoe politica
contable registrar la Inversion en Accioncs que posce en un porcentaje del
50,25% en su empresa subsidiaria Bodelec 5.A por el método de
parlicipacion al 1 de enero del 2017 como lo indica la normativa contable
parrafo 10 NIC 27 listados Financicros Consolidados y Separados.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 corresponden a Anticipos a proveedores por
compras [uturas, Documentos v Cuentas por cobrar Clientes a larpo plazo que se
encuentran pendientes, la compafiia espera recuperar o castigar estos valores contra

resultados en ¢l transcurso del aito 2017

José de Antepara N°® 921 y Hurtado | Fox: 2517-262 * Casillo; 09-04-478
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones financicras se

formaban de la sisuiente manera:
2016

Internacional 5.A,

Carrienie

Préstamos comercial prioritario, con un

interés  del  85.93%
vencimiento en 180 dias

anual

s

Internacional 5.A.

con

138,600

138.600

Corriente

Préstamos comercial prioritario, con un

mteres del  9,88%
vencimiento en 120 dias

anual

Pichincha S.A.

con

249,504

Préstamos comercial prioritario, con un

interés  del 11,200
vencimiento en 180 dias

anual

con

178,966

No Comiente

Total

138.600

138,600

No Corriente

Total

249,504

178.966

428.470

Para el 20016 y 2105 esias obligaciones se encuentran garantizadas con garantias

personales de los accionistas.

12,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de cuenlas por pagar comerciales v

ofras cuentas por pagar Iue como sigue:

Anticipo de clientes
[ngreso diferido
Proveedores extranjeros
Proveedores locales
IESS por pagar

Olras

losé de Antepara N° 921 y Hurtado
2do. Piso = PBX: (593-4) 2523830

201
3,024,455
1.200
1,599.313
876,800
8.079
60,108

3,569,955

=

2015
3,478,261
1,276,540
2,426,590
592,112
10,969
136,029

7,920,501

Fax: 2517-262 -+ Casilla: 09704-478
E-mail: informacion@tcmcom.com
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos y transacciones con compaiiias y paries
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar corriente:
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A.
Commporelecsa S.A.

Accionista

Industrial y Comercial TCM S.A.
Consorcio Santo Domingo
Ecuador Broadeast Corporation

Cuentas por pagar corriente:
Agroforestal Salati S.A.

201

794,375
313,317

2015

552,992

222,668
67.732
9,575
4,500

............

Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones, no e¢n su totalidad, que se
realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como siguen:

d

016

YVentlas

Bodega Llectro Motriz Bodelee S A,
Coimporelecsa S.A,
Agroforestal Salati S AL

e
=
| —
L

8,811
142,062

Ventas

Bodega Electro Motriz Bodelee S, A.
Industrial y Comercial TCM S.A.
Agroforestal Salati S.A.

Consorcio Ecuatran — TCM
Consorcio Santo Domingo

losé de Antepara N° 921 y Hurtado
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Prestamos Prestamos Compra de
Otorgados  Recibidos  Dienes
S88.117 - -
1,577.600 - 340,639
17918 3.000 108,400
Prestamos Prestamos
Otorgados Recibidos  Arriendo
338,000 - -
1,083,210 (25,000) -
20415 - (43.335)
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MEMI

IMPUESTOS:

Activo vy pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sioue:

Activo
IVA en compras
Crédito tributario Impuesto a la Renta
Impuesto a la salida de capital
Retenciones en la fucnte
Anticipo de impuesto a la renta

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de [VA
Retenciones en la fuente
Contribucion ley solidaridad

Movimiento

El moviniento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo pagado

[SD

Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del ano

Compensacian con impuestos retenidaos

Saldo final al 31 de diciembre del

José de Antepara N° 921 y Hurtado
2do. Piso * PBX: (593-4) 2523830

2016 2015
269.486 103,981
193.019 56,761
496,018 463,003

96.486 136,258
: 2,677
1,055,009 934,724
016 2015
134.459 59437
9,613 6,801
11,634 11,598
36 ’
155,742 77,836
2016 2015
195,696 81,052
96.485 136,258
(2.677) 2.677
552,779 33,356
(56,760) (57.647)
785,523 195,696
2016 2015
59,437 57.647
134,459 59,437
(59.437) (57.647)
134,459 59,437

Fax: 2517-262 = Casilla: 09-04-478
E-mail: informacion@tcmcom.com



"

14, IMPUESTOS: (Continuacion)

Coneiliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados linancieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion a trabajadores 309,057 256,522
15% participacion a trabajadores 46,359 38,478
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 262,698 218,044
Otras rentas - -

Mas gastos no dedueibles que alectan el impuesto
alarenta 348,480 27.503
Base imponible 611,178 245 547
Impuesto a la renta causado 22% 134,459 54,020
Impuesto minimo definido 96,856 59.437

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produceion
v Prevencion del Fraude Fiseal v otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspeclos
tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

e No sera deducible para el cileulo del impuesto o la renta, la depreciacion
correspondiente a la revaluacion de activos,

o Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por
deterioro de deudores comerciales

e Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de
regalias, servicios 1écnicos, administrativos v de consultoria en general que se
efectiien con partes relacionadas.

e Se establecieron limites para ¢l reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara
que las normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

e Se establecieron condiciones para conswderar dividendos anticipados a Iﬂ(
préstamos efectuados a partes relacionadas %

José de Antepara N° 921 y Hurtado | Fax: 2517-262 + Casilla: 09-04-478 "3
2do. Piso * PBX: (593-4) 2523830 | E-mail: informacion@icmcom.com L~




INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL

14, IMPUESTOS: (Continuacion)

15.

Reformas tributarias incluidas en la Lev Orennica de Incentivos a la Produccian

 Prevencion del Fraude Fiseal v otras modificaciones posteriores:

o No se permile el deterioro de activos intangibles con vida atil no definida

Tarita del impuesto a la renta:

e La tarifa general del impuesto a la renta cs del 22%, sin embargo, esta tarifa se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable serd del
25%.

o los beneliciarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccién de los créditos tributarios a los que tenga derecho,

Anticipo del impuesto a la renta:

o Para efectos del edleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en
la formula el valor de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

e Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion teenologica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cadigo de la Produccion.

BENEFICIOS DEFINIDO RA EMIPLE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

Corriente:
2016 s
Beneficios sociales 27,038 20,404
Participacion a trabajadores (13 46,359 38478

73,397 58,882

José de Anfepara N° 921 y Hurtado | Fax: 2517-262 * Casilla: 09-04-478
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacidn)

(1)

Participacion a trabajadores

De contormidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 38,478 25.967

Provision del aflo 46,359 38.478
Pagos (38.478) (25.967)

Saldo final al 31 de diciembre del 406,359 38,475

Nuo corriente:

1)

2)

Provision para jubilacion patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacidn patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo, La Compaiiia
adoptd como politica, a partir del afio 2013, que la provision por este concepto
sera realizada con Dbase a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente,

Provision para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiiia adopléd a partic del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente,

El movinnento de la provision para jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahueio
lue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 67.858 58,575
Adicion 12,081 4,283
Ligquidacion (49,700 -
Ajustes (7,473) -
Saldo final al 31 de diciembre del 62,766 67.858
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C UI';NTA":: POR PAGAR COMERCIALES DEL EXTERIOR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a 5 pagares con acuerdos de pagos acordados
por las partes, son valores adeudados por proyectos con la Compafiia Extranjera ABI
LTD domiciliada en Bogota Colombia los pagos pendientes se realizaran de la siguiente
manera como se detalla a continuacion:

PACGARLS FECHA DE PAGOS VALORES USD
NOVENO 2R//2018 120,000
DECIMO 2R02/2018 120,000
DECIMO PRIMERDO 28032018 120,000
DECIMO SEGUNDO 28042018 78,817
DECIMO TERCERO 28/04/2018 38,938
Saldo final al 31 de diciembre del 2016 LUS3477.755

@ valor pendiente serd consignado en su totalidad en la siguiente cuenta bancaria del
acreedor: JP Morgan Chase Bank.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curse normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza linanciera que pueden afectar de manera
significativa al valor cconomico de sus [Mujos y aclivos y en consecuencia sus
resultados.

Accontinuacion se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la Compailia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales ricsgos, si es el caso.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes imcumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la Compaiiia.
17.1 Riesgo de crédito

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito, La médxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015

I{fectivo y equivalentes de efectivo 467406 321,113

Cuentas por cobrar comerciales vy olras

cuentas por cobrar 2,830,991 3,399,582

Cuentas por cobrar companias y partes

relacionadas 1,317,267 857467
4.615.664 4.578.162
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I8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

[7.2 Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda mangjar los requerimicntos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo,

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
clectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos linancicros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la lecha de los estados financieros:

2016 015
Activo corriente 8409194 110,371,138
Pasive corriente 3,946,904 71,235,104

Indice de liquide 1.41% 1.43%

7.3 Riesgo de capital

l.a Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busea maximizar
¢l rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacion de los pastos, deuda v
patrimonio.

PATRIMONICO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¢l capital social de la Compania asciende a
LISSTR7.000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominativas de USS$1 cada
unz totalmente pagadas.

Reserva Iegal

La Ley de Compafias requicre que sc transficra a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de
liquidacién de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.
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PATRIMONIO: (Contlinuacion):

Resultados acumulados:

v Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiita v puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales,

19.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como siguc;

2010 2015
Venta de hienes 8.674.503 8,388,469
Venta de servicios 153,491 1,137,209

8,827. Q*M 9,525.678

20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion v ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Costo de ventas 2016 2015
Materiales utilizado en produccidn 7042 746 T.669,010
T2 740 T.009.010

21, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

In resumen de los costos y gastos de administracion ¥ ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos de administracion y ventas 2006 2015
Remuneracion y heneficios sociales 315,466 540,207
Giastos de viaje 24,199 32,387
Seguros 17,606 20436
Arrendamiento 121,419 T6,427
Mantemimienlo ¥ reparaciones 26,378 52,732
Otros 1,002,247 043,730

1,507,315 1,674,919
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22,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE_SE
INFORMA;

Entre el 31 de diciembre del 2016 v Ia [echa de emision de estos estados financieros (01 de
Abril del 2017) no se produjeron eventos que, cn la opinion de la Administracion de la

Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos,

OBACION DE

y LSTADOS FINANCIEROS:

Los estados [inancieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gereneia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion,

Trf. Marcelo Santillad Figllo 7 CPA. bohor Solis
Gerente General Contador General
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