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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

1. INFORMACI()N GENERAL Y OPERACIONAL:

La Compafifa fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 14 de octubre de 1985, su
actividad principal es dar servicios de ingenieria en construccidn, montajes civiles y
electromecénicos; y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la
ley y que tengan relacién con su objetivo social.

Durante los afios 2015 y 2014 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 3.3% y 3.7%, aproximadamente para estos afios
respectivamente.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) sin ninguna restriccién,

A continuacién se resumen las polfticas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compattias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos
que se presentan, '

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafifas que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcter general serdn expuestos en el Informe a la
“Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia. '
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2  Bases de presentacion

Los estados financieros de INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y
2014, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por fa Repiblica del Ecuador.

2.3.1 Estimaeiones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NilF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
propoésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asf como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de. las-estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros se resume en las notas siguientes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion, =

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4 Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y analisis
individual de su recuperacion.

La Compafifa reconoce el activo financiero cuando se ha transterido al comprador
los riesgos y ventajas, -de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién
por la diferencia entre su valor en libros menos el imporie recuperable de las
nmismas,

2.5 Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La’
Compafiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo
de transaccidén directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otorgados segin las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento 1mclal los activos financieros se valoran al costo
amortizado.

2.6 Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en
proceso de produccidn con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccién. Los inventarios
-estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor
neto de realizacién corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos estimados de terminacién y los gastos estimados para la venta
de los productos terminados; y el precio de reposicion de los otros inventarios,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.6 Inventarios
Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como
otros costos indirectos de produccién necesarios para su venta, por el método
promedio ponderado.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros
y otros que atin no han sido devengados al cierre del ejercicio écondmico,

2.8 Propicdad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de wvalor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacidn lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patréon de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién)

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas ttiles

Activo Vida util

: {en afios)
Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
maquinaria, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

2.9 Inversion en acciones

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros
separados, (no consolidados). L.a Gerencia ha decidido registrar las inversiones en
acciones mediante el método de la participacion, segiin este método una inversion
en patrimonio se reconoce inicialmente el precio de la transaccién, incluyendo los
costos de transaccion, se ajusta posteriormente para reflejar la participacion del
inversor tanto el resultado como en ofro resultado integral de la participada.

2.9.1 Inversiones en acciones

Se consideran entidades asociadas aquellas en las cuales INDUSTRIAL Y
COMERCIAL TCM S.A. ejerce una influencia significativa, la cual no
constituye una subsidiaria ni participacién en un negocio conjunto.
Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones
relacionadds con la politica financiera y operativa de la Compafiia en la
que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre dicha
entidad.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos €l coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. '

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. '

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

-El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en
resultados. '
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11

2.12

2.13

Obligaciones con instifuciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda uvsando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo coiriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se.
valoriza al costo amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidén financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mdés cualquier
costo de fransaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
‘originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocen pasivos financieros con. sus compaiiias y partes relacionadas al
momento de la recepcidn del crédito, seglin las condiciones acordadas.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13 Compaiiias y partes relacionadas, Pasive (Continuacion)
Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

2,14 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. '

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente:
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compaiifa tenga que desprénderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo. '

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
“cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,16 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.

2.17 Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
perfodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada
de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas. '

Se registran cuando los productos son rendidos y entregados mediante {a emision
de facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad, estos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgat. :

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v" El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

v" Es probable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados de la
transaccion.

v" Bl grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con fiabilidad.
Los costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan
ser medidos con fiabilidad.

2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
‘realice el pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,19 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea quueuda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los costos de
la transaccidn, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
‘razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles -
para la venta, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia mantiene bdsicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.20.1  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de sitvacidn financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas po1 cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.20.2

Baja de un activeo financiero

La Compaiifa dard de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no
transfiere ni retiene sustancialimente todos- los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar sf la Compaiifa
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2,21 Pasivoes financieros

Los instrumentos financieros se clasitican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatfifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.1

2.21.2

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.22 Clasificacion de saldes en corriente y no corriente

En el estado de situacidon financiera, el activo es clasificado como corriente

cuando;

José de Antepara N° 921 y Hurtado | Fax: 2517-262 ¢ Casilla: 09-04-478

2do. Piso * PBX: {593-4) 2

5 E-mail: informacion@temcom.com
www.tcmcom.com
Guayaquil - Ecuador




INDUSTRIAL Y COMERCIAL

-13 -

2.RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22 Clasificacion de saldos en corriente y ne corriente

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumitlo en
su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacién;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre ¢l cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de
restriccion. :

v
v

La Compatiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v" Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v" La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptados en los estados financieros adjuntos, segim corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacién al aiio anterior.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,23 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacion)

2.23.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las y
el 2014 se emitieron las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera y enmiendas.

Fecha de
aplicacion
obligatoria en -
ejercicios
iniciados a partir
Enmiendas Fecha de emisiéon _(J_g
2013
NIC 19 Beneficios a empleados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27 Iistados financieros separados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 28 Inversiones en asociados y negocios
conjuntos 2011 1 de Enero de 2013
NI 7  Instrumentos financieros: informacién )
a revelar : 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de patticipaciones , : '
en otras entidades. 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 13 Medicion de valor razonable 2011 1 de Enero de 2013
2014
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas 2014 1 de Enero de 2016
NIF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contrato de clientes 2014 1 de Enero de 2017
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacion  (Continuacion)

2.23.2. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y aiin no se
encuentran vigentes ‘
Fecha de aplicacién

obligatoria en
ejercicios
I'echa de emisién iniciados a partir de

Modificaciones
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2012 1 de Enero de 2013

NIC 36 Deterioro del valor de los activos 2013 1 de Enero de 2014
NIIF 1 Adopcioén por primera vez de las _
Normas Internacionales de Informacion

Financiera 2009 1 de Enero del 2013
NIIF 7  Instrumentos financieros: informacion

a revelar 2011 1 de Enero de 2013
2014
NIC 16 Propiedades, maquinaria y equipos 2012 1 de Enero de 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 2013 1 de Julio del 2014
NIC 27 Estados financieros separados 2012 1 de Enero de 2014
NIC 28 Inversiones en asociados y negocios _ ,

conjuntos - 2011 1 de Enero de 2013
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion '

e informacién a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC 38  Activos intangibles 2014 1 de enero del 2016
NIC 41  Agricultura 2014 1 de enero del 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 11 Acuerdo conjuntos : 2014 1 de Enero de 2016
NIIFF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades 2012 1 de Enero de 2014

Interpretaciones -

CiNIIF 21  Gravamenes ' | 2013 1 de Enero de 2014
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el
impacto que estas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha efectuado
adopcién anticipada y se estima que no afectardn significativamente en la presentacion
de los estados financiceros de la Compatiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
es como sigue:

2015 2014
Caja 2,303 714
Bancos
Internacional S.A, - 303,617
Pichincha S.A. - 250,522
Machala S.A. 730 151,690
Georges Bank (Panama) 4,528 42,596
Produbanco S.A. o 733 35,558
Pacifico C.A. 312,707 24,803
Pacifico (Cta. Ahorros) 112 112
321,113 809,612

4, INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones temporales se integraban de la
siguiente manera:

2015

Banco Internacional S.A,
» Certificado de depdsito que genera un interés del 5% anual con

vencimiento en 365 dias. 5,000
= Ahorro programado con débitos mensuales : 8,019
13,019
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014
Banco Produbanco S.A.
*  Certificado de depésito que genera un interés del 5,50% anual
con vencimiento en mayo del 2015 100,000

100,000

5. CUENTAS POR_COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue: '

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales (1) 708,223 919,743
Anticipos a proveedores (2) 2,023,962 2,339,248
Funcionarios y empleados (3} 32,181 182,326
Otras 635,216 2,389

Menos: Provision para deterioro de , _
cuentas por cobrar (Nota 13) - -

3,399,582 - 3,443,706

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de clientes corresponde a la
facturacion emitida por la Compaiifa, por concepto venta de bienes y servicios.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden anticipos entregados a
proveedores locales y extranjeros para la ejecucion de obras y proyectos.

(3) Para los afios 2015 y 2014, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compafifa y sus funcionarios y empleados.
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6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
2015 2014
Materiales adquiridos a terceros 3,607,110 1,656,832
QObras en ejecucion o _ 1,235,358 463,209
Importaciones en transito 1,264 69,743
4,843,732 2,189,784

7.  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo
fue como sigue:

2015 2014

Costo 380,508 332,009
Depreciacion acumulada (259,909) (237,108)

120,599 94,901

Clasificacién:

Instalaciones 50,916 o -
Vehiculos 41,986 52,483
Edificio o 8,045 27,830
Magquinaria y equipo 5,132 ' 4,943
Muebles y enseres 8,098 4,585
Equipos de computacién 6,422 © 5,060
120,599 94,901

El movimiento durante los afios 2015.y 2014 de propiedad, mobiliario y equipo fue
como sigue:
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8. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, inversiones en acciones se conformaba como

sigue:
2014: :
Valor
% que Valoren de la Exceso
Emisor Posee Libros  participacion (Margen)
Consorcio El Oro 47.5% 54,098 54,098 -
El movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero dei 54,098 34,006
Ganancia en Inversion (D (54,098)
Resultados del periodo, neto 5 - 20,092

Saldo final al 31 de diciembre del - 54,098

~ (1) Al 31 de diciembre del 2015 El Consorcio el Oro fue disuelto y para el afio 2014 las
principales cifras que presentan los estados financieros no auditados, de Consorcio
El Oro, fueron como sigue: '

2014
Total activos 194,762
Total pasivos : 12,597
Total patrimonio 182,165
Resultado del afio 42,299
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9.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones con instituciones financieras se
formaban de la siguiente manera:

2015
Corriente  No Corriente Total
Internacional S.A.
Préstamos comercial . prioritario, con un
interés del 9,88% anual con
vencimiento en 120 dfas 249,504 - 249,504
Pichincha S.A.
Préstamos comercial prioritatio, con un
interés  del 11,20% anual con :
vencimiento en 180 dias 178,966 - 178,966
428,470 428,470
014
Corriente  No Corriente Total
Pichincha S.A.
Préstamos con certificado de deposito
con un interés del 11,20% anual con :
vencimiento en marzo del 2015 150,000 L. 150,000
150,000 - 150,000

...................................

Para el 2015 y 2104 estas obligaciones se encuentran garantizadas con garantias
personales de los accionistas.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue comao sigue:

2015 2014

" Anticipo de clientes - : 3,478,261 5,354,566
Ingreso diferido 1,276,540 834,272
Proveedores extranjeros 2,426,590 206,421
Proveedores locales ' 592,112 61,580
TESS por pagar 10,969 10,590
Oftras ' 136,029 -
7,920,501 6,467,429
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos y transacciones con compafifas y partes

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar corriente:
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A.
Accionista
Coimporelecsa S.A.

Agroforestal Salati S.A.
Consorcio Santo Domingo
Consorcio Ecuatran — TCM
Ecuador Broadcast Corporation

Cuentas por pagar corriente:
Agroforestal Salati S.A.

015

552,992
222,668
67,732

01

4

847,129

670,717
75411
37,782
30,471

Durante los afios 2015 y 2014, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafifas y partes relacionadas fueron como siguen:

[

01

9.3

Prestamos  Prestamos :
Ventas otorgados Recibidos  Arriendo
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. - 338,000 _ - -
Coimporelecsa S.A., 70,598 1,083,210 (25,000) .
Agroforestal Salati S.A. - 20,415 - (43,335)
Consorcio Ecuatran — TCM , - - - -
Consorcio Santo Domingo - - - -
2014
- Prestamos Prestamos

Ventas otorgados Recibidos  Arriendo
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. 3,640 288,304 (70,184) -
Coimporelecsa S.A. 289,839 1,150,250 (382,566) (7,944)
Agroforestal Salati S.A. - 25,819 (1,000) (43,020)
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IMPUESTOS:
Activo v pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

Activo
IVA en compras
Crédito tributario Impuesto a la Renta
Impuesto a la salida de capital
Retenciones en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente

Moevimiento

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo pagado

ISD

Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

- Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del
Provisidn del afio
Compensacién con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

losé de Antepara N° 921 y Hurtado
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103,981

56,761
463,003

37,718

56,761
19,929
16,560

(49,916)
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12, IMPUESTOS: (Continwacién)

Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacién a trabajadores 256,522 173,112
15% participacion a trabajadores 38,478 25,967

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 218,044 147,145
Otras rentas - (20,092)
Ma4s gastos no deducibles que afectan el impuesto
a la renta 27,503 51,787

Base imponible 245,547 178,840
Impuesto a la renta causado 22% 54,020 34,051
Impuesto minimo definido 59.437 57,647

Aspectos tributarios del Cédigo Organicoe de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Aspectos tributarios del Codigo Orgdnice de la Producciéon (Continuacion)

v" La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafifa utiliz6 una tasa de impuesto
a la renta del 22%.

v Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracién del Tmpuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.
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12. IMPUESTOS: (Continuacion)

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 al 2014, atin estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el
pais y sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o paises de menor imposicién, sobre
las utilidades declaradas causaran impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdmico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio fiscal siguiente equivalentemente a
la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente férmula:

Determinacién el anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta,

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta. '

v
v

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segiin le
coiresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renta para el afio 2016, de acuerdo con la férmula antes
indicada sc ha estimado en US$ 96,856

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Producecion y Prevencion del
Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgéanica de
Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal”. A continvacion un resumen de
las principales reformas:
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IMPULSTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a Ia Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituio”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asf sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harfan que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador. '

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital, De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v" Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion. '

v" Se elimina la exencién de los intereses ganados por depodsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

Exenciones (Continuacion)

v Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas, - '
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12. IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributaries de la Ley Organica de Incentivos a Ia Produccién v Prevencion del

Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

Deducibilidad de gastos -

s

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los lfmites para la deducibilidad de gastos de
regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos pot impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida til
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el caleulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones
u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la farifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad

. serd del 25%.

Tarifa de impuesto a la renta (Continuacién)

v' Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho,
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12, IMPUESTOS: {Continuacion)

Aspectos tributarios de 1a Ley Orgdnica de Incentivos a Ia Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacioén)

Anticipo de impuesto a la renta

v" Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio, -

v" Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el

Cédigo de la Produccion.

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Gnicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacién del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzcea la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serdn
consideradas como no deducibles en el perfodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzcea efectivamente. :

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerda un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y tinicamente en los casos en que exista la obligacion contractual
para hacerlo

4,  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso

productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el perfodo

~en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido

por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el
activo o a la finalizacién de su vida til.
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12, IMPUESTOS: (Continaacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacién)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente;  sin embargo, se reconocerd un
impueste diferido por este concepto, el cual podra ser untilizado en el momento en que
el contribuyente se desplenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion pcn
la cual se efectud la provision.

6.  Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta,

7.  Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos, medidos con
cambios en resultados, durante su perfodo de transformacién biolégica, deberdn
ser considerados en conciliacidn fributaria, como ingresos no sujetos de renta y
costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no
deberan ser incluidos en el célculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles
para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos. -'

8.  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9.  Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

13, BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

Corriente:
2015 2014
Beneficios sociales o 20,404 19,487
Participacién a trabajadores (1) 38,478 25,967
T Ses 45454
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {Continunacién)

(1)  Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 'a
participat en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provisidn para participacién a trabajadores fue como sigue:

2015 ' 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 25,967 11,245

Provision del afio _ 38,478 25,967
Pagos (25,967) (11,245)

Saldo final al 31 de diciembre del - 38,478 25,967

No corriente:

1)  Provisidén para jubilacién patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compaiiia
adopté como politica, a partir del aiio 2013, que la provisién por este concepto
sera realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente. '

2}  Provision para indemnizacién por desahucio:

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia adopté a partir del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provisién
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

~ El movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
fue como sigue:

2015, 2014

Saldo inicial al 1 de enero del o 58,575 79,225
Adicién 0,283 (20,650)

Saldo final al 31 de diciembre del 67,858 58,575
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una

caracterizacion y cuantificacion de é€stos y una descup(:ién de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa.

14.1 Riesgo de crédito

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion son:

2015 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo 321,113 809,612
Cuentas por cobrar comerciales y otras _
cuentas por cobrar 3,399,582 3,443,706
Cuentas por cobrar compafilas y partes :
relacionadas 857,467 " 1,661,509
4, 578 162 . 5,952,546

Deterioro de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Dias Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro
0-30 645,568 - 530,600 -
31-60 62,655 - 389,143 -
Masde 61 - - - -
708,223 - 919,743 -
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Deterioro de cuentas por cobrar
1

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del _ - 15,680
Ajuste - (15,680)

Saldo final al 31 de diciembre del - -

14.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014
Activo corriente 10,371,138 8,578,062
Pasivo corriente 7,235,104 6,749,706
Indice de liquidez 1.43% 1.28%

14.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar

el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
_ patrimonio.
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15. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Compailfa asciende a
US$787,000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el [0%
de la utitidad neta anual, hasta que esta Hegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados:

v" Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como sigue:

2015 2014

Venta de bienes 8,388,469 3,362,991
Venta de servicios : 1,137,209 _ 821,533
9,525,678 4,184,524

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas 1ep01tados en los estados
financieros fue como sigue:

" 17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Costo de ventas 015 014
 Materiales utilizado en produccién'- 7,669,010 3,029,554

- Mano de obra | . - 1,702
Otros . - 1,438
7,669,010 3,032,694
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17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA: (Contfinuaeién)

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos de administracién y ventas : 2015 2014
Remuneracion y beneficios sociales 540,207 467,301
‘Gastos de viaje 32,387 58,520
Seguros 29,436 105,049
Arrendamiento 76,427 _ 90,420
Mantenimiento y reparaciones 52,732 49,857
Otros 943,730 484,695
1,674,919 1,075,002

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE
INFORMA:

Mediante Escritura Publica No. 20160901011P00176 con fecha 13 de Enero del 2016 la
Compatifa Industrial y Comercial TCM Adquiere acciones ordinarias y nominativas por

el valor de US$450,000 el cual representan ¢l 56.25% del total de las acciones en la
Compafiia relacionada Bodega Electro Motriz Bodelec S.A, dicha adquisicién se hara
por compensacion de créditos a favor de la compafifa Industrial y Comercial TCM S.A.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.

Iné. Matcélo Santillan/Fialle) : _ " CPA. Ieonof Solis
Gerente General A - Contador General
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