INOUSTRIAL ¥ COMERCIAL -

INDUSTIIAL ¥ COMERCIAL TCM S.A,

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{lixpresadas en Ddlares de [L1LAD

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIHONES:

La Compaflia fue constituida en Guayaquil, Ecvador el 14 d¢ octubre del 1985, su
actividad principal es dar servicios de wgenicela cn construceidn, montajes civiles y
electromecdnicos; ¥ on pencral puede celebrar topo tipo de coniralos permitidos por la
ley v que tengan relacion con su objetivo social,

Darante [os afios 2003 v 2012 bajo ¢l esquemy de dolarizacion, los precios de los
hicnes ¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, fo cual determine un
indice de inflacion del 2.7% » 4.2%, aproximadwmenie para cstos  afios
respeclivaniente.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declavacion de cumplimicnto

I.ng cstados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Tnternacionales de Informaciém Financiera (NIIT para las PYMES) sin ninguna
reslriceidn.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adopladas por Ia
Compafifa para la preparacién v presenlacidn de sus cstados finamcierps, cstos
estdn de acuerdo com Normas Internacionales de nformacion Finangiera NHIE
emitidas por el Consejo de Normas Internacionsles de Contabilidad TASE v
adeplados por la Superintendencia de Compafiias del Feuador, ostas politicas han
sido delinidas on funcién de las NITF (fraducidas al espailol) vigentes al 31 de
dicicmbre del 2003 ¢ 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan,

Cualguicr informacién adicional requerida ypor las Normas Internacionales de
Informacién  Pinaneiers vy Superintendencia  de  Compafiias que  confenga
comentarios de la Gereneia de cardetor general serdn expuesios on el Informe a la
Cerencta, por lo tanto, la lectura de los estades financieros adjumios debe ser
realizado en conjunto con ¢l Inforne de la Gerencia.
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INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL

2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIIMCATIVAS; (Continnacidn

2.2 Bases de presentacion

Los eslados financieros de INDUSTRTAT Y COMERCIAL 'I'CM S.A,
comprenden los cstados de sfluncion financiera af 31 de dicienbre def 2013 y
2012, ¢l esiado de resultados integral, de cambios en el patrimomo y de flujos de
cfectivo por los aifos terminados en czas fechas. Fslos cstadas financieros han
sido  preparados de acuerdo con Nermas Infernacionales de Tnformacion
Financicra NIITF, -

2,21 Moneda de preseniacion

Los regisiros contables de la Compafifa sc llevan en [Jdlares de F.ULAL, que
es la unidad monelada adoptada por 1 Repablica del Feuador.

231 Tsiimaciones efeetuandas por la Gereneia

La prepmaciom de los estados [inancieres adjuntos de conformidad con Nillf
requicre que la Gevencia realice cierlas cstimaciones y establozea algunos
supucstos inherentes a [a aciividad ccondmica de la Compaiifa, con ¢l
proposite de deferminar [a valuacidn y presentacion de algunas pactidas oo
[orman parte de log esiados financieres, Los resultados reales pueden diferir
de eslas cstimaciones.

La Gerenein considera que las estimaciones ¥ supuesios wilizados, asf como
las revelaciones que se presentan en esie informe fueren tox adecuados en
las clrcunstancias y que complen con los requerimientos de las NI,

Las estimucionos v supuesios relevantes son revisades rcgulanmente, Las
revisiones de las estimaciones conlables son reconocidas en cl pericdo en
gue la estimacidn es revisada y en cualquicy perfode Muluro alcetado,

T.a informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polilicas contables
que tencn el efecto mids importante sobre of monto reconocido o los
estados fnancicros se resune on las notas siguientes..,

2.3 Efcetivo y equivalentes de cfectivo

LY efectivo v cquivalenies de cfeetive incloye aquellos achivos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras Houidas, que se pueden transformear
rapidamenie ¢n cfeetive en un plazo inferior & lres meses desde ¢l inieio de la
inversidn,
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INDUSTRIAL ¥ COMERTLAL

2. RESUMEN DE FOLITICAS CONTARITS SIGNIFTCATIVAS: (Continuacién}

2.4 (Cuentas por cobrar cemerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos
financicros con pagos fijos o determinables que vo colizan en un mercado active.
Eslos actives inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier eosto de
ransaceiom  direclamenie  atribuible. Postorior al reconochmienio imicial, se
valoran al ¢oslo amortizado usando ¢l método de interés elective, exceplo pava
las cuentas por cobrar a corlo plaro cuando el reconacimicnto del inteyés resultara
itunaterial, menos las pérdidas por delevioro con base a fa antigliedad y analisis
individual de su recuperacion.

2.4 Cuentas por cobrar comereinles ¥ otras cuentas por cobrar

La Compafiia reconoce el activo fnanciero cuando se ha transforido al comprador
los ricsgos v ventajas, de tipo sipnificativo derivados de la propiedad del
inventario, gencrando ¢l derecho a recibir efeetivo v otro active linanciern por
purle del beneficiario del mencionada bicn.

Cuando existe evidencia de delerioro de las cuenlas por cobrar comeiciales y
otras cuentas por cobrar, €l imporle de eslas se reducen mediante una provision

por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
iismas.

2.5  Cuompaiiias ¥ partes relacionadas, Activo

T.as cuentas por cobrar compafiias ¥ partes relacionadas son activos financieros
con pagos lijos o delerminables gue no cotizan en un mercado aclivo. Ta
Compafiia reconoce el activo imcialmente el valor razonable més cualquicr costo
dc transaccion directamente atribuible, Eslos activos financicros se originan
principalmicnte de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para cl
reconocimiento inicial se cuantifican ¢l valor razonable del monio recibido o por
recibir por la venly determinados de biencs o prestacion de scrvicias o préstamos
oforgados segiin las condiciones acordadas,

Posterior al reconocimiento Inieial, tos aclivos financieros se valoran al costo
amortizado.
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INOUSTRIAL ¥ COMERCIAL

A.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS: (Continuscifn)

2.6  Iaventarios

Son aclivos poscidos para ser vendidos cn ¢l curso noringl de la operacidn, en
procese de produccién con vislas a esa venta, o en lorma de materiales o
suminisiros para ser consumidos en el proceso de produccidn, Los inventarios
estan valuados al coslo o valor neto de realizacion, ¢l que sea menor. El valor
neto de realizacidn corresponde principalmente al precio eslimado de venta
wenos los costos estimados de terminacion y los gasios estimados para la venta
de 1os productos terminados: y el precio de veposicidn de log olios inventarios.

l.os costos de venfas comprende cl costo de log joventarios vendidos, que
meluyen tados los costos dervados de [a adquisicion y ranslormacion, asi como
otros coslos indircctos de prodaceidn neccsarios para su venla, por ¢l método
promedio ponderado,

2,7 Servicins ¥ ofros pagos anticipados

En csta cuenta se registravdn principalmente el valor de [as primas de los seguros
¥ 0lros que atin no han sido devengados al cierre del gjercicio ccondmico.

2.8 Propiedad, mohiliario ¥ cquipo

l.as partidas de propiedad, mobiliario ¥ equipo son valorizadas al costo menos
deprectacion acumulada y pérdidas por deterioro.

L[ costo de maguinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adguisicidn
mas todos los coslos divectamente relacionados con la nbicacion del active, su
pucsta en condiciones de luncionamicnto segin lo previsto por la Gerencia y
chando aplique la estimacian inicial de cualquisr costo de desmantelamisnio y
reliro del clemento o de rehalalitacion de la ubicacidn del active.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimiento

Pespugs del veconociniento inicial, Ju maquinaria, mobiliatio y equipo cs
repistrado al costo menos la depreciacidn acumulada v el imporle
acuntulado de las pérdidas dc deterioo de wvalor. Los costos de
mantetimiento de mobiliavio vy equipe son reconocidos en resultados
cuando sc incurren.
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2,

RESUMEN DE POLITLICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaeidn)

2,8.2 Métodos de depreciacién y vidas atiles

La depreciacidn se caleula sobre €] monto depreciable, que comesponde al
casto de un qelive, v otre monte que se sustiluye por ¢l costo, menns su
valor residual.

La depreciaciém es reconocida en resultados con base cn el mélodo de
depreciacidn linesl sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesio que éstas reflejan con
mayor oxactitud ¢l patrén de consumo csperade de los  benclicios
geondmicos futuros relacionados con ¢ activa.

T.as vidas ntiles cstimadas para 1os perfodos actuales y comparalivos son las

siguienies:
Activo Vida 0itil
_ ; . _ {en ailos)
Licdificios 20 aftos
Maquinaria ¥ equipo E} afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y cquipes de oficina 10 afios
Fyuipos de computacicn 3 abios

El métodn do depreciacion, vidas (dites y valores residuales son revisados
en cada gercicio y sc ajustan si s necesario,

2.8.3 Wetiro o venta de maguinaria, mobiliarie y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una partida de
mmaquineria, mobiliatio ¥ cquipe es calewlada como la diferencia enire ol
precio de venla v el valor en tibvos del aclivo y es reconoeido en resulfados,

[n caso de venta o rotiro posterior de maquinaria, mobiliavio y equipo
revaluados ncluide como costo atribuide, ol salde de la reserva de
revaluacion es transierido diveetamente a resuliados acumulados.

2.9 Inversion en geciones

Los estados [inancicros que se adjunlan corresponden a estados linancieros
separados, (no comsolidades). La Gerencia ha decidido y ropistrar las inversiones
cn acciones medianle el método de la participacion, scgin cste método una
inversion en patrimonie se reconocc inicialmente el precio de fa transaccion,
incloyendo los costos de iransaccion, sc ajusta posteriormenle para rellejar la
participacidn del inversor tanto el vesultado coma en otro resultado integral de la
participaca.
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2,

.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES STGNIFICATIVAS: (Continuscitn)

2.9.1 Inversiones en acciones

Se consideran entidades asociadas aquellas en las cuales INDUSTRIAL Y
COMERCIAL TCM S.A. ejerce una influencia significaliva, la cual no
consliluye una subsidiaria 1l participacidn en un negocio conjunto.
Influencia signilicaliva represents €] poder para participar en decisioncs
reiacionadas con la polftica financiera y operativa de la Compaiifa en Ia
gue se invicrte, pero no Implica un centrol o conirol canjunto sobee dichs
enligdad,

2.10 Deterioro del valor de los activos fangibles

Al linal de cada periodo, la Compafifa cvalda el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si cxiste algin  ndicativo de que estos aclivos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. T fal caso, se caleula el imporle recuperable del
activo a {in de determinar ¢ aleance de Ia pérdida por deterioro (de haber algunal.

Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcuia el imporie recuperable de la unidad generadera de efectivo g 1a
que portencee dicho activo,  Cuando sc ideniilica una hase razonable y
consisiente de distribucidn, tos aclivos comunes son lambién asignados a las
unidades gencradoras de efective individvales, o dishibuidas al grupo mds
pequetio de unidades peneradoras de electivo para los cuales se puede identificar
ung base de disivibucion razonable y consistenle,

Ll importe recuperable s ol mayor enlre el valor razonable menos ¢l cosle de la
venta v ¢l valor en use. Al estitnar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo Tuluros
estimados son descontados del valor presenle pitlivando vna tasa de descuenin
anles de impuesto que refleja lag valoraciones actuales del mercado respecto gl
vilor lemporal del dinero v los vicsgos cspeeificos pura el activo para los cuales
ni se han gjustaclo los estimados de Nujo de efective futuros.

Si el importe recuperablc de un aclivo (o unidad generadors de electivo)
caleulado es menor gque su valor en libros, &l valor on libros del active {0 unidad
generadora de electivo) se reduce a su imporie recuperable.  Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamcnte on resultados.
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2. RIESUMEN OF POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Beterioro del valor de los activos tangibles (Conlinaacion)

Cuando una pérdida por deleriore ¢s reverlida, cl valor en lilwos del active (o
unidad generadera de efeciive) aumenta al valosr cstimado revisado de su imporie
recuperable, de (ab mancra gue el valor en libros ingrementado no excede cl valor
cn libros que sc habifa caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deteriora para dicho activo (o unidad gencradora de elective) cn aflos anleriores,

Fl roverso de una pérdida por deterioro cs reconoeido sutomdticamenle en
resulfados.

2,11 Obligaciones con instituciones financieras

.os recursos gjenos s¢ rcconocen, micialmente, pur su valor razonable, nelos de
los costos de la transaccion incurridos. Posloriormente, log recursos ajenos se
valorizan por su coste amorlizade; cvalquier dilerenela entre los (bndos recibidos
{ncto de los costos necesmios para su obtencidn) y ¢l valor de reembolso, se
roconaee en 8l ostado de resulladoy durante el perfode de la dends usando ef
método de interés electivo.

l.as oblipaciones Nnancicras se clasilican come pasive corvicnte g menos que fa
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacidn al
menas 12 meses después de la fecha del estado de situscion linancicra.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corricnte ¥ pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento coniraciual del capital nominal.

2.12 Cucntas por pagar comerciafes ¥ ofras cnentas por pagar

Lus cuentas por pugar comarciales y otras cuentas por pagar son pasivos
finangieros, no derivados con pagos fjos o deterniimables, Qe ro oatizain e
mercado aclivo.

Estos pasivos infcialmente se reconocen al valor raronable, mas cunlquier costo
de iransaccidn direclamente atribuible. Pasterior al reconocimiente micial, se
valotiza al costo amortizado utilizando et método de inlerés elcctivo. Bl gasto por
inlereses (inchivendo los intereses impliciios) sc reconoce como costo financicro
y se caleula utilizando €] método de interés electivo, cxcepto para las cuentas por
pagar g corlo plazo cuando el reconocimiento del inferés resulfara inmaterial.

Las cuenias por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, cxcepto los vencimicntos superiores @ 12 mcses desde 1a (echa
del estado de sitpacidn financiers, que se clasifican como pasivo no comiente.
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2

RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVASR: {Continuacion]

2,13

2.14

215

Campaiiias y partes velacionadas, Tasive

Las cuentus por pagar compafifas y partes relacionadas son pagivos {inancicros de
corto plazo con pagos jos o deferminables gue no cotizen en un mercado activo.

Ta Conpaftia reconoce el pasive inicialmente al valer razonable mas cualquier
coslo de transaccidn  direclamcente  atribuible. Lstos pasivos [inancicros se
originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
s¢ reconocen pasivos financieros con sus compaiias v partes relacionadas al
mamento de la vecepeion del crédito, segin las condiciones acordadas.

Loz pasives [lnancicros derivados de préstumos de compafifas y parles
relacionadas se coniabilizan al valor del préstamo recibido al rcconocimiento
inicial. Posterior af reconocimicnto inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado,

Impucste « Ta renia

Ll gasto por impucsto a la renia representa la suma del impuesto o la renta
cotriente y €l impuesto diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesio corriente se basa eon la ulilided gravable (tribudana)
repistradn durante el afio. T wilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las palidas de ingreses o pgastos lmponibles o
deducibles y parlidas que mmea son gravables o dedueibles, El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesio corricnte s& ¢alculs wtilizando Ja
tasa fiseal vigente al final de cada perfodo,

Provisicnes

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente
{va sca legal 0 tmplicia) como resulladn de un suceso pasado v ¢s probable que
la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
gcondmicos, para cancelar la obligacidm, y puede hacerse ung estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El immparie reeanocido come provision debe sor la mejor estimacién del
desembolso neeesario para cimcelar la obligaciin presente, al finul de cada
periodo, leniendo cn cuenta los riesgos ¥ las incerlidumbres correspondienies.
Cuando se mide una provision usado el flyjo de efective estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros represcnta el valor presente de dicho
flujo de cfective.

José de Antepora N° 921 y Hurtado | Fax: 2817.242 + Casille: 09-04.478

2do, Piso « PBX: (593-4} 2523830 | E-mail: informacion@temeom,com

Guuyuqu{[ - Feuador



INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL

2,

o,

RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIVICATIVAS: {(Continuacinn]

2,15

210

217

Provisiones {Continuacion)

Coando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
reguosidos para emcelar tna provisidn, s¢ reeonoce una cuenta por cobrar como
m aclivo si o8 virtualmente cicrto que se vecibird ol desembotso v el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con {Tabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los bencficios definidos (fubilacidn palromal) cs determinado
ulilizando ¢l Método de {a Unidad de Crédito Proyeclada, con valoraciones
actuariales realizadas al linal de cada periodo.  Las ganancias v pérdicdas
actuariales se rcconocen inmediatamente en los resultados del periodo,

Reconecimiento ingreses

[.ow ingresos ordinariog son fas enfradas de beneficios econdnicos, durame cf
periodo, surgido en el curso do las aclividades ordinarias, siempre que tal eniraca
de lupar a un aumento en ef pateimonio neto, que no esté relacionado con
apurlaciones de los aceionisias.

Se regisitan cnando los productos son rendidos v entregados medianie la cmisidn
cc facturas.

Fslos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos v deben ser
reconocidos cuande s& han transferido al comprador los ricsgos ¥ ventajus, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los coslos
ineniridos, o por ineutrir, en rclacion con Ja ransaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, estos dcben ser considerados y wiilivando ¢l valor ravonable de Ja
contraprestacién recibida o por reeibir, teniendo en cuenta el imporle estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o chaja comercial que la Compaiifa pucda
atorgar,

T.og inpresos ordinarins procedentes por la prestacidn de servicio deben scr
reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

¥ Lil imporie de los inpresos puede ser medide con {iabilidad.

¥ i3 probable que la empresa reciba (o8 beneficios econdmicos derivados de fa
transaccion.

v El grado de tenminacian de la transaceidn puede ser medido con llabilidad. Los
costos ya incuiridos, ast coma los que quedan hasta coniplelarla, puedan ser
medidas con fiabilidad.
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RESUMLEN DIE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18

2.19

2.20

Costos y pastos

Los costos y gastos se rvegistean al cosio histdrico. Los costos v gastos se
rcconocen a medida que son incurridos, independieniemente de 1a lecha en que s¢
realice ol pago, ¥ sc registran cn el perfodo més cercano en &l que se conocen,

Compensacion de saldos ¥ transscciones

Como norma general en los esiados Mancieros no se compensan los activas y
pasivos, tampoco log inpgresos v opastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma vy esia preseniacion sca
el rellego de la esencia de la transaceion.

Aclivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista ung lransaccidn de compra o venta de un
activo financicto bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un perlodo que gencralmente estd regulado por el mercado
comrespondiente, v son medidos infeialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaceidn, exceplo para aquellos activos financicros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son tniciglmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de [a transaceidn se reconocen en resublados,

Todos los actives financicros rcconocidos son posleriormente medidos on su
tolalidad al coslo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasificu sus aclivos [inanecicros on las siguicntes categorias: a valor
razonable con cambios en resullados, activos financicros mantenidos hasta su
vencimicnto, préstamos ¥ cuentas por cobrar y achivos linancicros dispenibics
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquiricron
los instrumenios Onancieros. [a (crencia determina fa clasificacion de sus
mstromentos limamcierns en el momento del reconocimiento inicial. A fa fecha de
los estados fnancievos, Jo Compafiia mantiene bisicamentc cuentas por cobrar
originados de las operaciones de aclividades ordinarias.
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2. RESUMEN BE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,201

2.20.2

Cuenias por eobrar

Las cucntas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determiinables, que no cotizan en un mercado aclive, Se clagilican
cn activo corricnte, cxeepto los vencinlicntos superiores a 12 imeses
desde la fecha del cstado de situacién financicra, que se clasifican como
aclivos no corrienies.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
piras cuenias por cobrar.

Baja de un active financiero

La Compaftia dard dc baja un active financicro vUnicamente cuando
cxpiren los derechos contractnales sobre [os flujos de cfectivo del activo
liamciero, y iransliera de manera suslancial tog riesgos v hencficios
inherenles 4 1 propiedad del aclivo linanciero, % la Compailla no
transfiere ni reliene sustancialmenie fodos los viesgos v benelicios
inherentes a la propiedad y contindla releniendo el control del aclivo
transferide, la Compafila reconocerd su participacion en €] aclive ¥ la
abligacion asociada por los valores que tendria que pagar si la Compafiia
reticne sustancialmente todos los ricspos v beneficios inherentes a la
propicdad de vn activo financicro transforido.

2.21 TPasivos linancicros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia dol acucrdo contractual.

2.21.1

Pasivos linancierns

Los instrumentos fimmcieros se clasilean comao 1):1'>W{J‘: nancieros
medidos al costo amortizado.

lLos pasivos financicros se clasifican comn pasivo comiente a menos que
la Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion
durante al menos 12 meses despuds de la lecha del estado de stiuacion
[nanciery,

José de Antepara N° 921 vy Hurtado | Fox: 2517-262 + Cosilla: 09-04-478
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2. RUESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.21.2  Pasivos financieros medidos al costo amorlizado

.08 pasivos financicros se recongcen inicialmente a su coslo, neto de los
costos que se hayan inemirido en la iransaceion. Posterlormente, so
miden a su coslo amortizado ¥ cualyguier diferencia enire los fondos
obtenidos {neto de los coslos neecsarios para su oblencion) v ol valor del
teenibolso, se reconoce en el estacdo de resultados dorante la vida el
acuerda con el método de 1a tasa de inlerés cfcetiva,

2.21.3  DBaja en caentas de pasivo financiero

La Compafifa da de baja o cuentas un pasivo [inancicro si, y sdlo si,
cxpiran, cancelan o cumplen fas obligaciones de la Compaiifa.

2.22 Clasificacion de saldos en corriente y no carviente

HEn ¢l cstado de situacidm lnancicera, cl activo es clasiiicado como corrienie
cuando:

¥ B cspora realizar et achivo, o liene la infensidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

¥ Manliene ¢l activo principalmente confines de negociacion;

¥ FEspera rvealizar cl activo dentro de los 12 meses stpuienles despucs del
periodo sobve el cual sc infonima;

v Bl aclivo es cfeetivo o equivalenie de cfcctivo sin ningdm tipe de
restriceion,

La Compaiiia clasifica un pasivo como corrienie cuando:

v Espuera liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operscion,

v Mimliene un pasivo principahmente con el propdsito de negociar;

v Ll pasivo se debe liquidar dentro de Jos |2 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v' La Compahia no liene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasive durante al menos los 12 meses sipuiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

2,23 Pronunciamicatos contakles y su aplicacion

Loz pronunciamientos  contables Normas  Infernacionales de Informacidn
Vinanciera adoptados en los estados financieros adjunios, scglin corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacidn al afio anterior.
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2. RESUMEN DU POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23.0 A partir del 1 de julio del 2012 v 1 de encro del 2013 catraron ¢ vigencia las
sipuicntes Normas Internacionales de Informacidn Finangiera ¥ enmiendas,

Feclin de
aplicacidn
obligatoria en
cjercicing
inicindos a partir
Fecha de emisiim de
NIC 1 Presenlacion de eslados linancieros Junio de 2011 1 de Tulio de 2012
NIC 19 Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Encro de 2013
NIC 27 Estados Dnancieros separados Mayo de 2011 | de Unero de 2013
NI 7 Instrumentos financieros: informacion
a revelar Diciembre de 2011 1 de Enero de 2013
NI 10 Listados financicros consolidados Junic de 2072 1 de Eneio Jde 2013
NilF 11 Acucrdo conjuntes Junio de 2012 | de Fnero de 2013
NI 12 Revelaciones de participaciones
on otras entidades. Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIF 13 Medicion de valor razonable Mayo de 2011 1 de Encro de 2013
Mejoras
NIC 1 Presentacion de estados financieros Mayo de 2012 | de Enero de 2013
NIC 16 Propiedades, macuinaria y equipos Mayo de 2012 | de Buero de 2013
[nstrumentos financicros: Prescntacion e
NIC 32 inforimacion a revelar Mayo de 2012 1 de Tinero de 2013
MNIC 34 Inlormacidn Financiera Intermedia Mayo dc 2012 I de Linero de 2013
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FTICAS CONTABLES SIGNITTCATIVAS; (Continnacién

2. RESUMEN Bli PO

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacion  (Continuacidn)

2.23.2, Los sighicntes pronunciamienios contables han side emitidos y afin no se
encuenlran vigentes

Fecha de aplieacion

ubligatoria en

ejercicios

Fecha de emisidn  iniciados a pardiy de

NIC 27 Hstados financieros separados Octubre de 2012 | de Lnero de 2014
NIC 32 Tnstramentos financieros: Preseniacion

& miormacién a revelar [deicmbre de 2011 I de BEnero de 2014
NIC 36 Deterioro del valor de los activas Mayo de 2013 1 de BEnero de 2014
MIC 39 Instrumenios linancicros: reconociendo

y valoracion Junio de 2013 1 de Enero de 2014
NIF Y9 Instrumenios financieros Diciembre de 2008 1 de Enero de 2015
WIIF 10 Eslados financieros consolidados Octubre de 2012 | de BEnero de 2014
NIIF 12 Revelacioncs de participaciones en

olras enfidades COctubre de 2012 1 de Hocro de 2014

CINTIF 21 Ciravamenes Mayo de 2003 1 de Lnero de 2014

A la fecha de cste reporte, la Gerengia de |z Compafifa se encuenira analizando ef
impacto gue estas normas ¥ cnmiendas tendrdn cn sus operacionss; no sc la
cfeetuado adupeidn anticipada v sc estima que no alectardn significativamente cn la
presentacion de los estados linancicros de la Compafita,

2234 Reckasificaciones

Ciertas cifras del afio 2012 han sido reelasificadas para efeclos comparativos con
el 2012 y para mcjorar Ia presenlacidn de los estados financieros de esos aitos.
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3. EFLECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO:

Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, un resumen del cfectivo y equivalentes de ofcctivo

C3 COiNo Sigllﬂ:

2013

Caja _ 13,367
_DBancos

Produbank Pamnmma 7,214
Machala § A, 1,280
Inlernacional S.A. 183
Pacifico (Cia. Ahorros) 112
Produbanco S.A. i
Pichincha 5.A. -
Pacifico C.A, -

4.  INVERSIONES TEMPORALLS:

2012

1,901

——

72,781
1,280
188
112
109,329
108,926
28,593

323,113

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones temporales se inlegraban de la

sipuients manery:

2013

Damee Produbanco S.A,
»  Cerlilicado de depdsito que genera un inferés del 4,25% anuad
con vencimicnto cn cncro del 2014

Baneo dachala CoA.

= Certificado de depdsito que genera un infterés del 3,25% anual
com vencimiento en enero del 2014

2112

—_—

Banco Produbaneo 5.4,

v Certificado de depdstio que genera un infterés del 4,25% anual
con vencimiento en enero del 2013

Banco Machala C A,
» Cerlificadn de depésito que genera un inlerés del 3,25% anual
con vengimiento en enero del 2013

35,515

35,515
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2do. Fiso * PBX: {593-4) 2523830 | E-mail: informacion@tcmeom.com




INDUSTRIAL ¥ COMERC] Al
: ~ 14 -

45,515

5  CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resomen de cuenias por cobrar comeiclales y
oiras cuctitas por cobrar fue como sigue:

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales (1} 370,845 855,236
Anticipos a proveedores (2) 2,530,369 3,204,085
Funcionarios y cmplesdos (3) 132323 52,514
Otras 19,631 13,854
3,053,248 4,215,689

Menos: Provisidn para deterioro de

cuentas por cobrar (MNota 13} (15,680} (15,871}
3,037,588 4,199,818

{13 Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, & saldo de clientes correspende a la
facturacidn emitida por [a Conmpaiifa, por eonceplo venta de bienes y servicios.

2y Al31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, corresporxden g anticipos para importaciones
de Invenlarios para cjceucion de sus proyecios,

{3y Para los afios 2083 y 2012, csta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia enlre 1a Compaitla ¥ sus funclonarios y empleados.

6.  INVENTARIOS:

Al 31 de diclembic del 2013 y 2012, los inventarios se formubun de [a ziguicnte

MANETA:
213 212
Materiales adyuiridos a terceros 1,612,760 1,797,350
Ohras en gjecucion 2,326,547 424,533
importaciongs en rmsilo 41,222 273,250
3,980,529 2,500,13

José de Antepara N° 921 y Hurtade | Fox: 2517-262 + Casilla: 09-04-478
2do. Piso « PBX: {593-4) 2523830

Guayaguil - Fcuador .




INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL,

[

7. PROPIEDARD, MOBILIARIG Y EQUHO:

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, un vesumen de maquivaria, mobiliario ¥ cquipo
[ue como sipue:

2013 212

Costo 263,304 240 821
Deprecineidn acumulada (215,142} (196,399
48,162 53,422

Clnsificasifim

Edilicio 18,630 9,441
Vehiculos 14,378 35,388
Maguinaria y cquipo 6,129 4,063
Muebles y enseres 3,567 3,33]
Equipes de cothputaciom 5,458 1,197
48,162 53,422

El movimienle durante [os afios 2003 y 2012 de propiedad, mobiliario ¥ equipo fue
COMmo sigue
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PROPIEDAD, MORBILIARIO ¥ EQUIPO: (Continnacion)

COSTO

" Saldos al 31 de diciembre del 2011

Adiclones

Saldes al 31 de diciembre del 2012
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013
DEPRECTACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Gasto depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto depreciacion
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2013
SALDO NETO

Al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2013

Maquinari
a Mueblesy Equipos de

Edificio Vehiculos v equipo enseres  computacidn Total
29,979 143,060 8.854 2,760 61,659 246,312
- - 383 1,560 1.567 3,510
29,979 143,060 9,237 4,320 63,226 249,821
3,719 - 3.093 776 3,897 13,485
35,698 143,060 12,330 5,096 67,122 263,306
(17,540} {77,727y (4,104} (508) (60,383) (160,262)
(2,998) (29.543) {1,068) {481) {1,646) {36,138)
(20,538) (207,672} (3,172) {989 (62,029) (196,400}
(2,998) (21,040} {1,068} {481) {1,646} (27,233}

6,468 30 39 {605 2,001 8,488
(17.068) (128,682) (6,201) {1,529) (61,604} (215,145
9,441 35,388 4,065 3.331 1,197 53,422
18,630 14,378 6,129 3.567 5,458 48,162

1 09-04-478
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INVERSTONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2013, inversiones cn acciones se confornraba como signe:

2013:
Valor
Wb cue Walor en de la Exeeso
Emisor Posee Libros  participacién {(Margen)
Clonsoreio El Oro 47 504 34,006 34,006 -
El movimiento de inversioncs cn acciones fuc como sigue:
2013
Saldo inicial al | de enero del -
Ajusies de la parlicipacion:
Resullados del perfodo, neto 34,0006
saldo final al 31 de diciembre del 34,006
Al 31 de dicicmbre del 2013 las principales cilras que presentan fos estados lnancieros
no auditados, de Consorcio El Oro, fueron comia sigue:
2013
Tolal aclivos ER0.681
Total pusivos F40 815
Taotal patrimonio 139,867
Resultado del afio 71,591

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones con instituciones financicras sc

formaban de la stguiente numer:

2013

Comricnte No Corrientle

Total

Trodubanco 8.4,
Préstamos con certificado de depdsito,
com 1 nlerds del 11.23% anual con
vencinliento en abril del 2014 51,890 -
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OBLAGACTONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS:

{Continuacidn}

Préstamos con certificado de depdsito,
conn un interés del 9.84% anuwal con
vengimiento cn julio del 2014

Présiamos con certifivado de depdsito
cont un interés del 11,23% aoual con
vencimienlo ch agosto del 2014

Sobregive bancario

Tichinelia 5, A.

Préstamos con certifieado de depdsito
con un inerés del 11.20% amual con
vencitnisntio en fehicre del 2014

Sobregiro bancario

Pacifico C,A,
Sobrepirg bancario

2012;

Baico Produbanco S.A.
Préstamos con certificado de depdsito,
com un interés del 9.76% anual con
vengimicnio cil marzo dei 2013

Préstanios con cerlificado de depdsito,
con un interds del 9.84% anpal con
vencimicnto on julio del 2013

Préstamos con cerfificado de depdsito
con un interés del 11,23% anual con
voncinticnto en diciembre del 2013

José de Antepara N® 921 y Hurtado

2do. Piso » PBX; (593-4) 2523830 | E

Guaquii - Ecuador

Corriente

No Corricnte

------------

150,000

2,014

—— L .-

152,014

10,751

338,284

26,370

75,914

133,241

Fo: 25172642 » Cosifla: 09-04-478
i informeacion@emeom.com

71,618

60,740

11,231

- ———

195479

------------

26,370
75,914

133,241

735,525




INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL

-2t -

9. ORLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERASR: (Continnacitn)

Para el 2013 y 2102 cstas obligaciones sc encucentran garantizadas con parantias
personales de log aceionislas,

1k CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de dicieimbre del 2013 + 2012, un resumen de cuentas por pagar comercizles v
olras cuentas por pagar fug como sigue:

2043 2012

Anticipo de clientes 2,603,263 .727. 715
Proveedores extranjeros 2,300,480 616,693
Provecdores locales 231,906 214,297
IESS por pagay préstmmos empleados 4,0%4 5627
(Hras 3,384 5,301
5,234,027 4,569,033

11, COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos v transacciones con compaiilas y pariles
relacionadas sc formaban de [a signicnte manera:

2013 2012
Cucntas por cobrar eorriente: _
Rodega Eleciro Motriz. Budelee S.A, 655,090 TE4, 896
Trunobiliaria Salati 5.A. i G612 (3,673
Ceonzorcio Santo Domingo 37,7182 400
Consorclo Fevatran -- 'TCM 23,487 [,402
Consorcio Bl Oro - 3,360
782,971 TRIE2
Cucntas por pagar corriente:
Comercial Importadora Electica S.A, 584,213
Accionisla 2,007 G02,0%97

J87.120 Q02,957
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COMPANIAS ¥ PARTTS RELACIONADAS: (Continuagiin

Durante 10s afios 2013 y 2012, las prineipales transacciones, no cn su totalidad, que se
realizaron con compafiias y partes relacionadas fucron come siguen:

013

RBodega Llectro Molriz Bodelee S.A,
Comercial Importadora Electrica 5.4,

Inmobilimia Salati 8.A.
Consorcio BEcuatran — TUM
Clonsoreio Sanfo Donmingo

bt
| =}
—
Lo¥ )

Rodega bleetro Motriz Bodelee S.a,
Comercial Importadora Electrica 5.4,

Inmohiliava Balati 8.4,
Cansorcio Beuatran - TOM
Consorcio Sanlo Domingo

José de Antepara N° 921 y Hurtado
2do. Piso « PBX: (593-4) 2523830

Prestamos Prestamos
Ventas  olorgados reeibidos  Arnendo
1,00 329,731 (163,077 -
284,334 1,223,406 {899,557) -
. 41,772 2,000 39,674
- 21,995 - -
- 37,381 - -
Prestamaos Prestamos
Vendas  otorpados  Recibidos  Aurriendo
. 322,650 (461,413) -
339,077 1,155400  {1,937337) -
- 46,199 {3,753) 34,177
- 1,492 - -
- 400 - -
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12. IMPUESTOS:

Aclivo ¥ pasivo por impuestos corricnte

Un resumen del aclive v pasivo por impuesios corrienie fue como sipne:

2013 2012
Activo _
Credito (ributario [VA, 153,347 147,033
[mpucstn a ia salida de capital 110,820 H0,026
Retenciones en la fuente ITTIR 34,119
301,885 241,178
Trasivo
Impuesto a la renta 49916 (3,312
Relenciones de [VA 0933 2,953
Relenciones on la fucnte TLO 1,734
31,609 14,099
Movimiento
Ll movimiento de impuesio 4 la renla, (ue como sigue:
20H3 0r2

Activo:

Saldo micial al | de enero del 34,119 60,171
Retenciones en la fuente del afio 3778 33,356
Anticipo pagado 14,560 -
Ajusle {0,367 -
Compensacidn Jel afio {10,312} {59,408)

Saldo final al 21 de diciembre del 37,718 34,119

Tasivo 2013 2012
Saldo inicial al T de enero del 10,312 59,408

Trovision del afio 490146 10,312
Compensaciom con inypuiestos relenidos {10,312) (55,408)
Salde final al 31 de diciembre del 49916 10,312
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IMPUESTOS: {Condinuaciim)

Conciliacidn tributaria

Una reconeiliacion entre la utiliclad scptin estados financicros v la utilidad pravable, fuc
como sipue;

Uialidad sntes de participacion & {rabajadores

15% participacion a trabajadoses

Utilidad antes de provisidn para impoesto a la renta

CHras renlus

Deduccion  por papo a4 trabajadorss con
discapacidad

Deduecion por ineremento neto de empleados

Mas pastos no deducibles que alectan el impuoesto
a la renta

BGase imponible

Impuesto causado

2013 2012
74,068 74,074
11,245 LE, 111
63,723 62,963

(34,006) -
- {30,000)
- (2,850}

13,771 14,723
43 488 44,836
49,916 10,312

Aspecfos tributarios del Cédigo Orgdnico de 1a Produccidn

Con fecha 29 diciembwe del 2010 s¢ promulgd cn el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 35t el Cadigo Organico de la Produecion, Comersie ¢ Inverstones, el misnto que

incluye enlre oiros aspeclos inbularios 1os siguienies:

Aszpectos tributarios def Cadigo Oreanico de la Produceidn (Continwaciin)

4

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la lariin de impuesto # la
ronta para sociedades, asi tencmos: 24% para el afio 2011, 23% pava el afio 2012 ¥
22% a partir del afie 2013, Al 31 de dicicmbre del 2010, para la medicion del
activo (pasive) por impuestos dileridos, la Compafila utilizéd naa tasa de impuesto

a la renta del 22%.,

Fxoneracion de relencidn en la [uente de impues(o a la renla en pago de inleveses
de crédilos externos otorgados por instituciongs financierns.

Lxoneracidn del Impuesto a la Salida dc Divisas 13D cn los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorpados por instituciones financicras destinados al

financiamicnto de inversioncs previstas cn cste Cadigo.
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TMPULSTOS: [(Confinuacidn)

Confingeneias

Ne acuerdo con la legislacion vigente, [os afios 2010 al 2013, atn estén sujctos a una
posible fiscalizacion por parle de as awloridades tributarias

Dividendns

A partit deb afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturates rosidentes cn el
pals y sociedades domiciliadas cn paraisos fiscales o paises de menor impaosicidn, sobre
las ulilidades declaradas cansaran impuestos adicionales, de acuerdo con una labla que
va de 1% al 10% adicional,

Aspecto (ributario del Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Con lecha (Y9 de junio dcl 2012 mediante Registro Oficlal No, 727 se reformo cl
Reglamento para la aplicacitn de la Ley de Régimen Tribulario Interno con lo cual
derogd la disposicién conlenida en el literal f) del numeral 6 del miieulo 28 velativa a ta
depreciacion de activos 1ijos revaluados. Do acucedo con esta disposicion la gerencia
decidid considerar los gustos de depreciacion sobre ¢l valor revaluado como gasios
deducibles del periodao.

Determinacion el anticipo def impuesto a la renta

Las personas nalurales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas gue
tengan suseritos o suscriban contratos de exploracion y explolacion de hidrocarbures cn
cualquier modalidad contraciual ¥ las empresas piiblicas sujetas al pago del impuesio a
la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico
corricnite, ¢l anticipo a pagarse con eargo al gjercicio fiseal signicnte equivalentemente a
la sumaloria de los resultados que se oblengan de aplicar la siguiente formula:

Determinaciin ¢l anticipo del impuesio a la renta  {Continnacidn}

¥ Tl cero punio dos por clento (0,2%) del patrimenio total.

v Il eero punto dos por cienle (0,2%) del total de costos ¥ gastos deducibles a
cfecto del impuesto a la venta,

¥ il cero punto cuatro por ciento (0.4%) del acliva total, ¥

¥ Ll cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
inpuesto a la renta.

Fl anticipo de impuesto a la ronta, lucpo de restar las relenciones en la fuente del ailo
corriente, se paga en dos cuotas ignales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del signiente afio. Bl anticipe es crédilo iributario
cuando el impuesto causade es superior; caso contrario evando ¢l impuesto eansado sea
menar al anticipo, éste Gliima se eslablece como impucsto minime definitivo.

Il anticipo de impuesto a4 la rents para el afio 2014, de acuerdo con la formula antes
indicada se ha estimado en US$57,647.
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12, IMPUESTOS: {Continoaciént

Declayacién impuesto a la venia, afio 2013

A la focha de este inlorme, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impucsto a la renta del ¢jereicio coondmice 2013, 1a Gerenela tiene previsto presentar la
declaracitn dentro de los plazos cstableeidos en la T.ey.

13, BENEFICTOS DEFINIDOS TARA EMPLEADOS;

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los bencficios defintdos pava cmpleados se
formaban de la siguienie mancra:

Corriente:
013 2012
Beneficios sociales 36,155 28,968
Participacion a trabajadores (1) 11,245 1,111
47,600 40,079

(1) Parficipacion a trabajadores

De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar en las ulihdades de la Compaiifa en un 15% aplicable a tas utilidades
{fquidas o conlables.

Ei movimicnto de la provisidn para participacion a trabajadores fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 11.111 46 7
Provizion del afio 11,245 11,1141
Pagos {11,111} {(46,794)
Saldo [nal al 31 de dictembre del 11,245 1,111
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13, BENEFICIOS DITINIDOS PARA EMPLEADCOS:

No corriente:

17 Provision para jubilacidn patronal:

De acuerdo con 1y legislacidn laboral ccuatorians los (rabajadores ticnen derecho
a la jubilacidn paironal, a pariir de los 20 aflos de trabyjo continwo, La Compaiila
adoptd como politica, o partir del afio 2013, que la provision por esle conecpto
gord rcalizada con base a un estudio actuarial realizado por un perilo
independicnte.

2y Provisidm para indemmizaciion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiln adoptd a partir del 2013
mantcrer un pasive para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
clertas cireunstancias. Una parle de esle pasivo posiblemente no sersd exigible por
{a scparacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registry ung provisida
con base a un cstudio actuarial realizado por on perito independiente.

El movimienio de la provisién para jubilacién paironal & indemnizacién por desahucio
fue como sigue:

(13

Saldn inicial &l 1 de enero del
Adicidén _ 79225
Saldo Onal al 31 de dicicmbre del 79,225

14, INSTRUMENTOS FINANCITEROS:

Gestion de viesgas financieros

En ¢l curso normal de su negocio y aclividades de financiamienio, la Compafifa cstd
expucsta a distintos riesgos de naturalexa financicra que pueden alectar de mancra
significativa al valor ccondmico de sus flujos ¥ aclivog ¥ o CONSECUSTICHE SUS
resultados.
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos finaneieros  (Continuacion)

A continuacion se presenla una definicién de los riesgos que enlienta fa Compaiifa, una
caracterizacion y cuanlificaciin de éstos y vna descripeidn de las medidas actualmente
cn uso por parte de la Conipaiiiy para miligar tales ricsgos, si es €l cuso.

141 Riesge de crédite

Lil ricsgo de crédito se reflere al riesgo de que una de [as partes incumypla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compafiia.

A continuacion se incluye vn detalle por categorfa de tos activos financieros que
represenian ¢l riesgo de crddito. La méxima exposicién de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a 1a fecha de presentacion son:

2013 2012

Efeclivir ¥ equivalentes de cfectivo 22,156 323,113
Cuentss por cobvar comerciales y  ofras

cuentus por cobrar 3,037,588 4,199,818
Cuentas  por cobrar compaiifas vy partes

relacionndag FEVREN 783,821

3,842,715 5,306,75

Deteriore de cuentas por cobrar

Bl deterioro de Tas cuentas por cobrar comerciales se detulla g continuacion:

Diciembre 31, 2013 Di¢iembre 31, 2012
Bias Cartera  Deterioro Cartera Deferioro
0-30 278,209 - 641,427 -
31-60 74,189 - 171,047 -
Masz de 61 18,547 15,680 43,762 15,871

370,945 15,680 855,236 15,871

Rl movimienio de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar lue como sigie:

. 2013 12
Salde inigial al 1 de etero del 15,871 15,871
Ajuste (181} -
Saldo final al 31 Jde diciemlne del 15,680 15,871
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INSTREMENTOS FINANCIEROS: (Continuaciin)

Gestion de riesgos fingncieros (Continuacién)

142 Riesoo de liguider,

14.3

La Administracidn tiene fa responsabilidad tinal por [a geslion de liguidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquides de mancra
gue la (ferencia pucda mancjar los requerimicntos de financiamiento o corlo,
mediang y largo piazo. La Compafiia muneja &l viespo de liguidez manteniendo
reservas, lweilidades financieras v de meéstamo  adecuadas, monitoreando
continuamente los Mujos efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los pertiles
ce vencimiento de los aetlivos y pasivos financleros.

A contitiacion sc presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12
meses desde [a fecha de los estados financieros:

2043 2012
Activo corriente 8,183,354 8,100,991
Pasivo corriente 6,278,640 5,763,233
incice de liquidez 1.30% 1.40%

Liesgro de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafila estard en
capacidad de conlinuar como cmpresa en mwrcha mientras que busca maximizar
¢l rendimicnto 2 sug accionisias a ravés de ba optimizaciin de los gastos, deuda v
pralrimonio.

PATRIMONIG:

{lapital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ¢l capital social de Ta Compaiifa asciende a
LISE7R7,000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominaiivas de 1831 cada
una totalmente pagadas,

Rescrva Tegal

I.a Tey de Compafiias requicre que se transfiers a la reserva lepal por lo menos el 10%
de la utilidad nela anual, hasta que csta llegue al menos al 50% del capital social. Fsia
reserva no pueede distribuirse como dividendo en electivo, cxcopto en caso de
liquidacion de Ja Compafiia pero pucde utilizarse para cubrir pérdidas de eperaciones o
capitalizarse.
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15, PATRIMONID: (Continuacion)

Resuliados acumulados:
v Resuliados acnmulados

Il saldo de csta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaiila y puede
ser Wlilizado pata [a distribucion de dividendos y cierlos pagos eventuales.

16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

los ingresos de actividades ordinarias de 1la Compafifa fueron como sipuc:

2043 2012
Venla de enes 2,967,614 1,935,607
Venta de servicios 765,768 805,353

3,733,382 2,74),960

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los cstados
financicros fue como sigue:

17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATEZA: (Continuacitn)

Costo de ventus 2013 202
Materiates ulilizado en produccidn 2,800,330 1,529 5310
Mano de obra 31,645 208,111
Otros 2,445 59,929

3,144,420 1,797,570

TR restmen de los costos ¥ gastos de administracion v ventas reportades en los estados
linameieros (e como sighe:

(zastos de padministracidn y ventas 2013 2012
Remuneracion ¥ beneficios soviales 147,424 306,405
(astos de de vigje 64,237 89,057
Sceuros 32,393 80,977
Armendamicnto 89,692 7,755
Mantenimicnto ¥ reparaciones 53,305 39,227
{(Hros 237,2M 238,380

624,252 831,891
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE LI QUE SE
INI'ORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisidn de este informe (20 de abril del
2014) no se han producido evenlos adicionules que en opinitn de 1a Gerencia de la
Compafiia pudievan tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los cslados {inancieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compaiils y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para 50 aprobacidn.
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