INDUSTRIAL Y CCOMERCTAL
TCM 8.A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2014 Y 2013
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Tnforine de los Auditores Independicnites

A los Accionistas de
INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM 8.4,

fufaruie sobre los estados financieres

1.

Hemos anditado los esiados [inancicros adjunios de INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL
TCM 8.A. {Una Sociedad Andnima constituida en el Ecnados), que comprenden: cl
gstade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los corrcspondienies
estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de fhyos de eitetivo por
cf afio temunitado ent esa focha, asf como el resutnon de politicas contables significativas
y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados finapcieres

2,

La Gereneia de Ja Compafifa es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de estos csiados fmancieros de acucrds Normas Intermacionales de Iformacibn
Financiera y del control interno detorminado como necesario para penmilic [a
preparacion de los cstados financieros libres de distorsiones sigmificativas debido a
fraudes o errores,

Responsabilidad del Aeditor

3

Nuestia responsabilidad os cxpresar una opinion sobre los cstados financicros adjunlos
basados cn nuesira auditoria, Nuestra avdilovia fue efectuada de acuerdo con Nomnas
Inlernacionales de Audilorfa, ecstas normas requieren que  cumplamoes  con
requerimientos éticos, planifiquemos v realicemnos una auditorfa para obtener corteza
razonable de si los estados financieros no contiencn distorsiones fmporianies.

Una anditeria comprende fa cicoucidn de procodimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos, iransacciones y Ins revelaciones presentadas en los cstados
financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del audilor, que
incluye la evaluacidn del rlesgo de gue los estados [ingncieros conlengan distorsiones
importantes, debide a fraudes o arores. Al efectuar esta cvaluacidn de riesgo, ¢l
andilor toma eh consideracidn {os confroles infernos relevanies de fa Compafita, parg la
preparacion v presentacion razonable de los esiados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinidn sobre la efeclividad del conirol intemo de la Compafila. Una
anditoria tantbign incluye la evaluacidn de si los principios de coutabilidad aplicados
son apropiados y si las csthimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asl como una cvalpacion de a3 presemfucidn gencral de los cstados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido cs suficienie y
apropiada para proporcionar una hase para nuesira epinion de auditoria,



.. Opinidn

4. Ennuestra opinion, los eslados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan

razomablementc en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUSTRIAL Y COMERCIAT. TCM S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resuitado

Jinfepral de sus operaciones ¥ sus {lujos de efectivo por el afio founinado en csa fecha,
de conformidad cun Notmas [nfermacionales de hiformacion Financicea.

|- (U ¥y
Iger Lozgno Zufiiga
B Nd 842
8 de Abrilldel 2015

Uuayaquil, Ecnador



INDUSTRIAL ¥ COMURCTATL TCM S.A.

ESTADO DL SITCACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2614 ¥ 2013

ACTIVO

CORRIENTE:
[nstrumentos linancieros
Efectivo y cquivalentes de efectivo {Nota 3}
Tnversionos temporales (Nota 4)
Cuentas por cobrar comercialcs
y otras cuenias por cobray {MNotas)
Cucntas por cobrar compafiias
y partes refacionadas {Nota 11}
Inventaros {Nota 6}

Activo por impucstos cortiente {Nota 12}
Servicios ¥ otros pagos anticipados
Total activo corriente
NO CORRIENTE:
Prepiedad, mobiliardo y equipoe {Nota 7)
liversioncs et acciones {Nota §)

Mros activos
Tolal active no corriente

Total activo

};ﬁ%aﬁf{a dmillo Gonzalez
' ?/mute General

Las noias adjuntas son parie integmanie de cstos estades financieros.

{Expresados cn Dolares do LUA)

809,612
100,000

3,443,706

1,661,509
2,189,754
173,451

8,578,062

94 001
54,098
23 442

P

172,441

2413

92,156
45,515

3,037,588

782,971
3,980,529
301,885
12,710

8,183,354

48,162
34,006
28 060

110,228

Fduardo Paﬁ&}mﬁés

Coniador General



INDUSTRIAL Y COMERCIAL 'FCM 8.4,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DICE. 2014 ¥ 2013

{Expresados en Délares de EU A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Obligaciones  con
financicras
Cuenlas por pagar comerciales
y Oiras cuenias por pagar
Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas
Pasivo por impuestos corricrite
Beneficios definidos para empleados

_Total pastvo cortiente

NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados

Total pasive no comiente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva de capital
Rescrva legal
Reserva facultativa y estatutaria
Apoite para fuluras capitalizaciones
Resuitados acumirados:
Rosultados acumulados

Total palrimonio

Total p&ﬁy/p rimghio

Y o
E}eﬁar }iﬂal Ulp Gonzdlez
' (icr? te General

institiciones

(Nota 9)
(iNatz 10}

(iNola 11}
fWNota 12}
{Nota 13}

{Nota 13}

(Nota 135)

2014 2013
150,000 358284
6,467 429 5,234,007
- 587,120

86,823 51,609

45 454 47,600
6.749,706 6,278,640
58,575 79,225
58,575 79,225
6,818,281 6,357,865
787,000 787,000
383,657 383,657
220,140 718,759
8,589 8,589
4,008 4,008
538,828 533,704

1,942,202

8,750,350

1,935,717

i

Liduardo PoncciAvilés
Contador 3 Heral

Las notas adjuntas son parte integranic de estos estados financieros.



INDUSTRIAL, V COMERCIAL TCM S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAT,

T'OR I.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRLE DET, 2014 Y 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS

. [Li;xpmsadgenpulmmde]?[hﬂ e

Venta de bicnes ¥ servicios

(Hros inpresos

COSTO DE VENTAS

Margen brut

¢

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de adminisiracion y ventas
Ciastos financicros

(tros pastos

Utilidad aetes de impuesto a la renia

IMPULSTO A

Utilidad, neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALLS

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL,

LA RENTA:

-

VL

o ‘,__(:fcs?( jarathillo Gonzilez
G

rerente General

Las notas adjunias son parle intcprante de estos estados financieros.

2014

{Nota 16} 4,184,524

138 136

(Nota. 17) 3,032,694

1,285,966

1,075,002
65.897
1,922

1,142,821

{Nota 17)

147,145

(Nota 12) 57,647

(21,450)

2013

3,733,382
131,699

3,865,081

3,144,420

e

720,641

624,252
32,686

656,938

L - ————

63.723

49916

13,807

5281

¢

i
Eduando Pﬂnﬁéi\ﬂwﬂés
Contador E‘re]ﬁi‘al

5,
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INDBUSTRIAL Y COMERCIAT, TCM 8.A.
ESTADO DE FLUJOQS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

~ PORLOS ANOS TERMINADOS AL 3t DEL DICIEMBRE DEL 204 V3013~

(Lixpresado en Détares de ETLAY

2014 2013
VLUSOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compafias relacionadas y otros 6,057 6635 4835612
Lifectivo pagado a proveedores, empleados (4,701,803)  (4,750,100)
Efeetivo pagado por otros - (15,200}
Lifectivo noto provisto por aetividades de operacion 1,355,862 | 160,712
FLUJOS DE EXECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION;
Lifcetivo pagado compaiiias relacionadas (291.418) (370,942)
Lifectivo pagado por adquisiciones de maguinania,
mobilianio y equipo (68,704} {13,485)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (360,122) (584,427)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT():
Ffectiv (pagado) recibidn por obligaciones con institucioncs
{inancieras, neto {208,284) 122,759
Efciivo neto {uitlizado) provisto por en actividades de financiamiento (208,284} 122,759
Aumento {Disminucion) neto del efectivo y eguivalentes de electivo 787,456 {300,956)
EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al infcio del afio 22150 323112
Saldo al final del afio 209 612 22,154

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIAL Y COMERCIAL FCM S.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

. . ... .PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION . ... . . . ..

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DI DICIEMBRE DET 2014 Y 2013

(Expresada cn Ddlares de B 1AL

UTILIDAD NETA Y RESIUILTADO INTEGRAT

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESQ O DESEMBOLSQ DE EFECTIVO:;
Depreciacton propiedad, mobiliario ¥ equino
Provision para patticipacion a irabajadores
Provision para impuesto g latenta corriente
Provision jubilacién patronal ¥ desahucio
Provision para cucutas incobrables
Olros ingresos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumenta) Disminucidn en cuentas por cobvar comerciales v

otras cuenias por cobrar
Disminucidn (Anmenta} de myvenfarios
{Aumento) ch servicios ¥ ofres pagos por anticipados
{Aumenio) Disminucion en cuentas pagar comncrciales y otras

cuentas por pagar
({Disminueidn) Aumento cn beneficios definidos para empleados

Elcctivo neto provisio por aclividades de operacion

/

C'dsar Jaramillo Gonzdlez
Gerzile General

2014

68,048

21,565
25967
57,647
(20,650)
(15,680
(20,092)

(428,157)
1790, 745
(283,079

(2,550,030)
(2,146)

1,355,862

['ars
—"
e
e

19,088

27,233
11,245
19 916
18,270

1,096,223
£1.488,396)
(580,340)

1,096,223
(88.,750)

160,712

Fdeardo Ponx sﬂm'léfs

Contador (3

Las notas adjuntas son parte infegranic de cstas conciliacioncs.

trral



INDUSTRIAL Y COMERCIAT. TOM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS

AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Exurcsadas cn Délares de EITLA Y

INFORMACION GENERALY OPERACIONES:

La Compaiifa fue constitnida en Guavaquil, Lcuador el 14 de ociubre de 1985, su
aclividad principal es dar servicios de fagenicria cn construccidn, monlajes civiles y
eleciromecénicos; y en genersl puede celebrar topo tipo do contratos penmitidos pmr ia
ley v que tengan relacion con su objetivo social.

Durantc los afios 2014 ¥ 2013 bajo cl csqueina de dolarizacidm, los precios de los
bienes y servicios focales han mantenido un procese de ajuste, lo cual determine un
indice de inflacién del 3.7% vy 2.7%, aproximadamentc para’ estos  aflos

respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

21 Declaracidn de cumyplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Tnternacionales de Informacion Financiera (NHT para [as PYMES) sin ninguna
restriceiom.

A continnacidn se resumen Ias politicas contables sigmificativas adopladas por la
Compafifa para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, cstos
estin de acuerde con Normas Infernacionales de Informacién Fimanciera NIIF
emitidas por e} Consejo de Normas Infetnacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiifas del Fovador, estas politicas hun
sido delinidas en funcidn de las NUT (traducidas al espafiol) vigendes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de mancia uniforme a todos los perfedos
(ue e presenfat

Cualquicr informacién adicional reguerida por fas Normas Internacicnales de
Informacidn Financicra vy  Superintendencia de Compaftias qu¢  contenga
comenlarios de la Gerencia de cardeter peneral seran expuestos en el Tnforme a la
Gerencia, por lo tanto, la Jeclura de Tos estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con ef Informe de 13 Gerencia.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS: {(Continuacién)

2.2 Bases e presentacién

Los estados financieros de INDUSTRIAI. Y COMERCIAL TCM S.A
compremden los estadas de sihumcién financiers al 31 de diciembre del 2014 ¥
2013, el estade de resultados infegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

. eleetivo, por los afios terminados en esas fochas. Estlos cstados {inancieros han

sido proparados de acuerdo con Normas Intemacionaics de Inlormacidn
Financiera NIIF,

2.2.1 Moucda de presencaciéi

Los regisiros contables de Ja Compaiifa se Hevan en Délares de EXLA | que
ex la unidad monctaria adoptada por la Replblica del Ecuador,

2.3.1 Estimacioncs efectuadas por [a Gerencia

La preparacidn de los estados linancicros adjunios de conformidad con NIIIY
requicre que la Gerencia tealice giertas estimaciones v establezea algunos
supucstos mherenfes a la actividad econdmica de la Compafifa, cont el
propésito de determinar fa valwacion y presentacion de algunas parlidas que
Torman parte de los estados {inancicros. Los resultades reales pneden diferir
de estas esfimaciones,

La Gerencia considers gue Jas cstimaciones y supuestos utilizados, asf como
las revelaviones quo se presentan en cste imforme fueron Jos adecuados cn
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NI,

Las estimaciones y supuestos relovaites son revisados regulanmente. Las
revisiones de [as estimaciones copfables son reconocidas et ef porfodo o
que Iz estimacidn es revisada y en cualgquicr perlodo futuro afectado.

La informacion sobie juicios eriticos en la aplicacién de politicas contables
que tienen el elccto mas himportante sobre el monto reconocido en los
estados financieros se reswme en lag notas siguienias,

2.3 FEfectivo y equnivalentes de efeetivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye aqueflos activos linancieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar
rapidamente en cloctiva cn un plazo inferior 8 Ires meses desde cl inicio de la
inversion.

2.4 Cuentas por cobrar comcerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comcrciales v ofras cuentas por cobrar son actives
financicros con pagos ffos o determinables que no colizan en un mercado achivo.
Estos activos inicialmente se reconocen al vainr razonable mas cualquier costo de
fransaccidn  dircctamente  afvibmible. Posterior al 1econoctmicnuto inigial, se
valoran al coslo amortizado usando ¢l método de interds efeclivo, excepto para
Jas cucntas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimicnto del inlerds resuliara
inmaterial, menos las péedidas por deterioro con base a la antighedad v andlisis
individual de su recuperacion,



2. RESUMEN DI POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Coptinuaciin)

2.4 Cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continnacion)

La Compafila reconoce el activo financicro cuando se ha fransferido al comprador
los riesgos y wventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, genetando el derecho a° recibir eféctive U otro active Brdncisro pot
parte del beneficiane del mencionado bien

Cuando existe evidencia de deterioro de ias cuentas por cobrar comerciales y
alras cusnfag por cobrar, el tnporte de estes se redueen mediante wna Prowisiin
por la difercncia enfre su valor en libros wenes el importe recuperable de las
inismas. '

2.5 Compaiifas y partes relaciowadas, Activo

Las cucnias por cobrar compafiias y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o dclerminables gue no cetizan en un mercado activo, La
Compaiiia reconoce e achvo imcialmenie el valor razonable mds cualquier costo
de iransaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividedes ordinarias, las cuales para el
reconocimien{o inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por ja venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otargados segin las condiviones acordadas,

Posterior al reconociniento inicial, Jos activos financicros se valoren b costo
amortizado. '

26 Toventarics

Son activos poseldos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en
proccso de producciin con vistas & esa vonfa, o en formma de materiales o
sumintsiros para scr consutidos en el proceso de produccion. Los inventarios
estdn valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sca menor. Bl valor
neto de realizacidn conesponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos esimados de terminucion y los pastos estimados para la venta
de los productos terwinades; y el pracio de reposicidn de los ohos nventarios,

Los cosios de ventas comprende el costo dc los inventarwos vendidos, que
inclnyen todos los costos derivados de la adquisicion y fransformacion, ast como
olros costes idircetos de produccion necesarios pura su ventz, por el método
promedio ponderado,

2.7 Servicios y ofros pagos anticipados

En esta cuenfa sg rogistrardn principalimente el valor de las primas do los seguros
¥ ofros que atin no han sido devengados al cierre del efercicio cocondmico.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Centinyacifn)

2.8 Tropiedad, mohiliario y cquipo

Las parlidas de propicdad, mobiliaric ¥ equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Hl costo de maquinaria, mobiliario v eguipo comprende sn precio de adquisicion

Cmés todos los costos directamente relacionados con la-ubicacion del-activo, su

pucsta en condicioncs de funcionanmento segln lo provisto por Ia Gerenicln y
cuando aplique la estiinacidn inicial de cualquicr costo de desmantelamiento y
retiro det elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.8.1 Medicifm posterioy al recongcismiento

Después del reconocimiento inicial, Ia maquinaria, mobiliario y cquipo es
registtado al costo mepos la depreciacidn acwmulada v ol Inports
acumulado dec las perdidas de deferioro do valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario ¥ equipe son reconocidos en resuitados
cuando se incurren,

2.8.2 Mé&todos de depreciacidn y vidas etiles

La depreciacidn sc calcula sohre el monto depreciable, que coiresponde al
costo de un activo, u otro monle que 8¢ sustituye por el costo, menos su
vitlor regidual.

La depreciacién es reconocida en resultades con base en ¢l método de
depreciacion lmeal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partide de maijminaria, mobiliario vy eguipo, puesio que &slas reficjan con
mayor exactitud el patdn de consumo esperado de los benelicios
econamicos futuros relacionados con ol activo.

Fas vidas atiles ¢stiniadas para los periodos acmales v comparativos son lag

sipuicnies:
Activo Vida i
| _ .. {cnaflos)
Rdificios 20 affos
Maquinaria y equipo 10 afios
Yehiculos 5 afios
Muebles v cquipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Fl método de depreciucion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio ¥ se 4justan 8i es necosario.

2.8.3 Retiro o venla de maquinaria, mabiliario y equipo

La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una partida de
maquinaria, mobiltarp ¥ equipo ©s caloulada come la diferencia entre ¢l
precio de venia y el valor en libros del activo y es reconoeido en resubtados,

En caso de veta o retiro posterior de maguinaria, mobiliario v equipo
revaluadeos incligdo como coste atribuido, el saldo de fa reserva de
revaluacion es transferido dircctamente & resultados acommbados,



2.

RESUMEN DF, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Coutinuacifn)

2.9

2.10

Inversiin en gociones

Los estados financieros que se adjuntan correspondcn a esiados financicros

separados, (W consolidados). La Gerenela ha decidido registvar las mversiones en
Cackiones inedidnte ¢l mélodo de Ta parumpauun, sceun esie métado yna inversion

€0 patrimoinio se reconoce hiciilmente el precio de Ta iransaccidn, incluyendo los
costos de fransaccidn, se ajusia posteriormenie para reflejar la participacion del
inversor tanto ¢ resultado como et otro resuliado infegral de la participada.

251 Iavoersiomes en acciones

Se consideran entidades asociadas aquellas en las cuales INDUSTRIAL Y
COMERCIAL TCM S.A. egjerce una nfluencia significativa, la cual no
conslituye una subsidisria ol patticipacidn en un negocio conjunio,
Influencia significativa representa el podor para participar cn decisiones
relacionadas con Ja politica financicra y operativa de Iz Compailia en la
que sc invieite, pero noe implica uwn control o contral conjunto sobre dicha
entidad.

Deteriora del valor de los activos tangibles

Al finai de cada periodo, fa Compaflia evaliia el valor en Tibros de sus activos a
fin de determinar si existe algnn  indicativo do que estos activos han suliido
alpuna pérdida por deterioro, En fal case, sc calcula el importe recuperable del
activo a fin de deteriminar ¢f alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Cuaiido no es posible estimar el imporie recuperable de on activo individual, la
Compafiiz culoula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efeciivo a la
quc pertencce dicho active,  Cuando sc identifica una base razonable v
consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o disirtbuidas al grupo més
pegueiio de unidades generadoras de efiectivo para los cuales se puede identificar
una base dg distribucién razenable y consistente,

Bt imporie recupersble es et mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo faiwros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de inipuesto que refleja Ias valoraciones aclusles del mercado respecto al
valor lemporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
1o s¢ han aiwsiado los estimados de fiujo de elfective futaros,

Si el importe recuperable de un acltive (o unidad generadora do electivo}
calowdado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de cfoclive) se roduce a su Importe recuperable.  Las pérdidas por
deterioro se reoamcen inmedistamente en esiliados,
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2.10 Beterioro del valor e los actives tangibles  (Continuacidn)

2,11

.12

2,13

Cuando una pérdida por delerioro es revertida, ¢ valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revisado de su imporie
recuperable, de tal manera que el valer en libros mcrementado no excede el valor

Cen libros e s¢ habifa calenlado $i746 é¢ Liubiera récoacidd la pérdidd per -

deterioro para dicho activo (0 unidad gencradora de efectivo) en aflos anteriores.

El reverso de uma pérdida por deterioro es reconocido automaticameirte en
resuliados.

Obligaciones con instituciones financieras

1.08 recursos ajencs se econocen, inicialments, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccidn incwrrides. Posteriormentie, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquicr diferencia entre tos fondos recibidos
{ncto dc los costos necesarfos para su obtencidn) y ¢l valor de reerbolso, sc
reconoce en el estado de resultados duranie el perfedo de la deuda usando el
niétodo de interés efective.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente s menos que la
Compafifa lenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién al
menos 12 meses despuds de Ia fecha del estado de situacion financicra.

Listas oblipaciones s¢ clasifican cnt ¢l pasivo corriente v pasivo no corrienle sobre
la base del vencimienle confraclual-del capital nominal.

Cuentas por pagar comereisles y olras cwentas por pagar

Las cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar son pasivos
financicros, no derivados con pagos 1ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclivo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo
de transaccidn directamcnte atribuible. Posterior al reconochmienic inicial, se
valoriza al eosto amoritzado wlilizande ¢l iméfodo de interes efectivo. El gasio por
intereses (incluyendo los intereses impliciios) se reconoec come costo financiero
y se calcula utilizando el método de interds efeclivo, excepio para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimisnio ded interés resulfara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se clasilican cn
pasivo corriente, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha
del eslado de situacidn financiera, que se clasifican como pasive no corriente.

Compaiiias y partes refacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compaiifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos Fijos o delerminables que no cotizan ¢n un mercado activo.
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2.14

2.15

Compafifas y pavies velacionadas, Pasive (Continnacidn)
La Compafiia rcconoee el pasive inicialmente al valor razonable mds cualquier

originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocon pusivos fimancieros con sus compafifas v partos relacionadas al
momento de la recepeidn del crédito, segin Jas condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compatilas y partes
relacionadas s¢ confabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
infcial. Posterior al reconocimiento inictal, estos pasives financieros sc valorizan
al costo amorlizado.

Impucsto a k2 renta

Fl gasto por impuesto a Ja renla representa fa suma del impuesto a la renia
cortente y el unpuesto diferido,

2.14.1 Impuesto a [a renta corricnte

El impuesto corrientc se basa en Ja utifidad gravable (iributaria)
registrada durante ¢l afio. La otilidad gravable difiere de la utilidad
conlable, dchido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o doducibies. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto cotrients se caloule wtilizanda la
tasa fiscal vigente al final de cada perfodo.

Provisiones

Las provisioncs se reconocen cuando ta Compaiifa tiene una obligacion presents
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y ©s probable que
la Compafiia tenga que desprendeisc de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacersc una estimacion fiable
del importe de la obligacion

El mnperic reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso pecesario para cancelar fa obligacidn presente, al final de cuda
periodo, feniendo cn cuenta los riesgos y las incertidwmnbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros represcnla el valor prescante de dicho
{lujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneffeios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce und cuchia por cobrar como
un active si es virluahinemte cierto que se recibird cf desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser inedido con fiabilidad,

- coslo de - fiansaccion  directamente -atribiuble. Eslos pasivos™ financicros "¢
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Bencficios definidos para empleadas

El costo de los bhenelicios definidos (jubilacidn patronal) es deferminado
utilizando cf Mélodo de la Uhiidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

- -actuatiales realizadas &l final -de- cada perfodo. -~ Las -ganaucias v pérdidas -

217

2.18

2.1%

actuyatiales se reconocen inmediatamente on fos reswitados del perfodo.
Reconocimienio ingresos

Los ingresos ordinaring son las entradas de bencficios ccondnices, dwante el
perlodo, surgido en cl curse de Ias actividades ordinarias, sfempre que fal crirada
de lugar a un sumento en el palrimonio neto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas.

Se regisiran cunndo Ios productos son rendidos ¥ entregados medianic la cmision
de facluras.

Listos ingrcsos son procedentes de la venta de bisnes o productos y deben ser
reoonocidos cuando se han transferido al comprador los vicsgos y ventajas, de
lipo significativo, derivados de la propiedad de Jos bienes, cuando los costos
incurridds, o por incurrir, en relacién con ks transacelon pueden ser medidos con
fiabilidad, csfos deben ser considerados y utilizando el valor 1azonable de la
comraprestacion recibida o por recibir, fenicndo cn chenfa ¢f importe cstimade de
cualquier descuento, bonificacién o rchaja comercial gue ta Compafila pueda
ufargar,

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacidon de servicio deben ser
reconocidos cuando se cunplen todas ¥ cada una de fas siguientes condicioncs:

v El importe de los ingresos pucde ser medido con Mabilidad,

v Es probable que la cmpresa reciba Jos bereficios economicos derivados de la
fransaccion,

v 1i] prado de lerminacién de la transaccion puede ser medido con fiabilidad. Los
coslos ya ncueridos, asi como los que quedan hasta completarla, pucdan ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los coslos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independieniemenie de la fecha en que s¢
realice ol pago, y sc rcgisiran en ¢l petfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensaciin de saldos y transaccienes

{Comoe norma general en los cstados financicres no s¢ compensan 108 activos y
pasivos, tampoco los inpresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permilida por alguna nomma y esta presentacion sea
el reflejo de ia csencia de la transaccidn,
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2.20 Aciivos financiercs

Todos Jos activos financieros se reconocen y dan de baja a la focha de
negociacion cuando virfualmente exista vna transaccion de compra o venia de un

“wttivo’ financiero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrega del

activo durante un periodo que generalmente esid reguladoe por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, exceplo para aquellos activos financietos clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cozles son inicialmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn so reconocen en resultados.

Todos Tos activos financieres reconocklos senl posteriorente medidos en su
{ofatidad al costo amoriizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigwientes calegorias: a valor
razongble con cambios cn resullados, aclivos financieros thmttenidos hasta su
vencuniento, préstamos y cuentas por cobiar y activos financieros disponibics
para la venta, La clasificacion depende del proposito con ol que se adguirieron
los instrumentos [inancieros. La Gerencia determina Ja clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momenio del reconocinuento inicial. A la fecha de
los csiades financicros, la Compaiila mantiene bésicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

22001 Cuentas por cobrar

Las cucnias por cobrar son activos financicros no derivados con pagos
fijos o delerminables, que no cotizan on un mercado activo. Se clasifican
en activo cormiente, oxcepto Ios vencindenios superiores a 12 meses
desde 1a fecha deol estado de sifuvacion financiera, que se clasifican como
aCtivos no corrienies.

Las cucnias por cobrar inciuyen las cuentas por cobrar comcrciales y
ofras cuenias por cobrar,

2.20.2 Baja de un activo financicro

La Compafiia dard de baja un activo financiero finicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los tlnjos de eloctive del activo
financiero, y transficra de mancra susfancial 1os riesgos y beneficios
inherentes a la propicdad del aclive [nanciero. Si la Compafifa no
frunsfiere ni refiene sustancialmente fodos los mesgos y benciicios
inherentes a la propiedad v continfta reteniendo el contral del activo
transforido, Ja Compafila reconocera su participacion en ¢l active y Ta
obligacién asociada por los valores que tondria que pagar sf fa Compaiifa
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes & In
propiedad de un aclive linanciero iransterido,
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221 Tasivos financieras

Los ingirmmentos de deuda son clasificados come pasives financicros de
confprmidad con la susiancia del acnerdo contractual.

(2201 Pasives financicros

2,22

L.os instruimentos financieros se clastfican como pasivos financicros
medidos a} cosle amortizado,

Los pasivos financieros se clasiffcan como pasivo corrienie a menos que
{a Compafiia tcnga un derecho incondicional a diferiv su liquidacion
duranie al menos 12 meses despugs de la Jecha del estade de siluacion
{inanciera.

2.21.2  Tasivos fingncieros medidos al costo amaortizado

T.0s pasivos [inancicros sc reconocen inicialmenie a su costo, neto de los
costos que se Lavan incurrido ¢n la wansaccion, Posteriormente, se
miden a su coste amortizade y cualguier diferencia enlre los fondos
obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce cn el estado de resullados durante la vida del
acuerdo con el método de Ja tasa de interés efectiva,

2.21.} Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compafila da de baja cn cuentas un pasivo financicro sf, ¥ sélo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de Ja Compaiifa.

Clasifieacidn de saldos en corricnte y ne corriente

In el estado de situacion financiera, ¢l activo es clasificado como corrienfe
cuancdo:

v
¥
v

v

Se espera realizar el activo, o tiene la inlension de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion,

Mantiene el aclivo principalmente confines de negociacion,

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguiontes despucs del
perlodo sobre el cual se mforma;

L activo cs cfectivo o equivalenle de efcctivo sin mingon lipo de
resiriceion,

La Compafiia clasifica nn pasivo come carienie cuando:

v
¥
v

Fepera Hauidar ol pasivo en su ciclo normal de operacion,

Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de nogociar;

El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses sigufentes a la feeha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compahiia no tiene derechio incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante al menos los 12 meses siguienic a la fecha del perlodo sobic
&l que se inlbrma,
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2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacion

 Los prommeiamientos contables Norimas Internacionales de Informacién Financiera
adoptados en los cstados financieros adjunios, scgln  comesponds, fucren

consistentemente aplicados con relacion al afio anteriot,

2.23.1 A partir del 1 de julio del 2012 y | de cnero del 2013 enfraron en vigeneia las
el 2014 se emitieron laus siguientes Normas Intemmacionsles de Informacion

Financiera y cumicndas.

Enmiendas

2013

WIC 19 Beneficios a entpleados

NIC 27 listados financieros scparados

NIC 28 Inversiones en asociados v negocios
cOtuNios

NI Y Instrumentos financieros: mforniacion
arevelar

WHE 18 Bstados linancieros consolidados

NIOF 11 Acuerdo conpuios

NIIF 12  Reveiaciones de parficipacioncs
en ofras entidades.

NI 13 Medicion de valor razonable

2014

NHF 14 Cuentas de diferimientos de
aclividades reguladas

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de confrato de clientes

Fecha de emisidn

201
2011

2011
2011
2012
2012

2011
2011

2014

2014

Fecha de
aplieacidn
obligatoria en
ejercicios
iniciados o partir
de

1 de Enero de 2013
1 de Enero ¢e 2013

{ do Enero de 2013

1 de Enero de 2013
t de Enero de 2013

| de Enero de 2013

1 de Bnero de 2013
1 de Enero de 2113

1 de Encro de 201464

1 de Enero de 2017
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2.23 Provanciamicotos eonfables y su aplicseidn  (Continuaciin)

2.23.2, Los stguicnles pronunciamicnies contables han sido emitidos y adn no se

SucuEIiTan vigentos

Modificacioncs
NIC | Preseutacion de esfados financieros
NIC 36 Deteriorp del valor de los actives
NUF 1 Adopeidn por primera ver, de Ias
MNormas Intfernacionales de Inforimacicn
Financiera
DNUET  lostrenentos financieros: informacidn
a revelar
2014
NIC 16 Propiedades, maquinaria ¥ equipoes
NIC 19 Beneficios a los empleados
WIC 27 Estados financieros scparados
NIC 28 TInversiones en asociados y ncgocios
conjuittes
NIC 32 lastnuomemios financieros; Presentacion
¢ nforinacion a revelar
NIC 38 Activos intangibies
NIC 41 Apricultueg
NHF 9  Ins{rumentos financieros
NIF 11 Hstados financicros consolidados
NIIF 11 Acverdo conjunios
NII? 2 Revelacioncs de participaciones en
ofras entidades
Hterpretaciones

CINUF 21 Gravémones

" ‘Fecha de aplicacion

Fecha de coision

obligatoria en
Tjereicios

iniviados a partir de

2012
2013

2009

2011

2012
2013
2012

2011

2011
2014
2014
2014
2014
2014

2012

2013

1 dc Bnero de 2013
1 de Fuero de 2014

1 de Encro del 2013

I de Enero de 2013

1 de Fnero de 2013
| de Julio d¢) 2014
1 de Encro de 2014

1 d¢ Raero de 2043

| de Bnero de 2014
1 de encro del 20186
1 de cnero del 2016
1 de Epero dc 2{18
1 de Enero de 2016
1 de Bpera de 2016

i dc Enerc de 20714

1 d¢ Enero de 2014

A la fecha de este reporte, fa Geroncia de Ia Compaflia se encuentra analizando cl
impacto que estas normas y elwmicndas tendrén en sus operaciones; o s ha efectuado
adopeitn anticipada v sc estinua que no sfeclacdn significativaments en la presemtacidn
de los estados financierns de 1a Compailia.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de dicienbre del 2014 y 2013, un resumen del efectiva y equivalentes de efectivo
€8 COMQ Sigue.

2014 2013
Bancos

Internacional 5.A. 303,617 183
Pichincha 5 A 250,522 -
Machala 3,A. 151,690 1,280
Produbank Panama 42,506 7,214
Produbance S.A. 35,558 -
Pacifico C.A. 24 803 -
Pacifico {Cta. Ahorros) 112 112

309,612 22,136

INVERSTONES TEMPORALES:

Al 31 de diciemnbie def 2013 y 2012, las ihversiones temporales se infegraban de la
siguiente inanera; : :

2014

Banco Produbanco 5.A.
» Certificado de depdsito que genera un intercs del 5,50% anual
con vencimiento en mayo del 2015 100,000

100,000

2013

[

Banco Produbanco S.A.
»  Certificado de deposito que gencra un interés del 4,25% anual

con, vencitmiento en enero del 2014 ' 35515
Banco Machala C A,
» Certificado de depdsito que genera un nrferés del 3,25% anval
con vencimiento en enero del 2014 10,000

45,515
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar fue como sigue:

PP 2014
Cuertias por cobrar comerciules

Anticipos a proveedores {2) 2,339,248

Funcionarios y emplcades {3y 182,326
(Oiras 2389
3,443,706

Menos: Provision para delerioro de
" cuentas por cobrar (MNota 13) -
3,443,706

(1) Al 31 de dicismbre del 2014 y 2013, ¢l saldo de clicntes corresponde & la

{1y 919743

2013

" 370,945
2,530,369
132,323
19,631

—————— -

3,053 268

(15,680

3 (037 588

facturacion emitida por Ja Compatiia, por concopta ventw de biches v seivicins,

(2} Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013, corresponden a anticipos para importaciones

de Inventarios para gjccucion de sus proyacios.

(3} Tara los afios 2014 v 2013, csia cuenta no incluye operaciones individuales de
Importancia entre la Compaiifa y sus foncionurios y cmpleados.

INVENTARIOS:

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013, los inventarios se forinaban de la siguentc

manera.:
2414
Maicriales adquiridos a terceros 1,656,832
Obras en gjocucidon 463,209
Importaciones cn frinsito 69,743

2,189,784

2013
1,612,760
2,326,547

41,222
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7.  RFROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembie del 2014 v 2613, un resmen de maguinaria, mobiliario v equipo
fure como signe:

2014 2013
Costo 332,009 263,304
-+ -+ - Depreciacidn acumvlada - - - - - - - {237,108y - .- - (215142 - -
04 901 48,162
Clasificacidan; '

Edificio 27,830 18,630
Ychiculos 52,483 14,378
Maquinaria y cquipo ' 4,943 6,129
Muebles y ensercs 4 585 3,567
Equipos de computacion 5,060 5.458
94,901 48,162

El movimicnto duranie los affos 2014 v 2013 de propiedad, mobiliario y equipo fue
COMQ Sige:
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INVERSTONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, inversiones cn acciones s¢ conformaba como

2614
Valor
% que Valor en dels Exceso
Linlisor P'osce Libros  participacidh {Margen)
Consorcio L Orp 47.5% 54,008 54,09 -
2013
Valor
% que Valor en dela Exceso
Emisor Poses Libros  parficipacion {Margen)
Consorcio El Oro 47.5% 34,006 34,006 .
Ef movimiento de inversiones en accioncs fiig como sigue:
2014 013
Saldo micial al 1 de enero det 34,006 -
Ajustes de [a participacidn:
Resultados del perindo, neto 20,092 34,006
Saldo final al 31 de diciembre dok 54,098 34,006

Al 31 de diciembre del 2014 y 2813 las principales ciftas gue presontan los estados
financieros no auditados, de Consorcio L Cro, fueron como sigue:

2014 2013
Total activos 194,762 859,681
Total pasivos 12,597 749,815
Tolal patrimonio 182,165 139,867

Resultado del afio 4229 71,591




1.

OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCTERAS:

At 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones con instilnciones financicras se
formaban de la signientc manera:

01

4

Fore—

Pichincha S.A.

Préstamos con certificado de depdsito
con un interés del 11,20% gnual con
vencimicnto en marzo del 2015

2013

Pr

oduobanco S.A.

Para cl 2014 y 2103 estas obhgaciones s

Prestamos con certificado de depdsito,
con un inferds del 11,23% annal con
vencinuento en abril del 2014

Préstamos con certificado de depdsito,
coit un interés dol 9.84% anual con
vencimicnto en julio del 2014

Préstamos con ceitificado de deposito
con un intcrés del 71,23% anual con
vencimiento en agosto dei 2014

Sobregiro bancario

Pichincha S.A.

Préstamios con certificado de depdsilo
con un interés del 131,20% anual con
vencimiento cn febrero del 2014

Sobregito bancurio

Pacifice C.A.
sobregiro bancaro

persongles de Jos accionistas.

Corriente No Corriente

150,000 - 150,600
150,000 - {560,000
51,890 - 51,890
71,618 - 71,618
60,740 - 60,740
11,231 11,231
195,479 - 195479
150,000 - 150,000

2,014 2,014
152,014 - 152,014
16,791 10,791
358,284 358,284

¢ encuentian garantizadas con parantizs

Cidal
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1. CUENTAS POR PAGAR COMUERCIALES Y GTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 3 de diciembre del 2014 y 2013, un resomen de cuentas por pagar E‘.{]I‘Ilﬂtﬂlalf:s y
otras cuentas por pagar fus como sipne:

2014 2013

Anticipo de clienfes 5,354,566 2,603,263
ingreso diferido 834,272 -
Pravecdores extranjeros 206,421 2,390,480
Proveedores locales 41,3580 231,906
IESS por pagar 10,590 4,594
(Hras - 3,384
6,467 429 5,234,027

11. COMPARNTAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos v fransacciones con compaiifas y parfes
relacionadas se formaban de la siguicnte manera:

2014 2013

Cuentas por cobrar corricpte:
Bodgega Flectro Moiriz Bodelee 5. A 847,129 £55,090
Comercfal Importadora Electrica 8. A 670,717 -
Imuobiliaria Salati S.A. 75,411 66,612
Consoreio Santo Domingo 37,782 37,782
Consorcio Ecuatran — TCM 30471 23 487
1,661,500 782, 9?1

Cuenigs por papar corviente:
Comereial Importadora Fleetrica S.A. - 584213
Aceionista - 2,007

- 53?’ IED




11. COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS: {Continuacién)

Durante los aflos 2014 v 2013, las principules fransacciones, no en su totalidad, que se

realizaron con compafiias y partes relacionadas fueron como siguen:

2014
Prestamos  Preslamos
Ventas  olorgados  Recibidos  Asriendo
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A. 3,640 288,304 {70,184} -
Conercial importadora Flectrica 5.A. 289,830 1,150,250 (382,566} (7,944}
Immobiliaria Sakali S A - 25,819 {1,000} {43,020}
2013
Prestamos - Prestamos
Venfas  oforgados  Recihidos Auriendo
Bedega Electro Motz Bodelee S.A. 1,040 329,731 {163,077) -
Comercial Importadora Electrica S.A. 284,334 1,223 406 (899.5357) -
Inmobiliaria Salati 8. A. - 41,772 2,000 39,674
Consorcio Senmatran — TCM - 21,995 - -
Consorgio Santo Domingo - 37,381 - -
12. IMPUESTOS:
Astivo v pasive por impuesfos corriente
Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:
2014 2013
Activo
Crédito tribulario Impucsto a la Renla 4,362 153,347
Impuesto a la salida de capital 292,399 110,820
Retenciones cn la lyente 56,761 37,718
Anticipo de impuesto & la renta 19,929

373,451

301,885
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IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos corriente:  (Continnaciény

2014 2013
Pasivo
Timpuesto a la renta 57,647 43916
Releitciopes de [VA 27,959 983
Retenciones en la [uente 1,218 7i0
86,824

Movimiento

El movimiento de smpuesto a la renta, fue coino sipne:

2014 2013

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del 37,718 34,119
Reteneiones en la fuente del afio 36,761 37718
Anticipo pagado 19,929 ' 16,560
Ajuste 16,560 (40,367)
Compensacion dof afio {49,916} (10,312}

Saldo final al 31 de diciembre del 81,052 37718

Pasivp 2014 2013
Saldo inicial al | de enero del 49,916 10,312

Frovision del aiio _ 57,647 49916
Compensacion con impuestos retenidos {49,916) {10.312)

Saldo final al 31 de diciembie del 57 647 49 916
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TIMPUESTOS: {Continuacidn)

Conciliacion tributaria

- -Una reeoneifiacion entre fa ntilidad segin estados financicros y lantilidad gravable, fuc

COMO Sigie:

2014 2013
Utiitdad antes de participacion a irabajadores 173,112 74,968
15% participacion a trabajadores 25,967 11,245
Utilidad antes de provision pata unpuesto a la renta 147,145 £3,723
{Otras rentas (20.092) {34,006}
Mas gastos no deducibles que afectan el mpuesto
ala renla 51,787 13,771
Base imponible 178,840 43 488
Impuesio a la renta cansado 22%% 34,051 92,567
Iinpuesto minino definido 57,647 49,916

Aspectos tribatarios def Cddigo Orgdrico de ka Produeccién

Con {echa 29 dicicmbre del 2010 se promuipd cn ¢l Suplemento del Registro Oficial
MNo. 351 el Cédigo Orghnico de la Produccitn, Comercio & Inversiones, el mismo que
incluye entre olros aspectos tribufarios los siguientes:

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produceidn (Continuacién)

v Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de inpuesto a la
Teita para sociedades, asf tencines; 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 y
22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidn del
activo (pasivo) por impuestoes diferidos, la Compaififa utilizd una tasa de impuesio
4 la Tenta del 22%,

v Lxoncracién de retencidn en Ja fucnte de impuesto a Ja renta en pago de intercses

dc eréditos externos oforgados por inslifuciones financieras.

v Fxoneracion del Impuesio a la Salida de Divisas 18D cn ios pagos de capilal ¢

intereses por crédifos oforgados por instituctortes linancieras destinados al
financiamicnio de mversiones previstas on esie Codigo.



12,

=27 .

IMPUESTOS: (Continnacién)

Continproncias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 al 2014, ain estn sujetos 4 una
posible fiscalizacion por parte de las awtoridades {ributarias

Pividendos
A partir del afie 20190, los dividendos distribnidos a personss naturales residentes en e
pais y sociedades domiciliadas en parafsos [iscales o paiscs de menor imposicidn, sobre

las niilidades declaradas cansardn impuestos adicionales, de acuerdo con una labls que
va de 1% al 10% adicional, -

Aspecto iributario del Reglamento para la aplicacidn de 1a Ley de Régimen
Tribustario Interng

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oiiejal Mo, 727 se reformd cl
Reglamento pura la aplicacidn de la T.ey de Régimen Tributario Inierno con lo cual
derogd la disposicion conienida en el literal 1) del mumeral 6 del articuic 28 relativa a la
depreciacién de activos fijos revaluados. De acuerde con csta disposicidn fa gerencia
decidid considerar los gaslos de deprociacion sobre el valor revalnado como gasios
deducibles del periodo.

Determinacion el anticipo det impuesto a la yenta

Las personas naturales obligadas a flevar contabilidad, las sociedades, las cmpresas que
tengan suscritos ¢ suscriban contratos de exploracion v explotacion de hidrocarbwos en
chaignier modalidad conthactual ¥ las empresas pithlicas sujetas al pago del impucsto a
Ja renta, deberdn detorminar ch su declaracion correspondiente al cjercicio econdmico
corrients, ¢l anticipo & pagarse con cargo al cjercicio fivcal siguienic cquivalentemenie a
la swnatoria de los resultados que se oblengan de aplicar a siguiente [Grimula;

Determinacidn el anticipe def impuesto a [a renta  (Continuaciin)

v Elcere punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio total,

v Ll cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
cfecto del impuesto a fa renta.

v' Flcero punfo cuatro por ciento (0.4%) del aclivo total y

v El cero punio evalro por cionto {0.4%) del tofal de ingresos gravables a efeclo del
impuesto a koredls,

Et aniicipo dc hmpuesto a la renia, luego de restar las refenciones en la fuenie del afio
corrienle, s¢ paga cn dog cuotas ipuales, de acuerdo al noveno digito de RULT segln e
corresponda en julio ¥ septicmbre del siguiente afio. Bl anticipo cs crédito tributario
cuando el fmpuesto causado es superior; ¢aso confrario cuahdo el impucsto causado s€a
menor al aiticipo, eéste alimo se establece como immpuesto minimo deiinitive.

Bl anticipo de impuesto a la reata para el afio 2013, de acuerdo con ke fHrmala antes
indicada se ha cstimado cn 8559 437
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IMPUESTOS: (Continoacion

Breclaracién impuesto a la renta, afie 2014

A la fecha de estc informe, se encuenira cn proceso de preparacisn la declaricion de

impuesto a la renta del cjoreicio scondmico 2014, Ia Gerencia tiene previsfo presentar ia

declaracion dentro de los plazos cstablecidos en 1a Ley.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de dicfembre del 2014 y 2013, jos honeficios definidos para empleados se

formahan de la siguiente manera:

Corriente;
2014
Bencficios sociales 19,487
Pariicipacion a trabajadores (1} 25,967

(1) Participacién a tabajadores

20013

36 355
11,245

-

47,600

Be comformidad con disposiciones legales, los tabasadores denen derecho a
participar en las wlilidades de la Conpafiia cn un 15% aplicable a las ufilidades

liguidas o contables.

Ll movirpiento de la provision para participacion a irabajadores fue como sigue:

2014

Saldo imicial al 1 de enero dol 11,245

Provisiom del afio 25,967
Pagas {11,245)

Saldo final al 31 de dicicmbie del 25,967

2013
11,111

11,245
(11,017)

----------
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMTT.EADOS:

Nu corriepte:

[} Provisién para jubilacidn patronal:

De acucrdo con la legislacion laboral couatoriana los irabajadores lienen derecho
a la jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de frabajo continuo, Ta Conpaftia
adoptd como politica, a partir del afio 2013, que la provisién por este concepto
serd realizada con Dbase a un estwdio actuarial realizado por un perito
independicntc.

2} Provisidn para indemnizacién por desahucio;

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, fa Compafifa adoptd a partir del 2013
mantenei un pasivo para indemnizaciones con los empleados gue se separen bajo
giertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd cxigible por
la scparacidn voluntaria de algumos empleados, para lo cual regisira una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perifo independiente.

El movimiento de 1a provision para jubilacion patronal ¢ indemnizacién por desahucio
fne eomo sigue: -

2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero del 70,225
Adicién (20 650) 79,225

Saldo final al 31 de diciembne del 58,575 79,225

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su nepocio v actividades de financimmiento, I Compaiile estd
expuesta a distintos riesgos do naluralexa linanciera que pueden afecfar de manera
significativa al wvalor ccondmico de sus flujos y activos ¥ en conscoucncia sus
esultados.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continpacion}

Gestidn de viesgos financicres  (Continuscidn)

A conlinyacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenia Ja Compaiiia, una

caraclerizacion y cuanlificacién de éslos y una descripeion de las medidas actualmente
| R Us0 por parie 48 T Counpafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1 Riesgo e erédito

Ll rigsgo de crédito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.

A contimiacion se incluye un delalle por cateporis do los aslivos financieros que
representan ef viesgo de crédilo, La maxima cxposicion de riesgo de orcédilo que
mantiens la Compailfa a 1a fecha de presentacién som:

2014 2013
Lifectivo v equivalentes de efectivo 800612 22,156
(Cuentas por cobrar comerciales y ofias
cuentas por cobrar 3,481,425 3,037,588
Cuentas por cobrar compaiifas y parlcs
relacionadas 1,661,509 782,971

5,952,546 3,842,715

Deterioro de cuentas poy cobrar

Fl deterioro de las cuentas por cobrar comerciales sc dotaila a confinacion:

Picicmbre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Dias Cartera  Deteriora Cartera  Deteriore
(- 30 530,600 - 278,209 -
31-60 389,143 - 74,189 -
Masg de 61 - - 18,547 15,680

919,743 - 370,945 15,680

Ll movinttento de fa provision para deterfore de cuentas par cobear [us come sigue:

2014 2013
Saildo iniciad al 1 de enero del 15,680 15,871
Ajuste (15,680} -

Saldo final al 33 de dicicmbre del - 15,871
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INSTRUMENTOS FINANCIEROR:,  {Continugcion)

(Gestin de riesgos finaacieros (Contisuacidn)

14.2 Riesge de lignidez

14.3

La Adiministracidn tiene la responsabilidad final por ka gestion de liquider y ha
csiablecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidexz de manera
que la Gerencta pueda manefar los requerintientos de financiamiento a corto,
mediane y largo plazo. La Compafiia mancja el riesgo de liguidez mantenicndo
reservas, facilidedes [inancieras v de préstamo  adecuadas, montloreando
continuaniente los flujos efectivos proyeclados y reales y conciliande los perfiles
de venchmento de fos activos y pasivas financieros,

A continuacidn se presenfa wil resimen det nivel de liquidez en un periodo de 12
mescs desde a fecha de los estados financieros:

2614 2013
Activo corriente 8,578,062 3,183,354
Pasivo corrientc 6,749,706 6,278,644
Indice de liquidez 1.28% 1.30%

Riesgn de eapital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Conipafiin estara en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mieniras que busca maximizar
el rendimienio a sus accionisias a través de la oplimizacion de los gastos, deuda v
paiTimonio.

PATRIMONIC:

Capital social

Al 31 de dicieinbre del 2014 y 2013 cl capital social de Ia Compafifa asciende a
USE787,000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominativas de USE1 cada
ung totalimente pagadas,

Reserva legal

La Ley de Compadfifas reguiere que se transfiera g la reserva legal por o menos el 10%
de la wtilidad neta anual, hasta que csfa llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no pucde distribuitse como dividendo on electivo, excepte cn caso de
liquidacion de ta Compafifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse,
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15, PATRIMONIO: (Continuacion}

Resnltados acumulados:

v Resulindoes acumalados

i3 saldo do esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede

ser utilizad para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compatfifs facron come siguc:

214 2013

Wenta de biencs 3,362,991 2,967,614
Venty de servicios §21,533 765,768
3,733,382

4,184,524

T resumen de los costos ¥ gastos do administracion v ventas reportados en los estados

financieros fiuc como sigue:

17, COSTOS Y GASTOS FOR SUNATURALEZA;

Closte de ventas 2014 013
Materiales utilizado en produccion 3,029 554 2,800,330
Mano de obra 1,702 341,645
Otros 1,438 2,445

3,032 694 3,144.42

Un icsomen Ue 08 costos ¥ gastes de administracion y venias reportados en los estados

financieros fiac como sigie:

£asios de administracion v venias 24 201
Remuneracidn y bencficios sociales 467,301 147424
Crastos de de vigje 58,520 64 237
Segaas 103,049 32,393
Arrendamisnto 90,420 86,692
Mantenjniento y reparaciones 49 857 53,305
Otros 484,645 237 201

1,075,002 624,252
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HECHOS OCURRIDOS DESFULS DEL. PERIODO _SOBRE IL QUE SE
INFORMA:

Eintre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de este informe (8 de abril del
2015) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de 1 Gerencia de 1o

. Compafifa pudieran fener un cfecto. importante sobre fos. cstados financiercs que no se.

hayan revelado en los mismos o en sus nolas.

APROBACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aflo terminade ¢f 31 de diciembre del 2414 han side
aprebados por la Gerencia de ta Compaiia y serdn presentades a la Junta General de
Accionistas para suaprobacidn,



