INDUSTRIAL Y COMERCIAL
TCM S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL Y COMERCIAL
TCM S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en ef Ecuador), que comprenden: el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afto terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas

.y las otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de distorsiones significativas debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaitia, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiia. Una
auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.



Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado
integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en e¢sa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Inforinacién Financiera.

Aspectos de énfasis

5. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha, mayo 7 del 2013 contiene una
opinidn sin salvedad,

Al ”
Iger Lpzapo Zufiiga
R . 842

20 de Abril del 2014
Guayaquil, Ecuador



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Ddlares de E.U.AL)

ACTIVQ 2013 2012
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 22,156 323,113
Inversiones temporales (Nota 4) 45,515 45,515
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota5) 3,037,588 4,199,818
Cuentas por cobrar compafifas
y partes relacionadas (Nota 1) 782,971 783,821
Inventarios (Nota 6) 3,980,529 2,500,133
Activo por impuestos corriente (Nota 12) 301,885 241,178
Servicios y otros pagos anticipados 12,710 7,413
Total activo corriente 8,183,354 8,100,991
NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y equipo (Nota 7) 48,162 53,422
Inversiones en acciones (Nota 8) 34,006 -
Otros activos 28,060 -

Total activo no corriente

Total activo

Ces%ﬁr illo @ionzdlez EduardeFantce Aviles
erchte Ggneral Contadon (General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Ddlares de EJU.AL)

PASIVO 2013
CORRIENTE:
! Instrumentos financieros
Obligaciones con  instituciones
; financieras (Nota 9) 358,284
‘ Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 10) 5,234,027
Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas (Nota 11) 587,120
Pasivo por impuestos corriente (Nota 12) 51,609
Beneficios definidos para empleados (Nota 13) 47,600
Total pasivo corriente 6,278,640
NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados (Nota 13) 79,225
Total pasivo no cotriente 79,225
Total pasivo 6,357,865
PATRIMONIO (Nota 15)
Capital social 787,000
Reserva de capital 383,657
Reserva legal 218,759
Reserva facultativa y estatutaria 8,589
Aporte para futuras capitalizaciones 4,008
Resultados acumulados:
Resultados acumulados 533,704
__________ N

1Ja 1f Gonzale
Gele General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Ddlares de E.U.A))

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios
Oftros ingresos

COSTO DE YENTAS

Margen bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de impuesfo a la renta
IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad, neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

ar Jatamifo Gonzalez
Gerent General

(Nota 16)

(Nota 17)

(Nota 17)

(Nota 12)

2013

3,733,382
131,699

3,865,081

3,144,420

2012

2,740,960
6,030

2,746,990
1,797,570

949,420

831,891
54,236
331

Contador\General

Eduardo Pﬁﬁe Avilés

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financietos.
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INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR 1L.0OS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2013 Y 201

(Expresado en Délares de E.ULAL)

013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compaiiias relacionadas y otros 4,895,612
Efectivo pagado a proveedores, empleados (4,750,100}
Efectivo pagado por otros {15,200)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 160,712
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado compafiias relacionadas (570,942)
Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria,
mobiliatio y equipo (13,485)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (584,427)
FL.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por obligaciones con instituciones
financieras, neto 122,759
Efectivo neto provisto por en actividades de financiamiento 122,759
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (300,956)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 323,112

Saldo al final del afio 22,156

2012

5,346,089
(5,205,277)
(48,206)

323,112

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresada en Délares de E,U.A)

2013 2012
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 19,088 52,650
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién propiedad, mobiliatio y equipo 27,233 36,138
Provisién para participacién a trabajadores 11,245 11,111
Provision para impuesto a la renta cortiente 49,916 10,312
Provisién jubilacién patronal y desahucio 18,270
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1,096,223 203,834
(Aumento) Disminucion de inventatrios (1,488,396) (722,710)
{Aumento) en servicios y otros pagos por anticipados (580,340) (3,294,085)
Disminucion (Aumento) en cuentas pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 1,096,223 3,316,781
(Disminucién) Aumento en beneficios definidos para empleados (88,750) 478,575
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 160,712 92,606
Eduardo Pdné? Avilés

esai-Fardmide Gonzalez
remg? General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

Contador 'G\?neral



Guayaquil, 27 de mayo del 2014

Sefior:
JARAMILLO GONZALEZ CESAR GABRIEL

Gevente General
INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A

Estimado Seiior:

Adjunto sirvase encontrar 3 copias de los estados financieros por los afios terminados al 31
de diciembre del 2013 y 2012 con informe de los auditores independientes de la
COMPANIA INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A , para ser firmados en los
espacios previstos para el efecto, una copia debidamente firmada, deberd ser devueltas a
nuestras oficinas.

Sin otro particular el cual hacer referencia, agradecemos la confianza presta en nuestros
servicios profesionales.

e,
cnfamente,
Por, Holger Lozano Zifliga

Adjunto lo indicado



Guayaquil, 27 de mayo del 2014

Sefior:
JARAMILLO GONZALEZ CESAR GABRIEL

Gerente General
INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A

Estimado Seifior:

Adjunto sirvase encontrar 3 copias de los estados financieros por los afios terminados al 31
de diciembre del 2013 y 2012 con informe de los auditores independientes de la
COMPANIA INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A , para ser firmados en los

espacios previstos para el efecto, una copia debidamente firmada, deberd ser devueltas a
nuestras oficinas.

Sin otro particular el cual hacer referencia, agradecemos la confianza presta en nuestros
_servicios profesionales.

erithme é’%&%
Por, Hol ozano Zuiiiga

Adjunto lo indicado



INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Dolares de E.U.A)

INFORMACION GENERALY OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 14 de octubre det 1985, su
actividad principal es dar servicios de ingenieria en construccidn, montajes civiles y
electromecdnicos; y en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la
ley y que tengan relacién con su objetivo social,

Durante los afios 2013 y 2012 bajo ¢l esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para estos afios
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracioén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna
restriccion.

A continuacién se resumen las polfticas contables significativas adoptadas por la
Compaiifa para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB vy
adoptados por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafifas que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en ¢l Informe a la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacion)

) 2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y
2012, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Dolares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.

2.3.1 Estimaciones efectuadas por Ia Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafifa, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las N1IF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en
que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros se resume en las notas siguientes..

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
lquidos, depdsitos o inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccién directammente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y analisis
! individual de su recuperacion.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

2.7

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

La Compaiifa reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provisién
por la diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las
mismas.

Compailias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar compafifas y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafifa reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacidn de servicios o préstamos
otorgados seglin las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo
amortizado.

Inventarios

Son activos posefdos para ser vendidos en el curso normal de {a operacién, en
proceso de produccién con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccién. Los inventarios
estan valuados al costo o valor neto de realizacién, ¢l que sea menor, El valor
neto de realizaciéon corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos estimados de terminacidn y los gastos estimados para la venta
de los productos terminados; y el precio de reposicion de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los costos derivados de la adquisicién y transformacién, asf como
otros costos indirectos de produccién necesarios para su venta, por el método
promedio ponderado,

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registrardn principalmente el valor de las primas de los seguros
y otros que aiin no han sido devengados al cierre del ejercicio econdémico. '
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.8.1 Medici6n posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas tiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patréon de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Activo . Vida util

(en afios)
Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 aiios
Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas \tiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro ¢ venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
magquinaria, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

Inversidn en acciones

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros
separados, (no consolidados). La Gerencia ha decidido y registrar las inversiones
en acciones mediante el método de la participacion, seglin este método una
inversién en patrimonio se reconoce inicialmente el precio de la transaccion,
incluyendo los costos de transaccion, se ajusta posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto el resultado como en otro resultado integral de la
participada,

2.9.1 Imversiones en scciones

Se consideran entidades asociadas aquellas en las cuales INDUSTRIAL Y
COMERCIAL TCM S.A. gjerce una influencia significativa, la cual no
constituye una subsidiaria ni participacién en un negocio conjunto.
Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones
relacionadas con la politica financiera y operativa de la Compafiia en la
que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre dicha
entidad.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe alglin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10

2.11

2,12

2.13

Deterioro del valor de los activos tangibles (Continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante ¢l periodo de la deuda usando el
método de interés efectivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
metrcado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13

2.14

2.15

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo (Continuacion)

La Compailia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al
momento de la recepcion del crédito, seglin las condiciones acordadas,

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

2.14.1 Impuesto a Ia renta corriente

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria}
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada perfodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisioén usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y ¢l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabitidad.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.16

2.17

2.18

2.19

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
periodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada
de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas.

Se registran cuando los productos son rendidos y entregados mediante la emisién
de facturas,

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos
incurridos, o por incurtir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad, estos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cnalquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
oforgar.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser
reconocidos cuando se¢ cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v" El impotte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

v" Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

v" El grado de terminacion de la transaccién puede ser medido con fiabilidad. Los
costos ya incurridos, asf como los que quedan hasta completarla, puedan ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: ( Continuaeién)

2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccién de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrega del
activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.20.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo cotriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

2.20.2 Baja de un activo financiero

La Compaiifa dard de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transtiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar si la Compafifa
retiene sustancialinente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pasivos financieros

2,22

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

2.21.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v

v
v
v

Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en
su ¢iclo normal de operacidn;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion,

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
perfodo sobre ¢l cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de
restriccion.

La Compafifa clasifica un pasivo como corriente cuando:

v

AN

“

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los [2 meses siguiente a la fecha del perfodo sobre
el que se informa.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacion Financiera

adoptados en los estados financieros

adjuntos,

consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

segin corresponda, fueron

2.23.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas.

Enmiendas

NIC 1 Presentacion de estados financieros

NIC 19 Beneficios a empleados

NIC 27  Estados financieros separados

NIIF 7  Instrumentos financieros; informacién
arevelar

NIIF [0 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdo conjuntos

NIIF 12

NIF 13

Mejoras

NIC 1

Revelaciones de participaciones
en otras entidades.
Medicion de valor razonable

Presentacion de estados financieros

NIC 16 Propiedades, maquinaria y equipos

Instrumentos financieros: Presentacion e

NIC 32 informacion a revelar
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

Fecha de emision

Junio de 2011
Junio de 2011
Mayo de 2011

Diciembre de 2011
Junio de 2012
Junio de 2012

Mayo de 2011
Mayo de 2011

Mayo de 2012
Mayo de 2012

Mayo de 2012
Mayo de 2012

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
iniciados a partir
de

1 de Julio de 2012
1 de Enero de 2013
1 de Enerc de 2013

I de Enero de 2013
1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
| de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
I de Enero de 2013
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

2.23.2. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y atin no se

NIC 27
NIC 32

NIC 36
NIC 39

NIIF 9
NIIF 10
NIIF 12

encuentran vigentes

Fecha de emision

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios

iniciados a partir de

Estados financieros separados Octubre de 2012
Instrumentos financieros: Presentacién

e informacién a revelar Diciembre de 2011
Deterioro del valor de los activos Mayo de 2013
Instrumentos financieros: reconociendo

y valoracién Junio de 2013
Instrumentos financieros Diciembre de 2009
Estados financieros consolidados Octubre de 2012
Revelaciones de participaciones en

otras entidades Octubie de 2012

Interpretaciones

CINIIF 21

Gravamenes _ Mayo de 2013

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
1 de Enero de 2014

| de Enero de 2014
1 de Enero de 2015
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compafifa se encuentra analizando el
impacto que estas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha efectuado
adopci6n anticipada y se estima que no afectardn significativamente en la presentacién
de los estados financieros de la Compaiiia.

2.24 Reclasificaciones

Ciertas cifras del afio 2012 han sido reclasificadas para efectos comparativos con el
2012 y para mejorar la presentacion de los estados financieros de esos afios.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del efectivo y equivalentes de efective

es como sigue:

2013
Caja 13,367

Bancos
Produbank Panama 7,214
Machala S.A. 1,280
Internacional S.A. 183
Pacifico (Cta. Ahorros) 1i2
Produbanco S.A. -
Pichincha S.A. -
Pacifico C.A. -
22,156

INVERSIONES TEMPORALES:

2012
1,904

72,781
1,280
188

112
109,329
108,926
28,593

323,113

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones temporales se integraban de la

siguiente manera;

2013

Banco Produbanco S.A.
»  Certificado de dep6sito que genera un interés del 4,25% anual
con vencimiento en enero del 2014

Banco Machala C.A,
= Certificado de dep6sito que genera un interés del 3,25% anual
con vencimiento en enero del 2014

2012

Banco Produbanco S.A.
» Certificado de deposito que genera un interés del 4,25% anual
con vencimiento en enero del 2013

Banco Machala C.A.
»  Certificado de depésito que genera un interés del 3,25% anual
con vencimiento en enero del 2013

35,515

35,515
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales (1) 370,945 855,236
Anticipos a proveedores (2) 2,530,369 3,294,085
Funcionarios y empleados 3y 132,323 52,514
Otras 19,631 13,854
3,053,268 4,215,689
Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar (Nota 13) (15,680) (15,871)
3,037,588 4,199,818

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de clientes corresponde a la
facturacién emitida por la Compaiifa, por concepto venta de bienes y servicios.

(2) Al 31 dediciembre del 2013 y 2012, corresponden a anticipos para impottaciones
de inventarios para gjecucion de sus proyectos.

(3) Para los ailos 2013 y 2012, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compafifa y sus funcionarios y empleados.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

2013 2012
Materiales adquiridos a terceros 1,612,760 1,797,350
Obras en gjecucion 2,326,547 429,533
Imiportaciones en transito 41,222 273,250

3,980,529 2,500,133



-15-

7.  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo
fue como sigue:

2013 2012

Costo 263,304 249,821
Depreciacién acumulada (215,142) (196,399
48,162 53,422

Clasificaci6n:

Edificio 18,630 9,441
Vehiculos 14,378 35,388
Maquinaria y equipo 6,129 4,065
Muebles y enseres 3,567 3,331
Equipos de computacion 5,458 1,197
48,162 53,422

El movimiento durante los afios 2013 y 2012 de propiedad, mobiliario y equipo fue
COImo sigue:
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INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2013, inversiones en acciones se conformaba como sigue:

2013:;
Valor
% que Valor en de la Exceso
Emisor Posee Libros  participacion (Margen)
Consorcio El Oro 47.5% 34,006 34,006 -
EI movimiento de inversiones en acciones fiie como sigue:
2013
Saldo inicial al 1 de enero del -
Ajustes de la participacién:
Resultados del periodo, neto 34,006
Saldo final al 31 de diciembre del 34,006

Al 31 de diciembre del 2013 las principales cifras que presentan los estados financieros
no auditados, de Consorcio El Oro, fueron como sigue:

2013
Total activos 889,681
Total pasivos 749,815
Total patrimonio 139,867
Resultado del afio 71,591

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones con instituciones financieras se
formaban de la siguiente manera:

2013

Corriente  No Corriente Total

Produbanco S.A,
Préstamos con certificado de deposito,

con un interés del 11,23% anual con
vencimienio en abril del 2014 51,890 - 51,890
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

(Continuacién)

013

Préstamos con certificado de depésito,
con un interés del 9.84% anual con
vencimiento en julio del 2014

Préstamos con certificado de depésito
con un interés del 11,23% anual con
vencimiento en agosto del 2014

Sobregiro bancario

Pichincha S.A.

Préstamos con certificado de depésito
con un interés del 11,20% anuval con
vencimiento en febrero del 2014

Sobregiro bancario

Pacifico C.A,
Sobregiro bancario

2012:

Banco Produbanco S.A.
Préstamos con certificado de depdsito,
con un interés del 9,76% anual con
vencimiento en marzo del 2013

Préstamos con certificado de depdsito,
con un interés del 9.84% anual con
vencimiento en julio del 2013

Préstamos con certificado de depésito
con un interés del 11,23% anual con
vencimiento en diciembre del 2013

Corriente  No Corriente Total
71,618 - 71,618
60,740 - 60,740
11,231 11,231

195,479 - 195,479
150,000 - 150,000
2,014 2,014
152,014 - 152,014
10,791 10,791
358,284 358,284
26,370 - 26,370
75,914 - 75,914
133,241 - 133,241
- 235,525
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

{Continuacion)

Para el 2013 y 2102 estas obligaciones se encuentran garantizadas con garantias

personales de los accionistas,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

Anticipo de clientes

Proveedores extranjeros

Proveedores locales

IESS por pagar préstamos empleados
Otras

11. COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS:

2013
2,603,263
2,390,480

231,906

4,994

3,384

5,234,027

2012
3,727,715
616,693
214,297
5,627
5,301

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos y transacciones con compaiifas y partes

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar corriente:
Bodega Electro Motriz Bodelec S.A.
Inmobiliaria Salati S.A.

Consorcio Santo Domingo
Consorcio Ecuatran — TCM
Consorcio El Oro

Cuentas por pagar corriente:
Comercial Importadora Electrica S.A.

Accionista

2013 2012
655,090 714,896
66,612 63,673
37,782 400
23,487 1,492
. 3,360
782,971 783,821
584,213
2,907 902,997
587,120 902,997
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COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Durante los afios 2013 y 2012, las principales transacciones, no en su totalidad, que se

201

Bodega Electro Motriz Bodelec S.A,

realizaron con compaiifas y partes relacionadas fueron como siguen:

Comercial Importadora Electrica S.A,

Inmobiliaria Salati S.A.
Consorcio Ecuatran — TCM
Consorcio Santo Domingo

Bodega Electro Motriz Bodelec S.a.

Comercial Importadora Electrica S.A.

Inmobiliaria Salati S.A.
Consorcio Ecuatran — TCM
Consorcio Santo Domingo

Prestamos Prestamos
Ventas otorgados recibidos  Arriendo
1,040 329,731 (163,077) -
284,334 1,223,406 (899,557) -
- 41,772 2,000 39,674
- 21,995 - -
- 37,381 - -
Prestamos Prestamos
Ventas  otorgados Recibidos  Arriendo
- 322,650 (461,413) -
339,077 1,155,400 (1,937,337) -
- 46,199 (3,753) 34,177
- 1,492 - -
- 400 - -
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12. IMPUESTOS:

Activo vy pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

2013 2012

Activo
Credito tributario IVA. 153,347 147,033
Impuesto a la salida de capital 110,820 60,026
Retenciones en la fuente 37,718 34,119
301,885 241,178

Pasivo
Impuesto a la renta 49,916 10,312
Retenciones de IVA 983 2,953
Retenciones en la fuente 710 1,734
51,609 14,999

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

2013 2012

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del : 34,119 60,171
Retenciones en la fuente del afio 37,718 33,356
Anticipo pagado 16,560 -
Ajuste (40,367) -
Compensacion del afio (10,312) (59,408)

Saldo final al 31 de diciembre del 37,718 34,119

Pasivo 2013 2012
Saldo iniciai al 1 de enero del 10,312 59,408

Provisién del afio 49,916 10,312
Compensacion con impuestos retenidos (10,312) (59,408}

Saldo final al 31 de diciembre del 49,016 10,312
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Conciliacion tributaria

Una reconciliacién entre {a utilidad seglin estados financieros y la utitidad gravable, fue
como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de participacion a trabajadores 74,968 74,074

15% participacion a trabajadores 11,245 1,111
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 63,723 62,963

Otras rentas (34,006) | -

Deduccion por pago a trabajadores con

discapacidad - (30,000)

Deduccidn por incremento neto de empleados - (2,850)

Mds gastos no deducibles que afectan el impuesto -

a la renta 13,771 14,723
Base imponible 43,488 44,836

Impuesto causado 49,916 10,312

Aspectos tributarios del Codigo Organico de [a Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccién (Continuacidn)

¥"  La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asf tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de impuesto
a la renta del 22%.

v' Exoneracion de retencion en [a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¥v" Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital ¢
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, af(in estén sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias

Pividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el
pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o pafses de menor imposicién, sobre
las utilidades declaradas causaran impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va de 1% al 10% adicional.

Aspecto ftributario del Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 se reformd el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno con lo cual
derogoé la disposicion contenida en el literal f) del numeral 6 del articulo 28 relativa a la
depreciacién de activos fijos revaluados. De acuerdo con esta disposicién la gerencia
decidi6 considerar los gastos de depreciaciéon sobre el valor revaluado como gastos
deducibles del periodo.

Determinacion el anticipo del impuesto a [a renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalentemente a
[a sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente férmula:

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando ¢l impuesto causado sea
menor al anticipo, éste altimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renta para el afio 2014, de acuerdo con la férmula antes
indicada se ha estimado en US$57,647.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Declaracion impuesto a la renta, aiio 2013
A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2013, la Gerencia tiene previsto presentar la

declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

Corriente:
013 2012
Beneficios sociales 36,355 28,968
Participacion a trabajadores ¢))] 11,245 11,111
47,600 40,079

(1) Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafifa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 11,111 46,794

Provision del afio 11,245 11,111
Pagos (11,111) (46,794)

Saldo final al 31 de diciembre del 11,245 11,111
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

No corriente:

1)  Provision para jubilacién patronal:

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilaci6én patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compafiia
adopté como politica, a partir del afio 2013, que la provisidén por este concepto
sera realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.,

2)  Provision para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafifa adopté a partir del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separaci6n voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
fue como sigue:

013

Saldo inicial al 1 de enero del
Adicion 79,225
Saldo final al 31 de diciembre del 79,225

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiifa esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continunacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfienta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripeidn de las medidas actualimente
en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La madxima exposicidn de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2013 2012

Efectivo y equivalentes de efectivo 22,156 323,113
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

cuentas por cobrar 3,037,588 4,199,818
Cuentas por cobrar compafiias y partes

relacionadas 782,971 783,821

3,842,715 5,306,752

Deterioro de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Dias Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro
0-30 278,209 - 641,427 -
31 -60 74,189 - 171,047 -
Mas de 61 18,547 15,680 42,762 15,871
370,945 15,680 855,236 15,871

El movimiento de la provisidn para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del 15,871 15,871
Ajuste (191) ]

Saldo final al 31 de diciembre def 15,680 15,871
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

14.2 Riesgo de liquidez

14.3

L.a Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 8,183,354 8,100,991
Pasivo corriente 6,278,640 5,763,233
indice de liquidez 1.30% 1.40%

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y.
patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compafiia asciende a
US$787,000 representado por 787,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta Hegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.
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15. PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados:

v’ Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compatlia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafifa fueron como sigue:

2013 2012

Venta de bienes 2,967,614 1,935,607
Venta de servicios 765,768 805,353
3,733,382 2,740,960

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.:

Costo de ventas 2013 012
Materiales utilizado en produccion 2,800,330 1,529,530
Mano de obra 341,645 208,111
Otros 2,445 59,929

3,144,420 1,797,570

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Gastos de administracion y ventas 2013 2012
Remuneracién y beneficios sociales 147,424 306,495
Gastos de de viaje 64,237 89,057
Seguros 32,393 80,977
Arrendamiento 89,692 71,7755
Mantenimiento y reparaciones 53,305 39,227
Otros 237,201 238,380
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EIL. QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (20 de abril del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compatfifa pudieran tener un efecto importante sobie los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.



