C.P.A. CARLOS A VIDALGO BET70
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

, DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
CON EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA




Guayaquil, 4 de Julio del 2.000 .-

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Dolores Oviedo de Delgado, Representante Legal de la compania: Agencia Delgado
Travel ( FRADELSA ) S.A., adjunto el Informe de {a Auditoria Externa correspondierte
al 31 de Diciembre de 1.999, asi mismo les hago conocer que he contratado Jos
servicios deil Auditor Externo CPA. Carlos Hidalgo Retto.

Atentamente,
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Representante Legal




- C.P. A4 CARLOS A RIDALGO BET70
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)

He examinado el Balance General de DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA), al 31 de
Diciembre de 1999, el Estado de Resultados, el Estado de Patrimonio de los Accionistas y el Estado
de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

-0y Mi examen se efectiio de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyo aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyo la determinaciéon del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de

) Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asi como la evaluaciéon .
en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinidn.

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién

Financiera de DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA), al 31 de Diciembre de 1999, el resultado

de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Mayo 30 del 2000



DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)

ACTIVO
CORRIENTE

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar

Impuestos Anticipados
Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedad y Equipo Neto
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas

W O

(Sucres en Miles)

6.140.921
516.618
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DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE
Sobregiro 172.444
Cuentas por Pagar | 5 959.985
Provisiones Sociales 6 40.092
Impuestos por Pagar 352
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.173.073
Largo Plazo 7 2.678.515
’ TOTAL PASIVO 3.851.588
PATRIMONIO
Capital Social 8 60.000
Reserva por Revalorizacién Patrimonio 3.130.987
Utilidades Acumuladas 42.261
Utilidad del Ejercicio 22.388
TOTAL PATRIMONIO . 3.255.636
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.107.224
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Véanse las notas que acomparfian a los Estados Financieros




DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)
INGRESOS
Agenciamiento 1.521.112
GASTOS
Administraciéon y Ventas -943.611
Financieros -19.428
Otros Ingresos (Egresos) -514.077
TOTAL GASTOS 1.477.116
Utilidad Antes 15% Participaciéon Trabajadores 43.996
15% Participacion Trabajadores 9 -21608
Utilidad Antes Impuesto a la Renta 22.388

» Véanse las notas que acompatian a los Estados Financieros
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DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)
CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final det Afo 60.000

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio 2.517.712
Incremento 1.367.093
Transferencia -753.818
Saldo ai Final del Afio 3.130.987
REEXPRESION MONETARIA
‘Saldo al Inicio del Ano 0
Incremento -753.818
Transferencia 753.818
Saldo al Final del Afio 0
UTILIDADES DISPONIBLES
Acumuladas 42.261
Utilidad del Ejercicio 22.388
Utilidad del Ejercicio e
Total 64.649
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.255.636



DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

Utilidad del Ejercicio 22.388
Ajustes para Conciliar la Utilidad
Depreciaciones 96.125

(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar -262.891
Disminucidon Otros Activos -612.636

Aumento (Disminucion) en:

Beneficios Sociales por Pagar | 18.856
Cuentas por Pagar 645.594
TOTAL AJUSTES -114.982
Efectivo Neto Provisto para Operaciones -92.594
Compra Activo Fijo -311.419
Aumento Largo Plazo 298.762
Disminucion Neta en el Efectivo ~105.221
Saldo al Inicio del Aiio -53.211
Saldo al Final del Ao -158.432
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DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA), es una compaiiia constituida en Ecuador desde
1985, cuya actividad principal de acuerdo con su objeto social es dedicarse a la venta de
pasajes terrestres, maritimos y aéreos, de las diferentes empresas de transporte que operan en

el pais sean nacionales o extranjeras, sus principales politicas de contabilidad se resumen a
continuacion:

i a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Las cifras presentadas en estos Estados Financieros han sido determinados sobre la base de

importes historicos, con excepcién de los Activos y Pasivos no monetarios cuyos valores han
sido reexpresados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes.

b) Propiedad y Equipo

La propiedad y equipo se hayan registradas al coso de adquisicién, mas las revalorizaciones y
la reexpresion monetaria. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan; mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida dtil restante se cargan como gastos a medida que se efectiian. Para el Afio
1999 la compaiiia utilizo el sistema de reexpresién monetaria para revalorizar sus activos fijos.

¢) Depreciaciones

La propiedad y equipos se deprecian basados en la vida ttil estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10%
Edificios e Instalaciones 5%
Vehiculos 20%

d) Transacciones en Moneda Extranjera

Registros contables DELGADO TRAVEL S.A. (FRADELSA), son mantenidos en sucres (S/.),
la unidad monetarija de la Republica del Ecuador. Los Activos y Pasivos denominados en
moneda extranjera (principalmente délares americanos) estan registrados en sucres, utilizando
las tasas de cambio apropiadas y vigentes al fin de cada periodo. Las diferencias de cambios
resultantes de la valuacion se llevan a resultados en el periodo en el cual fluctdan.



2. CUENTAS POR COBRAR

Compatiiias Aéreas

3. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Bienes Inmuebles
Vehiculos

Instalacion
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Suman
(-) Depreciacion Acumulada

NETO

Se revisaron los cuadros de reexpresion monetaria preparados por la compaiia.

4. OTROS ACTIVOS

Depdsitos en Garantia
Accionistas

TOTAL

SALDO
AL 31/12/98
2.923.635
402.018
711.235
334.056
209.091
4.580.035
508.906

Al A A S S iy iy 2y gy g day i

(Sucres en Miles)

INCREMENTO

1.561.221
214.678
371.202
178.154
150.310

2.475.565
405.773
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2.069.792
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7.807
508.811
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SALDO

AL 31/12/99
4.484.856
616.696
1.082.437
512.210
359.401
7.055.600

- 914.679

6.140.921
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La cuenta accionistas se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no genera rendimientos.

5. CUENTAS POR PAGAR

Seguro
Intereses

Cias. Aéreas Nacionales e Internacionales

TOTAL

28.093
172.238

759.654



% (Sucres en Miles)

6. PROVISIONES SOCIALES

Décimo Tercer Sueldo 1.746

Décimo Cuarto Sueldo 1.092

Décimo Quinto Sueldo 776

Vacaciones 5.065

Fondo de Reserva | 20.771

Gastos por Pagar 10.642

TOTAL 40.092

_. 7. LARGO PLAZO

Banco de Guayaquil

Vence Sep./30/2000 Interés 21% 235.957

Filanbanco US$ 80.448

Vence Dic./25/2000 Interés 20% 1.628.509

Compaiiias de Aviacion 237.571
. Accionistas 576.478

TOTAL LARGO PLAZO 2.678.515

Tipo de Cambio S/. 20.243.
Garantias: Hipoteca abierta.

La cuenta accionistas se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no genera rendimientos.

8. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social al 31 de Diciembre de 1999, esta constituido por 6.000 acciones nominativas
de un valor nominal de S/. 10.000 cada una. |

9. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales, de la Reptblica del Ecuador, la

compafia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, calculada antes del
Impuesto a la Renta.



10. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compaiiia hasta el aiio terminado el 31 de Diciembre de 1998.

11. ACCIONISTAS

Movimiento neto revelado en la nota 7.

12. RELACIONADAS

No tiene transacciones con compaiiias relacionadas.

13. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el 53% como
indice para efectos de la Reexpresion Monetaria.

14. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
15. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

Si hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacion patronal, especialmente en el 15% Participacién Trabajadores.

16. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

d No se registran activos y pasivos contingentes.

17. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

18. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

No tiene comentarios ano anterior, es primera auditoria.
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