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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 etephone ((gggj; gggggg;
Ap. 09-01
p. 09-010-3818 Fax: (£93-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

informe de Jos Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Representaciones y Ventas S. A,
REYVENTAS al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de utilidades, evolucién
del patrimonio y de flujos de efectivo por los afflos que terminaron en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de Representaciones y Ventas S. A
REYVENTAS. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, ia evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como {a
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS al
31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
su flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas
de contabilidad.
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estados de Utilidades

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 3)
Costo de las ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y adminisirativos
(nota 3)

Otros ingresos {egresos):
Intereses ganados
Intereses pagados
Otros, neto

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacién de empleados en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de empleados en las utilidades (nota 9)
Utilidades antes de impuesto a la renta

impuesto a {a renta (nota 9)

%

I’,t
/1N /‘

,-
A ——— A/
“Gerlos CardenasW
Gerente General

Utilidad neta

e ————

rl

Véange las notas que acompafian a los estados financieros.

2007 2006
US$ 21,599,199 17,490,512
18,510,546 15,025,018
3,088,653 2,465,494
2,332,712 2.005,936
755,941 459,558
4,075 10,443
- (19)
79,790 32,810
83,865 43,234
839,806 502,792
131,174 63.109
708,632 439,683
134,124 54,761

US$} __974.508 — 304,922

|

Sr. Juan Carlos Rivera
Contador General
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn
(nota 10).
Efectivo recibido de clientes US$ 22,001,632 17,286,256
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21,566,316) (17,181,437)
Intereses recibidos 4,075 10,443
Intereses pagados - (19)
Impuesto a la renta pagado (187,517) (133,616)
Efectivo miscelaneo recibido 43,429 36,094
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 295,303 17,721
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad y equipos - (160,961) (126,896)
Venta de propiedad y equipos 10,714 29,464
Disminucién en inversiones temporales - 3,399
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién | (150,247) (94.033)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo 145,056 (76,312)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 312,622 388,934
Efectivo en caja y bancos alfinal del afio US$ 457678 312,622

. C o,

'/'m'm

co Cérdena "" A
Gerénte Géneral

L OO

Sr. Juan Carlos Rivera
Contador General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(C)

(d)

(€)

Descripcion del Negocio

Representaciones y Ventas S. A REYVENTAS, una subsidiaria poseida en el 99.99%
por Molinos del Ecuador C. A., fue constituida en Guayaquil — Ecuador en el afio 1985 y
sus operaciones consisten principalmente en la comercializacion, en el mercado
nacional de productos de consumo masivo, principalmente harina de trigo elaborada por
la casa matriz, aceites, avena, sal y otros.

Entorno Econdtmico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando
estabilidad, aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad
politica, ha impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por o que la estabilidad de la economia ecuatoriana continua
dependiendo del precio internacional de!l petroéleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por (a Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compainiias del Ecuador.

Estimacion para Cuentas y Documentos de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas y documentos de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados que se determina con base al analisis de las cuentas
vencidas y experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de los
documentos y cuentas por cobrar considerados irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

(Contintia)



Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

() Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion (en una base que se
aproxima al costo historico medido en US$ dolares para aquellos adquiridos hasta
marzo del 2000) y se deprecian utilizando el metodo de linea recta, en base a la vida util
establecida en las disposiciones tributarias.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio economico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como
gasfos cuando se incurren.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles, enseres y equipos de oficinas 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

(g) Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal € Indemnizaciones por Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho
Cdédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de aftos de servicio.

L.a Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

(h) Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

(i) Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(J) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a Ia fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir

de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.
(Continua)




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(2) Estimacion para Cuentas y Documentos de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas y documentos de cobro dudoso
en los aflos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 137,627 138,792
Castigos (37,793) (26,653)
Provisidn cargada a resultados 38,692 25,488
Saldo al final del afio US$ __ 138420 _137.627

(3) Transacciones con Compafiias Relacionadas

La Compaiiia mantiene transacciones importantes con la casa matriz y subsidiarias de la casa
matriz; consecuentemente los resultados de la Compafia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Un resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Compra de productos terminados US$ 9,991,555 9,766,585
Venta activos fijos - 16,071
Venta de productos terminados 58,981 94 934
Ingresos por reembolso de gastos de personal 7,627 6,989
Pagos por reembolso de gastos, servicios de
teiéfono y otros 48,612 __ 24,046

La Comparnia adquiere harina de trigo y subproductos a la casa matriz para su
comercializacién en el mercado nacional. Hasta marzo del 2007 tales compras se realizaban
a una subsidiaria de la casa matniz.

La Compaiiia vende avena a Molinos del Ecuador C. A. y en el 2006 vendio a dicha compafiia
dos vehiculos.

La Compaiiia recibe financiamiento sin cargo alguno por concepto de intereses de su casa
matriz. El saldo de la cuenta por pagar a largo plazo a casa matriz por US$381,662
corresponde a saldo de financiamiento recibido en afos anteriores.

Los saldos por pagar a compaifias relacionadas y casa matriz que se muestran en el balance
general resultan de las transacciones antes indicadas.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia, funcionan sin cargo alguno, en las instalaciones
de la casa matriz.

{(Continuia)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(4) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 9) USS 367,200 313,807
Préstamos y anticipos a funcionarios vy -
empleados 12,644 2,682
Ofras 7,907 48,757
US$ __387,301 360,246

(5) Propiedad vy Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afnos que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007
Saldos al Ventas/ Saldos al
31/12/06 Adiciones retiros 31/12/07
Costo:
Edificios US$ 76,713 - - 76,713
Maquinarias y equipos 125,150 - - 125,150
Muebles y enseres 19,430 - - 19,430
Equipos de oficina 15,268 18,763 - 34,031
Equipos de computacion 21,097 5,838 (3,126) 23,809
Vehiculos 169,441 136,360 - 305,801
Instalaciones 21.807 - - 21,807
448,906 160,961 (3,126) 606,741
Depreciacion acumulada 177,696 82,121 (3,126) 256.691
uss 271,210 _18,840 - —390.030
2006
Saldos al Ventas/ Saldos al
31/12/05 Adiciones retiros 31/12/06
Costo.

Edificios US$ 76,713 - - 76,713
Maquinarias y equipos 125,150 - - 125,150
Muebies y enseres 19,430 - - 19,430
Equipos de oficina 15,268 - - 15,268
Equipos de computacion 35,847 2,396 (17,146) 21,097
Vehiculos 85,347 124,500 (40,406) 169,441
instalaciones 21.807 . - 21.807
379,662 126,896 (57,5652) 448 906
Depreciacion acumulada 173,615 61,633 (57,552) 177,696
US$ 205,947 65,263 - 271,210

(Contintia)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y
2006 es el siguiente:

2007 2006

Otras cuentas por pagar US$ 11,650 20,026
Retenciones de impuesto a la renta e

impuesto al valor agregado por

pagar 22,890 14,687

Impuesto al valor agregado por pagar 4422
Nomina y beneficios sociales por pagar.
Aporte individual, patronal, prestamos
quirografarios 18,345 13,569
Fondo de reserva | 27,292 22,963
Décimo tercero y cuarto sueldos | 17,771 15,024
Vacaciones 19,544 17.100
Comisiones por pagar 15,250 9,383
Participacion de empleados en las
utilidades (nota 9) 131,174 63,109
Provisidn para servicios de electricidad,
teléfono, contribuciones y varios 23.871 29,300

US$ 287787 209,583
(7) Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Jubilacidon Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 USH 62,280 16 257 78,537
Provision con cargo a gastos 25,897 11.790 37,687
Saldos al 31 de diciembre del 2006 88,177 28.047 116.224
Provision con cargo a gastos 14,477 7,128 21,605
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 102,654 _ 35175 _137,829

Segun se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de
servicio para una misma institucién tienen derecho a jubilacion patronal. La Compafia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, con un minimo para
la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y de US$30 si solo tiene derecho a la

(Continua)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

jubliacion patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42; y 25 aflos minimo de servicio sin edad minima de retiro. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31
de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

007 006
Valor presente de la reserva matematica actuarial.
Trabajadores activos con  derecho
adquirido de jubllaciébn (con 25 aflos ©
mas de servicio) US$ 53,499 48,494
Trabajadores activos con menos de 20
afnos de servicio 49,155 39,683

US$  _102654 __88177

L.os supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron el 6.5% como tasa financiera de
descuento y el 2.40% como tasa de crecimiento de salarios. Los cambios en las tasas antes
indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

(8) Restricciones

Capital Adicional:

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion
monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente. Esta reserva no esta sujeta a distribucion a
los accionistas pero puede ser total o parciaimente capitalizada.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiias del Ecuador, requiere que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el
50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en
el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacién para
reserva legal de la utilidad neta del afto 2007 asciende aproximadamente a US$57,451.

(9) Participacion de Empleados en las Utilidades € Impuesto a la Renta

La Compafia ha estimado en US$131,174 (US$63,109 en 2006) el 156% de participacion en
las utilidades que de acuerdo a las leyes laborales esta obligada a distribuir entre sus
empleados y en US$134,124 (US$54,761 en 2006) el gasto de impuesto a la renta en el afio
que termind el 31 de dictembre del 2007 .

(Continta)

- 13 -




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a traves de aumentos en el capital
acciones. La Compafia ha estimado el impuesto a la renta del 2007 asumiendo reinvertir
US$517,057 (US$346,430 en 2006) de acuerdo a la recomendacion que el Directorio de |a
Compania hara a la Junta de Accionista en este sentido. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

La siguiente es una conciliacion entre el impuesto estimado y aquel que resultaria de aplicar la
tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidag antes de impuesto a la renta:

2007 2006
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utlidad antes de
impuesto a la renta US$ 177,158 109,921
Aumento (disminucién) resultante de:
Gastos no deducibles 12,468 9,285
Amortizacién de pérdidas tributarias (3,796) (29,801)

Beneficio tributario por reinversion de
US$517,057 de la utilidad neta del 2007

(US$346,430 en 2006) __(51.706) _(34.,644)
US$ __134124 _ 54,761

El siguiente es el movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006
Saldo al inicio del aifo USS 313,807 234 952
Retenciones de impuesto a la renta
en la fuente 266,723 133,616
Impuesto a la renta del afio (134,124) (54,761)
Devoluciones de impuesto a la renta (79,206) -
Saldo al final del afio US$H 367,200 __J13.807

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva.

La Compaiia ha presentado las correspondientes solicitudes de devolucién de anticipos vy
retenciones de impuesto a la renta pagados en exceso al impuesto causado hasta el afio
2006. El siguiente es el estado de dichos reclamos a la fecha de este informe:
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Anos 2000 y 2001 por US$10,705 y US$31,204, respectivamente. Mediante resolucion
No. 917012008RREV000171 notificada el 8 de abril del 2008, el Servicio de Rentas
Internas atiende el reclamo formal presentado por la Compaiia en agosto del 2003 y
confirma la Resolucion No.109012003RREC000385 del 17 de enero del 2003, negando
la devolucion de los valores reclamados. Sin perjuicio de lo anterior, en marzo del 2004 |a
Compaiiia presentdé ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil demanda
contencioso tributaria de silencio administrativo y aceptacion tacita y pago indebido en
contra de la Directora General del Servicio de Rentas Internas, a fin de que se reconozca
el haberse producido el silencio administrativo y por consiguiente la aceptacion tacita en el
reclamo de pago indebido originalmente propuesto y se le conceda la devolucion de los
valores reclamados. A la fecha de este informe el tramite ha sido concluido y se esta en
espera de que se expida ia respectiva sentencia.

Ao 2003 por US$23,582. En abril del 2008 mediante Resolucion No.
917012008RREV000173 el Servicio de Rentas Internas reconoce a la Compafiia ia
devolucién de US$19,180 mas los respectivos intereses. A la fecha de emision de este
informe notas de crédito por US$25,033 han sido emitidas por el Servicio de Rentas
Internas a favor de la Compaiiia.

Ano 2005 por US$91,522. En noviembre del 2007 la Compaitia presento la solicitud de
devolucion del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio 2005. E&n febrero del
2008 mediante providencia No.109012008PRECQ00427 el Servicio de Rentas Internas
suspende el tramite y establece la practica de un acto de determinacion complementaria
de la declaracion de impuesto a la renta del aito 2005, acto que fue comunicado en la
misma fecha mediante orden de determinaciéon complementaria No. RLS-RECODC2008-
008; el 17 de marzo del 2008 la Direccion Regional del Litoral solicita a la Compafiia
informacion y documentacion adicional, la misma que fue remitida por la Compania el 28
de abril del 2008.

Ao 2006 por US$78,856. En diciembre del 2007 la Compaiiia presentd la respectiva
solicitud de devolucion y el 24 de marzo del 2008 mediante providencia No.
109012008PREC000822 el Servicio de Rentas Internas comunica la aceptacion de la
solicitud y apertura del término de prueba y solicita documentacién adicional para
continuar el tramite. A la fecha de este informe la Compaiia ha remitido la informacion
solicitada.

La administracion de la Compaiia estima que los reclamos y solicitudes antes indicados
seran atendidos substancialmente a su favor; por consiguiente considera que cualquier
diferencia, de haber alguna, que podria resultar de la resolucion final de los mismos no tendra
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compadia por los ejercicios impositivos de 2004 al 2006 estan
ablertas a revision de las autoridades tributaras

(Continua)
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(10)  Conciliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto por

(11)

las Actividades de Operacidn

La concililacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por
los aftos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Utilidad neta USS 574,508 384,922
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciéon 82,121 61,633
Provision para cuentas y documentos de cobro
dudoso 38,592 25,488
Castigo de inventarios 40,370 40,994
Utilidad en venta de propiedad y equipos (10,714) (29,464)
(Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 334,582 (223,553)
Cuentas por cobrar a compaiiias reiacionadas (3,586) 18,880
Oftras cuentas por cobrar (22,105) (91,543)
Inventarios (145,379) (176,168)
Gastos pagados por anticipado (7,471) 8,920
Aumento (disminucion) en:
Documentos y cuentas por pagar proveedores 95,075 631,304
Cuentas por pagar a casa matriz y compaiiias
relacionadas (780,499) (669,311)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 78,204 (2,068)
Reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio 21,605 37,687
Total de ajustes (279.205) (367,201)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Us$  _295303 17,721

Eventos Subsecuentes

El 31 de marzo del 2008 Molinos del Ecuador S. A. transfirio la totalidad de las acciones que
poseia en Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS a Molidor S. A., una compaiia

relacionada incorporada en Ecuador.
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