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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Representaciones y Ventas S. A.
REYVENTAS al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de resultados, evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por los aifios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de 1a administracion de Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos

de efectivo por los aiios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

fQ’O/76 @wk ,zocuw,‘c/e.

SC - RNAE 069
Febrero 17 del 2003

eweofho otefo /co Jo N

g/Patricia de Arteaga, Socia
Reqgistro N° 14571

KPMG Peat Marwick C. Ltda.
Firma Miembro de KPMG Internacional,
una Asociacion Suiza




Balances Generales
31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América - uUs$)

2002 2001 Pasivos vy Patrimonio de los Accionistas 2002 001
Pasivos cofrientes:
239,052 243314 Documentos y cuentas por pagar proveedores uss 384,214 557,846
500 1,000 Cuentas por pagar a casa matriz y compaiiias
relacionadas (nota 3) 1,780,942 1,655,884
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 6) 101,739 46.753
1,759,298 1,358,152 Total pasivos comientes 2,266,895 2,260,483
188,103 154,820
Cuentas por pagar a casa matriz a largo plazo
(nota 3) 381,661 177,790
375,063 371,774
17,445 22,607 Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
43,078 214.437 indemnizaciones por desahucio (nota 8) 34,844 9.148
435,586 608,818 ;
Total pasivos 2,683,400 __ 2447421
36,475 31,564 o o
2.659.014 2 397.668 Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
645 472 631,070 674.422 acciones ordinarias y nominativas de
253,355 153,556 US$1 cada una (100.000 acciones ordinarias y
392,117 477,514 nominativas de US$0.04 cada una en 2001) 674,422 4,000
! Capital adicional (nota 9) 152 152
15.890 12,782 Aumento de capitat en tramite - 670,422
’ Déficit (290,953) (234,031)
Patrimonio de los accionistas, neto 383,621 440,543
Compromisos (nota 11)
US$  _3,067,021 2,887,964

£con.

Gerente Genera




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estados de Resultados

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 3)
Costo de las ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos

(nota 3)

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados
Intereses pagados
Otros, neto

Otros ingresos (egresos), neto

Pérdida neta

/]
A/ N
iy LTI

Gerente General

befise las notas que acompaian a los estados financieros.

Uss

uss

2002 2001

11,089,511 10,209,317
9,337,695 8.609,881
1,751,816 1,599,436
1,808,856 1,836,334
(57,040) (236,898)
1,951 2,923
(432) ®
_(1.401) 1,899
118 4814
—(36,922)  __(232,084)




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Adicional

Reserva por Aumento Patrimonio de
Capital revalorizacion Reexpresion de capital los accionistas,
acciones del patrimonio monetaria en tramite Déficit neto
Saldos al 31 de diciembre del 2000 uss 4,000 3,042 (2,890) - (1,947) 2,205
Aporte para aumento de capital mediante
compensacién de crédito (nota 3) - - - 670,422 - 670,422
Pérdida neta - - - - (232,084) (232,084)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,000 3,042 (2,890) 670,422 (234,031) 440,543
Capitalizacién 670,422 - - (670,422) - -
Pérdida neta - - - - (56,922) (56,922)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 __ 3042 . (2,890) - _(290,953) 383621

Gerente General

Véanse las notas que acorpgafan a los estados financieros.




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Aios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2002 2001
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(nota 10):
Efectivo recibido de clientes uUs$ 10,650,857 9,849,365
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,783,850) (9,781,161)
Intereses recibidos 1,951 2,923
Intereses pagados 432) 8
Impuesto a la renta pagado (68,867) (63,562)
Efectivo miscelaneo recibido 5,754 327
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (194.587) 7.884
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad y equipos (14,402) (64,665)
Aumento (disminucion) en inversiones temporales 500 (1,000)
Adquisicion de documentos por cobrar (42,231) -
Producto de la venta de documentos por cobrar 42,587 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (13.546) (65.665)
Flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Disminucion en sobregiros bancarios - (6,295)
Aumento en financiamiento de casa matriz 203.871 218,110
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 203,871 211.815
(Disminucién) aumento neto en el efective y
equivalentes de efectivo (4,262) 154,034
Efectivo y equivalentes de efegijvo al inicio del aiio 243 314 89,280
Efectivo y equivalentes de al del aiio uss 239,052 ___243.314

- AV 1
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Gerente General {7 % Contador General
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VéarSe1as notas que acompaiian a los estados financieros.
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

@

®

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

Representaciones y Ventas S. A. (REYVENTAS), una subsidiaria totaimente poseida
por Molinos del Ecuador C. A., fue constituida en Guayaquil - Ecuador en el aiio 1985,
habiendo cambiado su denominacion de Continental de Ventas y Mercadeo
Contiventas S. A. a la actual en marzo de 1999. Sus operaciones consisten
principaimente en la comercializacion, en el mercado nacional, de harina de trigo y
subproductos elaborados por la casa matriz, aceites, avena y otros productos de
consumo humano principalmente importados.

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la
inversion del sector privado en la construccién del nuevo oleoducto de crudos pesados,
la recuperacion del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo
Monetario Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha
experimentado estabilidad, logrando en el 2002 y 2001 un importante crecimiento del
producto intemo bruto y desaceleracion de la inflacion. El nuevo Gobierno del Ecuador
posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta de intencién con el
Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en medidas fiscales,
que en buena parte dependen de la aprobacion del Congreso Nacional. Mientras no se
implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad y
competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para impulsar el
crecimiento econémico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continta
dependiendo del precio internacional del petrleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterates de crédito. Los cambios adversos
en la economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacion financiera,
liquidez y desempeiio de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,

moneda de mediciéon de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2002.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador y son similares a las Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las
Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o0 enmiendas introducidos en las Normas Internacionales de Contabilidad.
Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Continua)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las Normas de Ecuatorianas de Contabilidad y
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
y las Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

Los contratos de  arrendamiento financiero se registran como arrendamientos
operacionales en vez de como un activo y una obligacion como es requerido por
las normas internacionales de contabilidad.

No se reconoce participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados
para propdsitos financieros y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas trasladables a periodos futuros.

El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizaciéon por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al
periodo de servicio de los empleados.

L.as Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales
tales como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a
riesgos de tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable
para cada clase de activos y pasivos financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para proposito de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera
como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos y todas las
inversiones de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses. Al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia no registra saldo alguno en equivalentes de
efectivo.

Estimacion para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor

neto realizable. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil establecida en las
disposiciones tributarias.

(Continua)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10% y 20%
Equipos de computacion 20% y 33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de transporte 20%

Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2002, los cargos diferidos corresponden al costo del software de
contabilidad por US$8,253 que la Compaiiia amortiza por el método de linea recta en
un periodo de 3 afios. El cargo a resultados por la amortizacion del 2002 fue US$654.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaitia. Ademas
dicho Cddigo establece que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio.

A partir del 2001 la Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a
estudios actuariales efectuados por una empresa especializada. No se mantiene
ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de
los costos asociados o por 1a posible devolucién de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(Continta)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(k) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de la actual evaluacion de la Administracion y tales diferencias podrian ser
significativas.

Estimacion para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso
en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 001
Saldo al inicio del aiio Uss$ 7,799 -
Provision cargada a resultados 37,508 21,000
Castigos (583) (13.201)
Saldo al final del afio USS __44.724 - 1,799

Transacciones con Casa Matriz y Compaiiias Relacionadas

La Compaiia mantiene transacciones importantes con la casa matriz y compaiiias
relacionadas a su casa matriz; consecuentemente los resultados de la Compaiiia podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

Un resumen de las principales transacciones con la casa matriz y compaiiias relacionadas en
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Compra de productos terminados UsS$ 86,776,757 6,442,626
Compra de materiales, repuestos, activos fijos y
alquiler de equipo 24,921 11,872
Venta de productos terminados 140,512 129,518
Ingreso por reembolso de gastos por servicio de
comisariato, luz, agua, publicidad, teléfono,
arriendos, sueldos, suministros y otros 29,207 45,514
Seguros pagados 13,816 2,250
Pagos por reembolsos de gastos por servicios
administrativos, de personal, gastos de viaje y
otros cargos menores 83,508 -~ 6,230
(Continia)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia compra harina de trigo y subproductos a su casa matriz (hasta octubre
del 2002) y a partir de esta fecha a una subsidiaria de la casa matriz para su
comercializacién en el mercado nacional y productos veterinarios a Molinos Champion S. A.
una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A..

La Compaiiia vende avena y manteca a Molinos del Ecuador C. A.; alquila un montacarga y
compra sacos y piolas a Interamericana de Tejidos S. A., compaiiia relacionada, e importa
repuestos, activos fijos y contrata seguros a través de una compaiiia relacionada del exterior.

La Compaiiia recibe financiamiento sin cargo alguno por concepto de intereses de su casa
matriz. Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de la cuenta por pagar a largo plazo a casa
matriz por US$381,661 corresponde al saldo del financiamiento recibido (US$177,790 en
2001 después de que la Casa Matriz en Junta General de Accionistas del 30 de septiembre
del 2001 decidié, mediante compensacion de crédito, incrementar el capital social de la
Compaiiia en US$670,422).

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y casa matriz que se muestran en el balance
general resultan de las transacciones antes indicadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001

impuesto a la renta en reclamo al Servicio de
Rentas Internas (nota 7) Uss$ 86,466 -
Notas de crédito tributario - recuperacion de

impuesto al valor agregado - 11,809
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7) 69,025 86,624
Impuesto al valor agregado — crédito tributario 652 4,746
Anticipo a proveedores - 8,104
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 2,068 2,001
Fondo de mercadeo - 14,746
Reclamos a seguros - 8,156
Otras 29,892 18.634

US$ _188,103 154,820

La Compaiiia ha presentado reclamo ante el Servicio de Rentas Intemas por US$86,466
comrespondientes a impuesto a la renta pagado en exceso en los ejercicios economicos del
2001 y 2000. A la fecha de este informe dicho reclamo se encuentra pendiente de
resolucién.

Propiedad y Equipos

El detaile y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2002 y 2001, es como sigue:

-12-




Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo:
Edificios uUs$
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de transporte
Instalaciones

Depreciaciéon acumulada:
Edificios
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de transporte

Instalaciones
uUs$
Costo:
Edificios uUss

Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de transporte
instalaciones

Depreciacién acumulada:
Edificios
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Equipos de transporte
Instalaciones

Us$

2002

Saldos al Saldos al

31/12/01 Adiciones 31/12/02
74,261 - 74,261
134,252 4,532 138,784
48,852 5,830 54,682
19,430 - 19,430
342,003 4,040 346,043
12,272 - 12,272
631,070 14,402 645,472
6,114 3,143 9,257
19,211 13,555 32,766
13,439 11,364 24,803
2,679 1,943 4,622
110,184 68,567 178,751
1,929 1.227 3,156
153,556 99.799 253,355

477514 _(85397) @ _392117

2001

Saldos al Ventas y/o Saldos al

31/12/00 Adiciones retiros 31/12/01
61,926 12,335 - 74,261
120,878 13,374 - 134,252
37,263 11,615 (26) 48,852
15,131 4,299 - 19,430
334,236 21,810 (14,043) 342,003
11.040 1,232 - 12,272
580,474 64,665 (14,069) 631,070
4,054 2,060 - 6,114
6,273 12,938 - 19,211
4,699 8,740 - 13,439
894 1,785 - 2,679
45,734 66,765 (2,315) 110,184
727 1,202 - 1,929
62.381 93.490 (2.315) 153,556
518,093  _(28.825) _(11.754) _477.514

(ContinGa)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Oftras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y
2001 es el siguiente:

2002 2001

Otras cuentas por pagar us$ 44,845 16,947
Noémina y beneficios sociales por pagar:

Aporte patronal 4,098 4,499

Fondo de reserva 13,064 7,082

Décimo tercero y cuarto sueldos 3,057 3,611

Comisiones por pagar 6,212 7,392

Vacaciones 5,878 -
Provision para servicios de electricidad,

teléfono, contribuciones y varios 24,585 7,222

Us$ _101.739 -46.753
Impuesto a la Renta
La siguiente es una conciliacion entre el beneficio tributario trasladable a periodos futuros

estimado y aquel que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la pérdida
neta reportada en los estados de resultados adjuntos:

2002 2001
Beneficio que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la pérdida neta
financiera Us$ 14,231 58,021
Disminucion resuitante de gastos no deducibles (9.787) (4,395)
Beneficio tributario trasladable a
periodos futuros, estimado US$ __ 4,444 53,626

El siguiente es el movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Saldo al inicio del aiio US$ 86,624 22,398
Retenciones de impuesto a la renta
en la fuente 68,867 64,226
Reclamo de impuesto a la renta (nota 4) _(86.,466) -
Saldo al final del aiio Us$ _ 69,025 86624

Al 31 de diciembre del 2002, las pérdidas tributarias compensables contra utilidades futuras
hasta el aito 2007, ascienden a US$233,923.

(Continda)
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Representaciones y Ventas S. A. REYVENTAS
(una subsidiaria de Molinos del Ecuador C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por 10s ejercicios impositivos de 1999 al 2002 estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Jubilaciéon Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Provisién con cargo a resultados Us$ 7,168 1,980 9,148
Saldos al 31 de diciembre del 2001 7,168 1,980 9,148 '
Provisién con cargo a resuttados 25,313 807 26,120
Pagos - {424) (424)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss __32481 —.2,363 34,844

Seglin se indica en la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaitia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y deméas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, con
un minimo para la cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronat
y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a {a reforma introducida en la Ley
2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los referidos estudios, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2002 asciende
a US$32,481 y US$2,363, respectivamente (US$7,168 y US$1,980, respectivamente en
2001).

La siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas matematicas
actuariales totales de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacion (con 25 afios © mas de servicio) US$ 21,115 -
Trabajadores activos con menos de 20 afios de
servicio 11,366 7,168

uss 32481 —£168

Los supuestos utilizados en los estudios actuaniales fueron el 7.69% (8.92% en 2001) como
tasa de interés actuarial y el 3.55% (4.73% en 2001) como tasa de crecimiento de salarios.
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

{ContinGa)
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Capital Adicional

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion
del patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de
inflacion e indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e
inflacion de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucién de
los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda al saldo
deudor de la cuenta reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de la
correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccion de brecha
entre los indices de devaluacion e inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio de
los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999), previa decision de la Junta General de
Accionistas.

Conciliacion de la Pérdida Neta al Efectivo Neto (Utilizado en) Provisto por las Actividades de
Operacién

La conciliacion de Ia pérdida neta al efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Pérdida neta uss (56,922) (232,084)
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion 100,453 93,490
Provision para documentos y cuentas de cobro
dudoso 37,508 21,000
Pérdida en retiro de activos fijos - 11,754
Utilidad en compra - venta de documentos por
cobrar (356) -
Disminucion (aumento) en:
Documentos y cuentas por cobrar clientes (438,654) (398,416)
Cuentas por cobrar a compaiifa relacionada - 38,464
Otras cuentas por cobrar (33,283) (120,802)
Inventarios 173,232 (194,695)
Gastos pagados por anticipado (4,911) 185,511
Cargos diferidos y otros activos (3,762) (11,566)
Aumentos (disminucién) en:
Documentos y cuentas por pagar proveedores (173,632) 40,622
Cuentas por pagar a casa matriz y compaiias
relacionadas 125,058 537,167
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 54,986 28,291
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 25,696 9.148
Total de ajustes (137.665) 239,968
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion US$ _(194,587) - 1.884
{Continia)
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