GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO S5.A.:

La empresa se constituyd legalmente como Sociedad Anonima, de acuerdo con
las Leyes de la Republica del Ecuador el 9 de octubre de 1985.

Sus principales actividades son la industrializacion y procesamiento de papel en
todas sus etapas, asi como la comercializacion de sus productos.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTAEILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizo la Administracion:

Declaracion de cumplimiento; La Compaiiia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el Comité Intemacional sobre Normmas de Contabilidad (IASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC), que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

_Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histarico: los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Efectivo_ v equivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde
la fecha de adquisicion.

Activos financieros: La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clientes y
comesponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en €l activo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su  valor
razonable mas cualquier costo afribuible a la transaccion, que de ser significativo, es

reconocido como parte del activo financiero.

Deterioro_de cuentas incobrables: La compaiia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se

consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion. Para la determinacion

del costo se utiliza el método promedio.

Propiedades vy equipos: Las propiedades y equipos son registrados al costo
historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de

producirse.

« El mayor rubro de activos fijos estan compuesto por maquinarias y equipo.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones

menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, maquinaras, equipos 10a20
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de computacion 3
Wehiculos A

La revaluacion de activos se realizara en un lapso de 3 a 5 anos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Pasivos financieros: incluye principalmente: Cuentas por pagar proveedores y
préstamos. Se incluyen en el pasivo cormmiente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del
pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta comiente: El cargo por impuesto a la renta comiente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afno que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el aifio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 1a devolucion
de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

En cada ciemre contable se revisa que los impuestos comrientes vy diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su
derecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las comrecciones
a los mismos de acuerdo con los resultados del analisis antes mencionado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Provision para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: Se contabiliza
sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las
provisiones se registran contra resultados.

Representa la provision por jubilacidn patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han cumplido
25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida
dentro de la Compaiiia.

La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general decretado
por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pension patronal, sera como minimo el
equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una
indemnizacion equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada afio
de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos vy gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus bienes en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compaiiia hace entrega del bien al comprador.

Los Costos y gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se incurmren, independiente de la fecha en la que se realiza el pago, de
acuerdo con los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la
NIC 1 “Presentacion de estados Financieros™.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compaiiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo estd controlada por la Administracion de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Las transacciones que realiza la Companiia son pactadas en
US. Ddlares, la importacion realizada con proveedores del exterior y el
financiamiento se realizaron en ddlares, por tanto no tiene exposicién al riesgo
cambiario.

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia y la contraparte en un instrumento financiero que no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

La compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de
clientes, relacionados con: Limites de Crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, central de riesgos, comportamiento de pagos, antigliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales
por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al 100% del total de
las ventas. Debido a que la compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente. Los
limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas. La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios para sus
cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de tasa de interés: La Compaiiia no tiene inversiones en valores que se
puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de efectivo
de la compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser
requerido.

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones liquidas y
de corto plazo.

Riesgo_operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo
operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los dafios a la reputacion de la
Compafiia alcanzando su objetivo.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para
tratar el riesgo operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desamollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los confroles y los procesos, tales como.

= Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

* Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado,
y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Planes de contingencia.
MNormas éticas y de negocios.
Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Ddlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.



GRUPASA GRUPO FAFELERO S.A.
D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 1,300 1,100
Bancos (1) 1,884,486 1,402,193
Inversiones (2) 1,126,813

3,012,599 1,403,293

(1) Corresponde a cuentas bancarias en los siguiente bancos:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Banco Bolivariano C.A. 570,663 825,834
Banco del Pacifico S.A. 19,843 227 606
Produbanco S.A. 66,130 63,958
Banco Pichincha C.A. 49 325 48,083
Banco de Guayaquil 5.A. 926,692 182,778
EFG Bank Ltd. 251,833 46,482
Depdsitos en transito 7.452

1,884 486 1,402,193

(2) Las inversiones corresponde a un certificado de deposito a plazo emitido por el
Banco de Guayaquil S.A. el 18 de agosto de 2015 con una tasa de interés del
6.50% a un plazo de 365 dias y los intereses amortizados de la inversion a la

fecha de corte de los estados financieros.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COEBRAR:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes 21,318,184 20,396,718
Empleados 24 237 38,131
Crédito tributario (1) 2,239,683 2,027 173
Compaiiias relacionadas (Nota P) 179,718 189,889
Otras cuentas por cobrar 41,314 41,675

23,803,136 22 693,586
Provision de Cuentas Incobrables (2) (1,540,535} (1,825,348}

22,262,601 20,868,238

(1) Corresponde US$1,499,716 crédito tributario de IVA (US$827,349 afio 2014),
US$739,967 por retenciones de IVA y US$26,691 por crédito tributario impuesto
la Renta (US$1,199,824 aiio 2014)
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{(2) El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,825,348 1,849,625
(-) Reverso (284 813) (24 277)
Saldo al final del aiio 1,540,535 1,825,348

E. INVENTARIOS:

El inventario esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Materia prima 10,362,367 14,011,574
Productos en procesos 243 648 220,397
Productos terminados 1,311,354 1,319,604
Repuestos, suministros, ofros 1,385,223 1,033,412
Mercaderia en transito 1,799,117 62,117

15,101,709 16,647 104
(-) Provision de Obsolescencia (109,818) (205,669)
(-) Valor Neto de Realizacion (10,417) {33,918)

14,981 474 16,407 517

F. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS:

Corresponde a primas por devengar de las polizas de seguros confratadas y a los
anticipos realizados a proveedores.

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Anticipo a proveedores 122,112 249,528
Seguros 207,899 216,418

330,011 465,946



G.

H. ACTIVO DIFERIDO:

PROFIEDADES Y EQUIFOS:

GRUFASA GRUFPO PAPELERO S.A.

Incrementos
Saldo al adiciones Saldo al
Costo J1M2r2014 mejoras Ventas Transferencias 22015

Termenos 5,127,878 1,318,836 1,085,360 5,351,355
Edificios 7.021,006 1,167,380 5,330,287 1,000,000 3,848,088
Maquinaria y Equipo 22 601,471 280,000 468,619 23,350,080
Equipos de computacicn
y software 22418 87,120 318,538
Muebles y Enseres 9,839 8,930
Equipo de oficina 31,881 31,881
Vehiculos 921,246 182,845 55,288 1,048,004
Construcciones en curse 1,236,435 ¥.661 137,661 (1,000,000) 106,435
Maquinana y equipo en
transito 83,233 473,377 82,584 [488,618) 15,304

37 .205.608 3,527,218 6,710,188 34,082,630
{-) Depreciacisn
acumulada 15,457,885 1,766,306 4,044, 827 13,178,364

21,807,715 1,760,823 2,585,271 20,003,286

(1) Cormresponde Impuesto Diferido determinado sobre el valor neto de realizacion
proveniente de los inventarios por $2,292 (US$350,421 aiio 2014)

OTROS ACTIVOS:

(1) Incluye US$16,190,844 por la compra paricipaciones sociales en otras

Compaiiias. (US%$16,190,212 aiio 2014)
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J. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion se detalla los préstamos otorgados por las instituciones financieras:

Fecha de Al 3 de diciembre de
Institucién financiera Emisidn Vencimiento 2015 2014
EFG Bank Suiza Di1r2014 050172018 2,000,000 2,000,000
EFG Bank Suiza 1012015 15032016 (1) 1,800,000
EFG Bank Suiza 182014 15012015 2,000,000
Banco Bolvariano CA. 151272015 12082015 2,000,000
Banco Bolvariano CA. 111202015 100472015 1,500,000
Banco Guayaquil 2nu201s 10032016 1,514,830
7.1 14& 5.5@&

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores nacionales 6,765,100 5,798,707
Proveedores del exterior 12,177,247 9,819,149
Cuentas por pagar relacionadas
(Nota P) 8,152,951 5,312,037
Anticipo de clientes 18,094 27,324
Ofras 58,892 24 899
Beneficios Sociales por pagar (1) 593,924 535,110
IESS por pagar (2) 160,834 147,448
Acreedores por tributos 1,270 6,552
Participacion Trabajadores 1,785,543 1,329,882
Provisiones (3) 149711 59,403
29,863,566 23,060,511

(1)

(2)

(3)

Incluye principalmente US%$411,974 (US$354,638 afio 2014) de vacaciones,
US$ 58,054 (US$59,681 ano 2014) y US$115,281 (US$112,230 aio 2014) por
décimo cuarta remuneracion.

Incluye principalmente US$ 58,054 (US$59,681 aiio 2014) por aporte patronal y
US$% 55,109 (US$ 50,278 aio 2014) de aporte personal al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Incluye los intereses por pagar US$ 13,572 (US$% 5,833 aifo 2014) de préstamos
locales y US$ 136,139 (US$ 53,569 afio 2014) de préstamos al exterior.
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L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Accionistas (Nota P) 5,245 556
Jubilacién patronal (1) 733,801 694 460
Desahucio (1) 236 977 172,193
970,778 6,112,209

(1) Los movimientos de Jubilacion patronal y Desahucio fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
Pagos
MNM22014 Incrementos Salidas MNM22015
Jubilacion patronal 694 460 200,637 161,296 733,801
Desahucio 172,193 92,700 27,916 236,977
Saldo al final del afio 866,653 293 337 189,212 970,778

M. PASIVO DIFERIDO

Corresponde al revallo y depreciacion de las propiedades y equipos provenientes del
periodo 2011 por valor de US$802,758 (US%1,112,613 afio 2014).

M. PATRIMONIO:

Capital social: Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 08 de
octubre de 2014, se resolvid aumeniar el capital social de la Compaiia a
US$7,993,093, utilizando para este efecto la cuenta de aportes de accionistas para
futuras capitalizaciones. Al 31 de diciembre de 2015, representa 30,055,625 y
6,790,868 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y pagadas, con un valor
nominal de US$0,04 y US$1, respectivamente.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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N. PATRIMONIO:(Continuacion)

Otros Resultados Integrales: Comesponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al
calculo actuarial de provisiones para jubilacion Patronal y Desahucio efectuadas por
profesionales calificados. También Incluye los efectos de la revalorizacion de
propiedad, planta y Equipo, realizada en el afio de adopcion por primera vez de
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta incluye:

* Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transicion: reserva
por revalorizacion del patrimonio y re-expresion monetaria.

* Adopcion NIIF Primera Vez: Se regisira el ajuste resultante de la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera a la fecha de fransicion,
independientes de la revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo.

* Resultados Acumulados: Esta a disposicion de los socios de la Compaiiia
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendo

O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus ufilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO A
LA RENTA: (Continuacion)

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad contable 11,903,622 8,865,880
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 1,785,543 1,329,882
Utilidad antes del impuesto a la renta 10,118,079 T.535,998
Menos: Ingresos exentos 490, 357 118,544
Mas: Gastos no deducibles 948 952 1,047 440
Mas: Gastos incurndos para generar ingresos
exentos 38,715
Mas: Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos 67,746 17,781
Menos: Deduccion por incremento nefo de
empleados 4R5 866
Mas : Valor nefo realizable del inventano 10,417
Menos : Por otras diferencias temporanas
Base imponible para el calculo del Impuesto a
la Renta 10,693 552 8,016,809
Impuesto a la renta:
12% sobre utilidad a reinvertir 4 000,000 5,000,000
22% sobre utilidad gravable 6,693,552 3,016,809
Impuesto a la Renta Causado 1,952 581 1,263,698
Impuesto diferido 38275 (161,311)
Impuesto a la Renta 1,990,856 1,102 387
Impuesto a la Renta Causado 1,952 581 1,263,698
Menos: Crédito Impuesto a la Salida de
Divisas y afios anteriores T46 576 1,221,493
Menos: Retenciones en la fuente 1,232,696 1,242,029

Saldo a favor del Contribuyente 26,691 1,199,824
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P. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:
Los saldos con las compaiiias relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por cobrar:
Papelesa Cia. Ltda. 173,939 184,181
Almacenes Generales de Papeles 5.A. 5178 5,708
179,718 189,589
Cuentas por pagar:
Corto Plazo
Papelesa Cia. Ltda. 47 854 51,914
Accionistas (1) 8,100,000 5,250,000
Almacenes Generales de Papeles 5. A 5,098 10,123
Largo Plazo
Accionistas L/P (1) 5,245 556
8,152,952 10,557,593

Durante el afio 2015 se realizaron los siguientes movimientos con partes
relacionadas:

MOVIMIENTOS CON COMPARIAS RELACIONADAS

Ano 2.015

COMPAMIAS I PAPELESA I Pramerci | Ofiescolar Accionista TOTAL
INERESOS 7 236 097 71 844 a = < 310 840
COSTO/GASTOS 2.829 869 170.547 180.000 18.000 289 549 3487 965
ACTIWVEOS 3T 163 A5 - - LB6
PASIWVOS 4 734 18.320 = = 16.363.177 16.386.231
TOTAL 6.001.97F 262873 180,046 18,000 15652 T35 22185622
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nommativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US5%3 millones, deben presentar al Servicio
de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia desde
el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas guedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidén No. SCICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias
y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas.

El segundo pamafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

En vista que la Compaiiia estd considerada como empresa principal del Grupo
Economico por el Servicio de Rentas Intemnas, debera presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



