GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en USDélares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.:

La empresa se constituyd legalmente como Sociedad Andrima, de acuerdo con
las Leyes de la Repiblica dei Ecuador el $ de octubre de 1985

Sus principales actividades son la industrializacion y procesamiento de papel en
todas sus elapas. asi como la comercalizacion de sus productos.

A continuacion mencicnamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacién
Internacional de Contadores (IFAC), que han sido utilizadas en la preparacion de los
astados financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histarico: los activos se registran por el impaorte dal
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
récibidos @ cambio de incurrir @n la obligacidn, y por las cantidades de efectivo y
aquivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en &l curso normal
de la operacidn.

tes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad
de |la Compafila. E| efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez. gue son
faciimente convertibles en importes determinados de efective, estando sujetos a un
rigsgo poco significative de cambios en su valor. Una inversidn sard souivalents al
electivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion,

Activos financiercs: La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro

Cuenlas por cobrar Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clientes y
cofresponden a los montos adeudados por Ia venta de bienes en el curso normal de
operaciones. Son aclivos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
cornente, exceplo por los de vencomiento mayor a 12 meses corados desde la fecha
del estado de siuacion financiera



PA R AL

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Compsafiia reconots un activo fnanciens en o asindo de stuacidn financera a ka fecha
de 3 negociacidn. Log aclivos son medidos imcialments & U valor raronable mas Cualquee’

Sosio atrbuinle a la transaccn, Que O Ser mﬂmwummmmdﬂmw
financierno

Detericro de cusnias incobrables: La compania establece une provision para pérdidas por
deterioro de sus cusnfas por cobrar cuando exiete evidencia objeliva de que B Compahia no
#erd capaz da cobrar todos o8 importes que se |8 adeudsn de Bcuerdo con lod MEminos
originales de las cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parie dal deudor, la probabilidad de que el deudor enire &n quisbra o reorganizacion fmancera

¥ la falta o mora en los pagos s& consideran indcadores de gue la cuenta a cobrar 58 ha
detericrado.

Un actvo financiero se elimina cuando expuan los derechos a recibr los figos de efectivo
del actvo o si la compalia lranshere el activo a un fercero sin refensr sustancaiments los
nesgos v beneficios del activo

Los inventangg: Estan valorados al costo de adguisicion, Para la delerminacion del costo
g8 ulihiza el metodo promeds

Propiedades v equipps. Las propiedades y equipos son registrados al casto histénco,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por delenors, on caso de producirse.

= El mayor rubro oe activos fijos estan compusio por magquinanas y equipo

El costo incluye o8 gasios directamente alnbuibies a @ adquisicion o consiruccitn oe os
activos  Los desembolass posternones a la compra o adquisciin so6ko son capialirados cuando
&3 probable que benehcios scondmicos fulurcs asociados B la inversion fluyan haca 18
Compaliia vy los cosios puedon ser medidos razonablements Los olros desembolsca
poSiEnicres COMBspOnNGen & MepErECIDNES MeNores 0 manienimientos ¥ son regigiradod &n
resullados cuando son intumdos

La wida 0t promedia eslimadas de propiedades v aquapos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, magquinarias. equipos 10a 20
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La revaluacdn de activos se realizara en un lapso de 3 a 5§ afios.

Pasivos financieres: Incluye principalmente: Cuentas por pagar proveedares y
préstamos, Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera



|Continuacion)

La compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromeatle a pagar el pasive.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido comao parte dal pasivo
financiero,

Se registran inicialmente a su valor nominal.  No existen costos de fransacciones
significativos incurmdos al momento de su contratacién.  Postenormente se miden al
costo amortizado utihzando las tasas de inferés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos ublizados en el financiamenio de sus operaciones se
presentan en e estado de resultados integrales en el rubro gastos financeros

Un pasivo se elimina cuando tas obligaciones de la compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

impuesio a la renta corriente: El cargo por iImpuesto a la renta cornente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga & los
resultados del afto que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anteror scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid gue en casoc de que el mpuasto a la renta causado
zaa menol gue o monto del anticipo minimo, este Gllimo 58 convertird en impuesio a la
renta definitivo, a mancs gue &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion
de este anbicipo

Impuesio & la renta difgtdo: El impuesto a la renta diferdo s provisiona en su
totalidad. por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre
las bases tnbutaras de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de stuacion financiera y que

se aspera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferida active se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague,

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su
deracho de cobro u obligacion de pago, de ser ef caso, efectuandose |as correécciones a
los mismos de acuerdo con los resultados del analisis antes mencionado.



de la uuludaﬁ cnnuhla InuiI antas dei mpuestn a In renta, segun lo establec:do por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se ragistra con cargo a resuliados,

Vacaciones Se registra €l costo corespondiente a las vacacionas del personal
sobre base devengada

Décimo tercer y décimo cuarto susldos. Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador

mhuhhaudﬂnﬂ;ﬂnnﬂmdredm:mm npanima:lm Las
Provisionas 50 regisiran contra resultados

Representa la provision por jubilacidn patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han cumplido
25 afos 0 més de servicio © que cumplieren ese tiempo en farma ininterrumpida dentro
de la Compadia.

La pansion patronal no podra ser inferior al salano minimo vital general decretado
por el Gobierng En @l caso de doble jubilacion, por parte dal Institulo Ecuateriano de
Segundad Social (IESS) y la Compafia, la pension patronal. sera como minimo el
equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segin lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aguellos casos en gue la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con una
indemnizacion aquivalente al 25% de la difima remuneracién mansual por cada ano de
sSenvicio prestado

: rite o : gastos: Los ingresos comprenden & valor razonable
ﬁeluanWﬁhWﬁemMmdwmld&m
operaciones. Los ingresos se muesiran nelos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econtmices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con habilidad y cuando la
compafila hace entrega del bien al compradar.

Los Costos y gasios que se relacionan con el periodo, se registran en resultades
cuando se incurren, independiente de la fecha en la que se realiza &l pago, de acuerdo
con los lineamientos de |a base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1
‘Presentacion de estados Financieros”

Administracion de nesgos

Factores de rigsgos financieres: Las actividades de la Compafiia la exponen a una
vanedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liguidez,
rnesgo operacional entre olros, El programa general de admenisiracion de nesgos de la
Compafiia se concentra principalmente &n io impredecible de los mercados financieros



¥ frata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempefic financiers de la
Compania

La gestion del riesgo esid controiada por la Administracion de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas  El depanamento financiero
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracidon con las
unidades operativas de la Compafiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgoe de hquidez
Riesgo operacional

Riezqo de cambio, Las transacciones gue realza |la Compania son pactadas en
US Dolares, la importacion realizada con proveedores del exterior y el financiamiento
se realizaron en dolares. por tanto no tene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédilg. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafia y la contraparie en un instrumente financiero que no cumple con
sus obligaciones contracluales, y se origina principalmenta de las cuentas por cobrar y
&l efectivo en bancos.

La compania mantiene politicas para el olorgamiento de créditos v aceptacion de
clientes, relacionados con. Limites de Crédito, capacidad de endeudamienta, fuente de
repago, central de nesgos, comportamiento de pagos. antigbedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por
créditos directos otorgados por la Compafiia corresponden al 100% del total de las
ventas. Debido a que la compafila mantiene una carfera de clientes bastanie dispersa,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente. Los limites de
crédito se establecen an funcitn del analiss de la capacidad de pago de cada chente,
tomando en consideracion los resuliados de calificaciones internas yio externas. La

Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios para sus cuentas por
cobrar comerciales

Riesgo de tasa de interés. La Compaifiia no tiene inversiones en valores gue se
puedan ver afectadas por |las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liguidez: El riesgo de lquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiaros,
qgue son liguidados mediante |a entrega de efectivo u otros activos financieros

El Departamento financiers hace un seguimenio de las necesidades de efectivo
de la compafia con la finalidad de determinar si cuanta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversion al iempo que trata de tener habiditadas
las facilidades de crédito para hacer uso de eflas en caso de ser requendo.

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones liguidas y
de coro plazo,



Riesgo operacional Los riesgos operativos estan asociados con las perdidas
monetaras que puedon surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el proceso
o por eventos externos El objetivo de la Compariia es administrar el riesgo operacional

para asi limitar las pérdidas financieras v los dafios a la reputacion de la Compafiia
alcanzando U
ohjetivo

La responsabilidad basica por el desarrolle y la implementacidn de controles para
tratar el riesgo operacional &sta asignada a la Gerencia Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas generales para la adminiatracién del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como

« Requermienios de adecuada segregacwdn de funciones entre vanas
funciones, roles y responsabiidades.
Requerimientos de condliacion y monitoreo de ransacciones
Cumplimiento de requenmientos regulatorios y otros requenmientos legales.
Documentacion de controles v procedimientos,
Requermientos de evaluacion periodica del iesgo operacional enfrentado, y
la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

« Planes de conlingencia
= Mormas éticas y de negocios.
« Mitigacion de riesgos.

- 8 & @

Meoneda local, A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diclembre de

2014 2013

Caja 1,100 1,100
Bancos (1) 1,402,193 3.865,501

Inversiones (2) 588,105
1,403 293 4 454 708

(1) Comesponde a cuentas bancarnas en los siguiente bancos

Al 31 de diciembre de

014 2013
Banco Bolivariang C.A 8256834 3.088 670
Banco del Pacifico 5.A 227 608 18312
Produbanco S5.A 83 058 05514
Banco Pichincha CA 48 083 342 331
Banco de Guayagquil S A 182,778 22,820
EFG Bank Lid. 46 482 48,133
Banco Imternacional S A . 28,721
Deptsitos en transito 1452

1 .d.DEI 183 3,865,501

{2) Estas inversiones fueron recuperadas el 02 de enero de 2014 con N° doc, 89584 y
el 26 de enaro de 2014 con sus respectivos intereses.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Chentes 20,386,718 18.812.167
Empleados 3811 75,155
Anticipo a proveedores 249 528 660 344
Credito tnbutano (1) 2027173 2248079
Compafias relacionadas (Nota P) 186 889 2180
Otras cuentas por cobrar 41,675 15,185

22,943,114 21,832,741
Provision de Cuentas Incobrables (2) (1,825 348) (1,B49.625)

21117 766 18.863.116

(1) Corresponde USS1.188,824 (US%1,336.230 en el 2013) de crédito tributario
Impuesto a la renta y USS827 349 (US5811,849 en el 2013) de crédito tributario
impuesto al valor agregado



{2} Elmovimiento de ia provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 1.849 625 2,087,264
{-) Reverso (24277) _ (237639)
Saldo al final dal aho 1.825 348 1,848 625

E. INVENTARIOS:
El inventario esta conformado de la siguiente manera:
__AI31 de diciembre de

2014 2013
Matena prima 14,011,574 13,748,825
Productos en procesos 220,397 118,478
Productos terminados 1,080,017 674 285
Repuestos, suministros, otros 1,033,412 781,427
Mercaderia en transto 82,117 14172

16,407 517 15,317 986

F. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS:
Corresponde a las primas por devengar de las pdlizas de sequros contratadas,
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G. EROPIEDADES Y EQUIPOS:
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Corresponde Impuesto Diferido determinado scbre los valores no deducidos de las de
cuentas incobrables, Jubilacidon Patronal, obsolescencia de inventanos y el valor neto

de realizacion provenente de los inventanos

I OTROS ACTIVOS:

Incluye principalmente US$18,180 212 (USS2.653.568 en el 2013) por pago para la
compra de 23,748,817 participacicnes sociales en Papelesa Cia Ltda a un valor
nominal de USS0.04. mediante aprobacion de Junta General de Accionistas celebrada

el 16 de abril de 2014,



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,

J. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacién se detalla los préstamos otorgades por las instituciones financieras:

Pechadn Al 31 de diciembrg de

_nelitucion tinamciera  Emisidn Mencimignio - 2014 2d13

RBarcn Batvarano 4 122018 10/0404E 1 B0 000

EFG Aank Saais G i2nta D5 z0e FRC ]

EF Pane Suiea DADE2013 LEREE T Z.200.000

£F&E Bans Suiza 25102013 TR0 L1 Z, 0, GO0

EFG Bane Suiza TR 1S s 2000 D0

Hanis S be Preducoan

8.5 Produbancs P23 TEHT22014 430,011

Bariea de la Produncian

5.4 Produbanco TR 22013 287122018 0 1,259,455
5 500 D00 & 335 BDR

——

(1) En el 2013, |a Administracion considero precancelar esta deuda en &l corto plazo.
GRUPASA GRUPQ PAPELEROD S.A.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR;
Al 31 de diciembre de

014 2003
Proveedores nacionales 5798707 6,140,745
Proveedores del exterior 8,819,149 8,927,580
Cuentas por pagar relacionadas
(Naota P) 5,312,037 38,960
Anticipo de clientes 27.324 55,864
Otras 31.451 4,343
Beneficics Sociales por pagar (1) 682.557 551,076
Acresdores por fributos 4,963
Provisiones 59 404 175,601
21,730,628 15900132

{1} Incluye principalimente US$354 638 (USS277 586 en e 2013) de vacaciones, USS
59.681 (U5343,814 en el 2013) por aporte patronal al Instituto Ecuatenano de
Seguridad Social y US$112,230 (US$89.029 en el 2013) por décimo cuarta
remiuneracion.

L. PASIVO A LARGOP :

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Acclonistas (Mota P) 5245556
Jubilacién patronal (1) 504 460 516,786
Desahucio (1) 172,193 144 872

§,112,209 G561,758




{1} Los movimientos de Jubilacion patronal y Desahucio fueron los siguientes

Baldo al Baldo al
Pagos
311212013 Incromeontos  Salidas 3111212014
Jubilacian patronal 518,768 209 150 31476 B4 460
Desahucio . 144 872 50 585 23384 172,183
Saldo al finai dei afo 861 758 258 735 54 540 SE 853

PASIVO DIFERIDO

Corresponde al revaluo y depreciacion de las propiedades y equipos provenienties deal
pariodo 2011

. PATRIMONIO:

Capital social: Mediante Acta de Junta General de Acclonistas celebrada el 08 da
ootubre de 2014, =& resolvid saumentar al capital social de la Compatia a8
LISS7 993 093, utilizando para este efecto la cuenta de aportes de accionistas para
futuras capitalizaciones Al 31 de diciembre de 2014, representa 71,007 950 y
5.152.775 acciones ordinanas y nominativas, suscntas y pagadas, con un valor nominal
dé LSS0 04 y USS1, respectivamenie

Reserva legal: De acuerdo con la iegisiacion vigente en @l Ecuador, la Compafiia debe
transfenr el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal hasta completar al
menos el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distnibuida a los
accionistas, exceplo en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser ulilizada
para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capial,

Otros Resultados Integrales; Comesponde a pérdidas o ganancias acluariales
reconocidas por cambios en supueéstos financieros y expenencias. de acuerdo af
céiculo actuarial de provisiones para jubidiacion Patronal y Desahucio efectuadas por
profesionales calfficados. Tambén Incluye los efecios de la revalorizacon de
propiadad. planta y Equipo, realizada en el afio de adopcion por prmera vez de Normas
Inlernacionales de Informacidn Financiera.



Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta incluye:

* Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transicidn: reserva
por revalorizacion del patnmonio y re-expreson monetaria

* Adopcion NIIF Primera Vez: Se regssira el ajuste resultante de la adopcion de las
Nomas Internacionalés de Informacion Financera a la fecha de transicidn,
independientes de la revalorizacion de Propiedad. Planta y Equipo

* Resultados Acumulados: Esta a disposicion de los socios de la Compafila
y puede ser utilizado para Ia distribucion de dividendo

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Trbulano intermo. las
sociedades constituidas en el Ecuador. asl como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de socedades
extranjeras no domiciiadas, que obtengan mgresos gravables. estaran sujetas a la
tarifa impositiva dal 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccitn
de 10 puntos porcentuales de la tanfa dei Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de
MAqUINANas nuevas o eouipos nuevos, activos para rego, material vegetativo
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asl como para la adquisicion
de bienes refacionados con investigacion y tecnologla que mejoren productividad
generen diversificacion productiva & incremento de empleo, para lo cual deberdn
efectuar e correspondiente aumento de capstal y cumplir con los requisitos que se
estableceran en al Reglamento de [a Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el
respectivo Registro Mercantil hasta & 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utiidades matena de la reinversion.

Las leyes |aborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago

del 15% de las utihdades liquidas de |la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta

La base del calculo para detarminar fa base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiia. fue el sigulente



2014 2013
Utshdad coniable B, BG5S, BR0 9,038,543
Menos. Paricipacn de los irabajatores en
las utilidadas 1325882 140,781
Utilidad antes del mpuesto & ka renis 7,535,568 B447 TB2
Mencs. Ingresos exentos 118,544 25,781
Mas Gastos no deducibles 1,047 440 429674
Mas: Gastos no deducibles para generar
rantas axenias 5787
Mas Participacidn trabajadores ingresos
exnenios 17,781 13,505
Menca: Deduccion por incremenio neto de
empleados 465,886
Base imponible para el calculo del Impuesto a
la Renta 8,016,809 8,800,907
Impuesto a la renta:
12% sabre ulilidad & reinvartir 5,000,000 380,000
22% sobre ultidad gravable _3.016,809 1,278,188
Impuasto a la Renta Causado 1,263,698 1,638,198
Impuesto diferide {161.311) (225.281)
Impussio & b Renta 1,102,387 1,410,808
impuesio a ia Renta Causado 1.263.698 1,838,188
Menos Crédio Impuesio a la Salioa oe
Divisas v afios antenores 1,221,493 1,888 833
Menos: Retenciones en |a fuente 1242029 1,083.407
Impuesio a la Renta a Pagar (Saldo a favor deal
Contribuyenta) (1,199,824} 1.336.231)




GRUP PAP

Los saldos con las compafiias relacionadas son los siguientes:

2014 2013
Cuentas por cobrar:
Papelosa Cla. Lida 184 181 5 144
Almacenas Generaies de Papales S A o 5708 16,657
1855 885 21 801

Cugnias por pagar:
Corto Plaza
Fapetesa Cla Lida. 51,914 8,080
Aocionaias 1) 5 250,000
Cfiescolar Cla. Lida. 29.400
Almacenas Generales de Papeles 5 A 10,123 1,480
Largo Plazo
Acconstas LP (1) ) 5.245 556

10,557.593 3B BED

{1) Corresponde & la deuda que GRUPASA GRUPO PAPELERD S A mantiena con &l Eco,
José Jaramills M., por la compra de 23,748,817 parlicipaciones iguales, acumulativas g
ndivisibles de un valor de 004 centavos cada una, por un pracio de $156 000,000 con 4
pagos semeslirales ¥ vencimignto &n &l afc 20135

Durante e affio 2014 se realizaron las sigulentes fransacciones con partes
relacionadas

Papslesa Cia. Lida A28 567 4 481,158

Pramerci 5.4 180,000

Ofiegcolar Cla. Lida. 18,000

Almacenes Genarales de Papeles 5 A 83,866 130,876
500673 4 582 134

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Preciog de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyenies del Impuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones con partes
relacicnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumuiado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Ralaciohadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
locales yio domiciliadas en el extencr, dentre de un mismo periode fiscal #n un monto
acumiladeo superior a los USSE millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia



P GRU M.
Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacién)

La Administracidn Tributana, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
mediante requenmentos de informacion a los contnbuyentes que realicen operaciones
con paries relacionadas al interior del pais o en el extenor, la presentacién de la
informacon conducente a daterminar si en dichas operaciongs s& aplico el principio de
plena competancia, de conformidad con la Ley,

Las refermas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde e
1 de enero de 2010 determinan gue los contribuyentes que realicen operacionas con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre gue:

« Tengan un impuesto causado superior 3l 3% de sus ingresos gravables
« No reakcen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes_ y
= Nomantengan suscrito con e Estado conirato para |la exploracian y explotacion de

recursos No renovables
R. CIE

Mediante Resolucion No. SC.ICILDCCP.G.14 003 del 14 de febrerc de 2014, |a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacidn y presentacitn de los estados financieros consolidados de las compaftias

y oiras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas intermnas

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplua de la mencionada consolidacién a la
nformacidn financera de las personas naturales, las empresas del extenor. las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superinteandencia de Compafias,
Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila esta considerada como ampresa pnncipal del Grupo
Economico por el Servicio de Rentas Internas, deberd presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacidn disponible a la fecha de presentacion de los estados
financiercs por & penodo leminado & 31 de diciembre de 2014, no han ocumido
eventos o crcunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada



