GRUPASA GRUPO PAPEIERO S.A.
NOTAS A I0S ESTADO S INANCIERO S
31 DEDICIEMBRE DEL. 2011
Expresados en ddlares de USA

NOTA 1.- DESCRIPCION DEIA COMPANIA:
Ia empresa se constituyé legalmente como Sociedad Anénima, de
acuerdo conlasleyesde la Republica delEcuadorel9 de Octubre del
ano 1985.

NOTA 2.- OPERACIONES:
Sus principalesactividades son:
Ia industrializacién y procesamiento de papelen todas sus etapas, asi
como la comercializacién de sus productos.

NOTA 3.- RESUMEN DE POILITICAS DE C O NTABIIIDAD:

IasPoliticasde Contabilidad que aplica la Compafiia estin de acuerdo
con las Nomas Intemacionales de Informacién Fnanciera, los cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para detemrminar la valuacién de algunas de las partidas
incluidasen los Estados Financierosy para efectuarlasrevelaciones que
se requiere presentar en los mismos. Ia Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utiizados fueron los adecuados en las
circ unstancias.

Ias principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) INVERSIO NES TEMPO RAIES:
Ilasinversiones temporales se registran alcosto que no exceden alvalor
de mercado y se considera como equivalentesde efectivo en el Estado
de Flujo de Efectivo intemo de la compainia. A131 de Diciembre 2011 la
Compania registra hversiones ’mporalespor$8100.000.

b) INVENTARIOS:
Ios inventarios de mercaderas son valorados porel método de Costo
Promedio y se verifica su valorrazonable al té rmino de cada perodo,
para poderdeterminarla existencia o no de algin deterior.

¢) PROPIEDAD, PLIANTA Y EQUIPO - ACTIVOSFIJO S:
Ios activos fijos se registran al costo de compra y el gasto por
depreciacidon se registra en losresultados delejercicio respectivo.

Ia depreciacibn escalculada en base a la estimacién de la vida utidde
losactivoscomespondientes.

d) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
Ia participacion de trabajadores se carga a losresultados delafio y se
calcula seguin lo que dispone el Articulo 104 del C6digo de Tabajo
vigente.



e) IMPUESIO A IA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a losresultados delafio porelmétodo
delimpuesto a pagar.

f) REGISIROS CONTABIESY UNIDAD MO NETARIA:
Ios registros contables de la compania se levan en Délares de los
Estados Unidosde América, que esla moneda de curso legaladoptada
enelEcuadoren elano 2000.

g) UIILDAD NETA PORACCION:
Ia utiidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
accionesenciculacion durante elafio.

NOTA 4.- IMPUESTO S ANTICIPADOS
Ios impuestos Anticipados comesponden basicamente al IVA generado

en las Compras de Materia Prima, porlo que este impuesto se basa es
un crédito trbutaro de IVA a favorde la empresa.

Ia PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABIES registra el siguiente
mo vimie nto :

Saldo hicial 1,360,706.07
Provisio n Del Eje rcic io 546,314.36
Eimina cione &/ Ajuste s -

Saldo Final 1,907,020.43

NOTA 5.- INVENTARIOS:

Al31 de Diciembre del2011 No se detecto ningin efecto materalporel
valor razonable que deba aplicarse a los saldos de inventario
registradosen la contabilidad.

2011
Materas Primas 7,900,905.86
Productosen Proceso 137,980.31
Productos Terminados 1,018,501.17
Re pue sto s, Suministro s, Otro s 1,020,137.66
Total nventario en Bodegas 10,077,525.00
Mercaderas en Transito 1.656,099.45
Total 11,733,624.45



NOTA 6.- ACTIVO FLJO:

Al31 de Diciembre del2011 eldetalle de Activos Fjos se desglosa de Ia
siguiente manera:

Detalle Costo Histérico

MAQUINARIA 20,346,618.79
EDIFICIO 5,753,411.41
TERRENO 5,127,878.88
EQUIPO DE COMPUTACION 113,465.92
VEHICULO 802,126.60
MUEBLES Y ENCERES 9,939.70
EQUIPO DE OFICINA 31,881.05
TRANSITO Y CONSTRUCCIONES 871,892.94
(-) Depreciacién Acumulada - 12,833,566.85
Total 20,223,648.44

NOTA 7.- PASIVO A TARGO PIAZO:

Al 31 de Diciembre del12010,la Compania registra como pasivosa largo
plazo la Reserva para dJubilacion Patronal, que registra el siguiente
mo vimie nto:

Saldo Inicial 309.976.72
Provisiones afio 2011 274,572.69
Ajuste s

Pagos - 6,857.60
Saldo Final 577,691.81

NOTA 8.- CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia tiene un capital suscrito y
pagado de 4°355,000 d6lares de losestados Unidos de América, elcual
estd dividido en doscientas mil cuarenta y cuatro acciones de la sera
“A” de cuatro centavosde délarcada una de ellas, Tre s millones cie nto
cincuenta y dos mil setecientas setenta y cinco accionesde la serie “B’
de un délar cada una de ellas y veintinueve milones ochocientos
cincuenta y cinco mil quinientas ochenta y un acciones de la serie “C”
de cuatro centavosde délarcada una de ellas.

NOTA 9.- RESERVA IEGAL
De acuerdo a la Iey de Companias, un minimo del 10% de la Utiidad

Neta anualdebe apropiarse a una cuenta de Reserva Iegal hasta que
ésta acumule porlo menos al 50% del Capital Suscrito y Pagado. Esta



Reserva Iegal no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utiizarse para realzar aumentos de Capital
Social

NOTA 10.- IMPUESTO SOBREIA RENTA:

De acuerdo a la Iegislaciéon Thibutara vigente, elimpuesto a la Renta se
calcula a una tasa del 24% sobre las utiidades trbutables. En caso de
que la Compania reinvitiera sus utiidades en el pais, la tasa de
impuesto a la Renta es del 14% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie elcomespondiente aumento de capital hasta el 31
de Diciembre delsiguiente afo.

CONCIIIACION DELRESULTADO C O NTABIE- TRIBUTA RIO

Ias partidas que principalmente afectaron la utiidad contable con la
utiidad fiscalde la Compania, para la determinacién delimpuesto a la
Renta del 2011 fueron los siguiente s:

2011
Utiidad (Pérdida Contable) 7,375,950.78
Gastosno Deducibles 1,021,512.76
Participacion Iaboral 1,106,392.62
Deducc. PorAumento Empleados - -
Deducc.PorPersonalcon Discapac. 170,501.28
Base Imponible 7,120,569.64
Impuesto a la Renta 1,508,936.71

NOTA 11.- PARIIDAS CONTING EN'IES:

Al31 de Diciembre 2011, 1la Compafiia no registra partidas contingentes,
niactivosnipasivos.

NOTA 14.- HECHO S SUBSEC UEN'IES:

Hasta la fecha de emisién de este Reporte no se han producido eventos que
en la opinion de la Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto
relevante en sus Estados Financiers.
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