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ECONOMISTA & AUDITOR
Guayaquil - Ecuador

- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los serfiores Accionistas de
GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
Guayaquil, Ecuador.

He auditado el balance general adjunto de GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. al 31 de
diciembre de 1.999, y los correspondientes estado de resultados y de cambios en

- el patrimonio social por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estén libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia
que respalden las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria
también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacidén de
la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Creo que mi auditoria
proporciona una base razonable para mi opinién.

- Fui contratado como auditor externo el 16 de Marzo del 2000, por lo tanto no he

podido constatar la toma fisica de los inventarios al 31 de Diciembre de 1.999,

- cuyos montos inciden en la determinacién del costo de los productos vendidos

durante el ejercicio 1.999 asi como el inventario final al 31 de Diciembre de

- 1.999. Sin embargo, he realizado otros procedimientos alternos de auditoria, que
- consideré necesarios.

En mi opinidén, a excepcién de lo mencionado en el parrafo tercero, los estados
- financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
al 31 de diciembre de 1.999 y los resultados de sus operaciones y los cambios en
el patrimonio social por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

Guayaquil, Mayo 8, 2000
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ECONOMISTA & AUDITOR
Guayaquil - Ecuador

OPINION TRIBUTARIA DEL AUDITOR EXTERNO

A los sefiores Accionistas de
. GRUPASA, GRUPO PAPELERO S.A.
- Guayaquil, Ecuador.

He auditado el balance general adjunto de GRUPASA, GRUPO PAPELERO S.A.. al 31 de
diciembre de 1.999 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
- social y cambios en la posicién financiera por el afo terminado en esa fecha.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con el propbésito de formar una opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas

- requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo e
incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 1las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros no

contienen exposiciones erréneas de caracter significativo, realicé pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
- Reglamento de Aplicacién en relacién a que:
,A - Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compafiia y que
tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y su
- Reglamento.

- Las cifras de las declaraciones de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor
Agregado, han sido tomadas fielmente de los registros contables.
- Se han presentado al SRI las declaraciones mensuales del IVA.
- - Se ha presentado al SRI las declaraciones del Impuesto a la Renta por los
periodos Enero 1-Abril 30 y Mayo 1 - Diciembre 31 del afio 1999.

El cumplimiento por parte de GRUPASA, GRUPO PAPELERO S.A. de los aspectos mencionados

- anteriormente, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias
. respectivas, son de responsabilidad de su administracién y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. La exactitud de las

Retenciones en la Fuente serd hecha por los Auditores Tributarios del Ministerio de

- Finanzas.

Fui contratado como auditor externo el 16 de Marzo del 2000, por lo tanto no he podido
- constatar la toma fisj los inventarios al 31 de Diciembre de 1.999, cuyos montos
inciden en erminacidény del costo de ventas del ejercicio 1.999, asi como en el
i © final al 31 Diciembre de 1.999. Sin embargo, he realizado otros
cedimientos alfkrnos defauditoria, que consideré necesarios.

Atentamente,

, Mayo 8, 2000
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 1999

ACTIVOS DICIEMBRE 1999 | DICIEMBRE 1998
S/. % S/. %
CORRIENTE:
Cajay Bancos 4,296,249, 941 8.7 114,344,098 05
Cuentas por Cobrar 29,810,690,394 60.2 8,499,655,863 376
Provision para Cuentas Incobrables ~189,458,810 04
Inventarios 6,113,655,758 12.3] 7,166,266,872 31.7
Otros Activos Corrientes 371,644,391 0.8 350,894,574 16
Total 40,402,781,674 81.6| 16,131,161,407 713
FIJO-COSTO:
Maquinarias y Equipos 4,980,476,062 10.1 4,939,226,062 218
Muebles y Enseres 67,706,123 0.1 23,009,384 0.1
Equipo de Computacion 472,966,025 1.0 194,078,020 0.9
Total 5,521,148,210 11.1 5,156,313,466 228
Depreciacion Acumulada 1,083,471,699 22 558,729,822 25
Neto al Costo 4,437,676,511 9.0 4,597,583,644 20.3
FlJO - REEXPRESION:
Maquinarias y Equipos 6,246,964,851 126| 2,372,009,829 105
Muebles y Enseres 62,675,841 0.1 22,609,321 0.1
Equipo de Computacitn 282,862,452 06 140,333,585 0.6
Total 6,592,503,144 133 2,534,952,735 1.2
Depreciacién Acumulada 1,898,025,445 38 634,816,575 28
Neto al Costo 4,894,477,699 9.5 1,900,136,160 84
OTROS ACTIVOS 500,000 0.0
TOTAL DEL ACTIVO 49,535,435,884 100.0| 22,628,881,211 100.0
PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:
Préstamoss Bancarios 7.882,065,494 15.9] 10,149,365,614 449
Cuentas por Pagar 21,500,369,372 43.4| 4,830,322,161 213
Finanpel 16,426,580,955 33.2
Préstamos por Pagar a Accionistas 0 0.0 5,665,754,255 250
Total 45,809,015,821 92.5] 20,645,442,030 91.2
PATRIMONIO SOCIAL
Capital Social 200,000,000 04 200,000,000 0.9
Reserva Legal 25,613,572 0.1 25,613,572 0.1
Reserva Facultativa 230,157,937 0.5 230,157,937 1.0
Reserva Revalorizacion Patrimonio 719,904,731 1.5 478,345,831 21
Reexpresion Monetaria 3,870,493,748 78] 2,718,667,138 12.0
Utitidad (Pérdida) del Ejercicio -1,319,749,925 -2.7) -1,669,345,297 -74
Total 3,726,420,083 7.5 1,983,439,181 8.8
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 49,535,435,884 100.0] 22,628,881,211 100.0

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO 1999

ENERO MAYO EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998 CRECIM.
ABRIL 1999 |DICIEMBRE 1999 Sl/. % S/. % %

VENTAS 20,871,934,678] 67,262,579,819| 88,134,514,497 100.0 27,742,512,099 100.0 217.7
COSTO DE VENTAS:

(nventario Inicial 739,677,373 282,869,542 739677,373 08 238773636 0.9 209.8
Costo de Produccién 12,796,826,303] 51,890,585,333| 64,687,411,636 73.4 21,377,144091 77.1 202.6
Inventario final 282,860,542 280,973,646 280,973,646 0.3 7396773713 2.7 - 620
COSTO DE VENTAS 13,253,634,134] 51,892,481,229] 65,146,115,363 73.9 20,876,240,354 75.2 212.1
UTILIDAD BRUTA 7,618,300,544] 15,370,098,590] 22,988,399,134  26.1 6,868,271,745  24.8 234.8
GASTOS DE ADMINISTRACION 761,389,908]  1,432,208,901| 2,193688,809 25 1,916,381,883 8.9 14.5
GASTOS DE VENTAS 842,531,189] 2,688,595,863] 3,531,127,052 4.0 1,575,642,250 57 124.1
Pérdida Cambiaria 5,946,723,293]  10,594,317,170] 16,541,040,463 18.8 4,660,366,100 16.8 100.0
GASTOS FINANCIEROS 665,805,612 921,202,078] 1,587,097690 1.8 383,226,800 14 100.0
OTROS EGRESOS ( INGRESOS ) -96,466,269 486,514,127 582,980,396 - 0.7
TOTAL 8,120,073,733{ 15,149,899,885] 23,269,973,618 26.4 8,535,617,042 9.7 172.8
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 501,773,189 220,198,705 281,574,484 - 0.3 -1,669,345,297 - 6.0 - 834
PARTICIPACION LABORAL - -

1% ICC -205,599,503 -832,575,938] -1,038,175441 - 1.2 - 100.0
IMPUESTO SOBRE LA RENTA - .

UTILIDAD NETA -707,372,692| -612,377,233| -1,319,749,925 - 1.5 -1,669,345,297 - 6.0 - 20.9

Las notas adjuntas forman paste de los estados financieros




GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

DICIEMBRE 31 1999

DICIEMBRE 1999 DICIEMBRE 1 998
D ETATLTL E S/. S/.
1. FUENTE DE LOS RECURSOS:
Utilidad Neta 0
Depreciaciones 792,270,509 728,503,535
Ajustes 860, 636 (100,037,563)
Total 793,131,145 628,465,972

2. APLICACION DE LOS RECURSOS:

Compra Activos Fijos

Pérdida del Ejercicio

364,834,744
1,319,749,925

4,440,765,858
1,669,345,297

Incremento Otros Activos 500, 000 0
Total 1,685,084,669 6,110,111,155
AUMENTO (DISMINUCION)CAPITAL DE TRABAJO (891,953,524) {(5,481,645,183)

DETALLE DE LA VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO:

Capital de Trabajo Final
Capital de Trabajo Inicial
AUMENTO (DISMINUCION)

(5,406,234,147)
(4,514,280,623)
(891,953,524)

(4,514,280,623)
967,364,560
(5,481,645,183)

Las notas adjduntas forman parte de los estados financieros.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
PATRIMONIO CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA REEXPRESION UTILIDAD
DETALLE SOCIAL SOCIAL LEGAL FACULTA- REVALORIZ. MONETARIA NO
TIVA PATRIMONIO DISTRIBUIDA
SALDOS A DICIEMBRE 31 1 998 1,983,439,181 200,000,000 25,613,572 230,157,937 478,345,831 2,718,667,138 § ~1,669,345,297
TRANSACCIONES 1999
Transferencia Resultados Ejerc. Ant. ) -1,669,345,297 1,669,345,297
Reexpresién Capital Social 0 106,000,000 -106, 000,000
Reexpresién Reserva Legal 0 13,575,193 -13,575,193
Reexpresién Reserva Facultativa C 121,983,707 -121,983,707
Reexpresién Activos Fijos 3,061,870,171 3,061,870,171
Ajustes Varios 860,636 860,636
Utilidad Neta del Ejercicio (1,319,749,925) -1,319,749,925
SALDOS A DICIEMBRE 31 1999 3,726,420,063 | 200,000,000 25,613,572 | 230,157,937 719,904,731 { 3,870,493,748 | (1,319,749,925)

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

A DICIEMBRE 31 1999

RESUMEN DE REEXPRESION PARTIDAS NO MONETARIAS

TASA ANUAL 53.0% ANEXO - A
DEBITOS CREDITOS
CUENTAS CUENTAS
. DEL DEPREC. REEXPRES.
ACTIVO ACUMUL. MONETARIA
ACTIVOS FIJOS:
Maquinarias y Equipos 3,874,955,022 957,951,121 2,917,003,901
Equipo de Computacién 142,528,867 27,251,173 115,277,694
Muebles y Enseres 40,066,520 10,477,944 29,588,576
Total 4,057,550, 409 995, 680, 238 3,061,870,171
TOTAL 4,057,550,409 995, 680, 238 3,061,870,171

RESUMEN DE REEXPRESION DEL PATRIMONIO SOCIAL

RESERVA FACULTATIVA

121,983,707

121,983,707

DEBITO CREDITO
RESERVA UTILIDADES
CUENTAS REEXPRESION REVALORIZ. NO
MONETARIA PATRIMONIO DISTRIBUIDAS
CAPITAL SOCIAL 106,000,000 106,000,000
RESERVA LEGAL 13,575,193 13,575,193

TOTAL

241,558,900

241,558,900

EFECTO NETO

2,820,311,271




EQUIPOS DE COMPUTACION

MUEBLES Y ENSERES

124,092,568

21,347,124

68,774,678

8,608,247

55,317,890

12,738,877

27,251,173

10,477,944
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GRUPASA, GRUPO PAPELERO S.A.
ANALISIS DE LA DEPRECICION ACUMULADA
DICIEMBRE 31 1999 ANEXO - 1
c S T 0 VARIACIONES POR
1 999 1 998 VARIACIONES AJUSTES DEPREC-GASTOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1,012,820,311 518,897,707 493,922,604 493,922,604
EQUIPOS DE COMPUTACION 61,089,203 35,629,184 25,460,019 25,460,019
MUEBLES Y ENSERES 9,562,185 4,202,931 5,359,254 5,359,254
lrorTal 1,083,471,699 558,729,822 524,741,877 0 524,741,877
REVALORIZACION VARIACIONES _POR
CU E N T A

1,999 1 998 VARIACION REEXPRESION DEPREC-GASTOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1,752,585,753 557,433,650{ 1,195,152,103 957,951,121 237,200, 982

28,066,717

2,260,933

TOTAL 1,898,025,445 634,816,575 1,263,208,870 995, 680,238| 267,528,632
COSTO MAS REEXPRESADO
CUENTAS 1,999 1,998 VARIACION VARIACIONES POR
AJUSTES/REEXP. |DEPREC-GASTOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 2,765,406,064 1,076,331,357 | 1,689,074,707 957,951,121 731,123,586

EQUIPOS DE COMPUTACION 185,181,771 104,403,862 80,777,909 27,251,173 53,526,736
MUEBLES Y ENSERES 30,909,309 12,811,178 18,098,131 10,477,944 7,620,187
TOTAL 2,981,497,144 1,193,546,397 1,787,950,747 995,680,238 792,270,509
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GRUPASA, GRUPO PAPELERO S.A.
ANALISIS DEL ACTIVO FIJO
DICIEMBRE 31, 1999 ANEXO ~ 2
o] o] S T [¢] VARIACIONES POR
1 999 1 998 VARIACIONES Compras VENTAS/BAJAS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 4,980,476, 062 4,939,226,062 41,250,000 41,250,000

MUEBLES Y ENSERES

62,675,841

22,609,321

40,066,520

40,066,520

EQUIPOS DE COMPUTACION 472,966,025 194,078,020 278,888,005 278,888,005
MUEBLES Y ENSERES 67,706,123 23,009,384 44,696,739 44,696,739
TOTAL 5,521,148,210 5,156,313,466 364,834,744 364,834,744
REVALORIZACION
cC_ o0 s T _ 0 VARIACIONES _POR
CU E N T A&
1 999 1 998 VARIACION REEXPRESION VENTAS/BAJAS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 6,246,964,851 2,372,009,829| 3,874,955,022 3,874,955,022
EQUIPOS DE COMPUTACION 282,862,452 140,333,585 142,528,867 142,528,867

TOTAL 6,592,503,144 2,534,952,735) 4,057,550,409] 4,057,550,409
COSTO MAS REEXPRESADO
CUENTAS 1 999 1 998 VARIACION VARIACIONES POR
COMPRAS/REEXP _|VENTAS/BAJAS

MAQUINARIAS Y EQUIPQS

EQUIPOS DE COMPUTACION
MUEBLES Y ENSERES

11,227,440,913
755,828,477
130,381,964

7,311,235,891

334,411,605
45,618,705

3,916,205,022
421,416,872
84,763,259

3,916,205,022
421,416,872
84,763,259

TOTAL

12,113,651,354

7,691,266,201

4,422,385,153

4,422,385,153




GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1.999

NOTA 1.-BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

NOTA

NOTA

Los estados financieros han sido presentados de acuerdo a
las cuentas vy registros contables mantenidos por 1la
compafiia de acuerdo con las leyes y normas legales vigentes
y de conformidad con las practicas y principios contables
de general aceptacién en el Ecuador, asi como por las
disposiciones dictadas por la Superintendencia de Compafiias
y el Ministerio de Finanzas.

Los estados financieros fueron ©preparados y son de
responsabilidad de la Administracidén de la Empresa, 1los
mismos que nos fueron entregados de conformidad con el
Art.7 de la Resolucidén de la Superintendencia de Comparnias
N°® 96-1-4-1-003.

2 .- OPERACIONES:

GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. fue organizada legalmente de
acuerdo a las leyes vigentes de la Republica del Ecuador en
el afio 1.985 vy tiene por objetivo principal a 1la
Industrializacidén y procesamiento de papel en todas sus
etapas asi como la comercializacidén de sus productos.

3.-RESUMEN DE LOS PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS
CONTABLES :

INGRESOS:
Los ingresos por ventas son registrados en base a
las facturas emitidas luego de la entrega de la
mercaderia al cliente.

VALUACION DE INVENTARIOS:
Los inventarios son valorados por el método de

PROMEDIO MOVIL.
ACTIVOS FIJOS -~ DEPRECIACION:
Los activos fijos se registran al costo y su

correspondiente depreciacién acumulada se
mantiene en las cuentas hasta su retiro o venta y



-

cualquier ganancia o pérdida es cargada o abonada
a los resultados del periodo.

La depreciacién es calculada en base a 1la
estimacién de 1la vwvida Gtil de los activos
correspondientes.

Dando cumplimiendo a las disposiciones de la ley
51 y al Decreto Ejecutivo # 2411 publicado en el
Registro Oficial No. 601 de Diciembre 30 de 1.994
y las reformas constantes en el Decreto 2553,
publicado en el Registro Oficial No. 643 de
Febrero 28 de 1.995, los activos fijos han sido
reexpresados utilizando la tasa anual de 53. %.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA:
La provisién para el Impuesto a la Renta se
efectia utilizando la tasa aplicable segin la Ley
Tributaria vigente.

OTROS GASTOS Y EGRESOS:
Los demds gastos y egresos de la empresa son
registrados cuando se incurren.

PROVISION PARA BENEFICIOS SOCIALES:
La provisidén para beneficios sociales, décima
tercera, décima cuarta, décima quinta
remuneraciones, fondo de reserva, etc. se efectua
"utilizando la tasa aplicable segin el Cédigo de
Trabajo vigente.

APROPIACION DE UTILIDADES RETENIDAS:
La apropiacién de utilidades se efectia de 1la
utilidad neta que muestran los estados
financieros y una vez aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA:

Las cuentas Préstamos Bancarios y Proveedores del
Exterior al 31 de Diciembre de 1999 estéan
registradas al cambio de S/.20.243 sucres por 1
US$. El1 costo de las importaciones de sus
materias primas se registran al tipo de cambio
del ddélar de Norteamérica a la fecha de ingreso a
bodega, la diferencia - pérdida resultante a la
fecha de pago, se registra en la cuenta de
resultados PERDIDA CAMBIARIA.



NOTA 4.~ CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de 1.999 registra Cuentas por
- Cobrar por la cifra de 29.810.690.394,
desglosados en la siguiente forma:

- Clientes 25.475.381.745
Comparfiias Relacionadas 3.201.315.676

) Empleados 15.866.669
- Otras Cuentas por Cobrar 1.118.126.304
TOTAL 29.810.690.394

No se pudo verificar ni confirmar las cuentas por
cobrar a Clientes ni la de Compafiias
- Relacionadas.

NOTA 5.- PROVISION PARA CUENTAS DUDOSAS:
En el Ejercicio comprendido entre Enero 1 y el 31 de Diciembre de
1 999 registra Provisién para Cuentas Incobrables por
189.458.810 sucres.

NOTA 6 .-~ INVENTARIOS:

- Al 31 de Diciembre de 1.999 la Empresa, registra la
cifra de S/. 6.113.655.758, segun se indica a
continuacién:

Materias Primas-Costo 3.846.267.775
Productos en Proceso 452.437.418
Productos Terminados 280.973.646

Insumos, Repuestos,Suministros 1.533.976.919

TOTAL 7.166.266.872
La Valoracién se realizado por el Promedio Moévil.
NO se ha realizado la reexpresién de los inventarios.
NOTA 7.- ACTIVO FIJO:
- Entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre de 1.999,

registra compras de Activos Fijos en la cifra de
364.834.744, de acuerdo al siguiente detalle:

- Maquinarias & Equipos 41.250.000
Equipos de Computacidn 278.888.005
Muebles y Enseres 44 .696.739
- Total 364.834.744



NOTA 8.-

NOTA 9.-

Las depreciaciones se calculan y se registran por el
Método de Linea Recta y en los porcentajes anuales
siguientes:

Maquinarias y Equipos 10.0 %
Muebles y Enseres 10.0 &
Equipos de Computacién 20.0 %

La reexpresién de los Activos Fijos al 31 de
Diciembre de 1.999, se ha realizado de
conformidad con las disposiciones de la Ley 51 y
con el Decreto Ejecutivo # 2411 y las reformas
constantes en el Decreto 2553 publicado en el
Registro Oficial 643 de Febrero 28 dde 1.995. La
tasa aplicada en la reexpresién es del 53. %
anual.

INVERSIONES PERMANENTES :
Al 31 de Diciembre de 1.999, la compaifiia NO registra
inversiones permanentes.

PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de 1.999 la compafiia NO registra
pasivos a largo plazo.

NOTA 10.- CAPITAL:

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31
de diciembre de 1.999 comprende 200.000 acciones
ordinarias y nominativas de 1.000 sucres cada una.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 1.999 NO
se registra variacidén alguna en el Capital Suscrito de
la Compaiiia.

NOTA 11.- DIVIDENDOS SOBRE UTILIDADES:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de Enero y
el 31 de Diciembre de 1.999, la Compafiia NO registra
pagos de dividendos a sus accionistas.



NOTA 12.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de Diciembre de 1.999, la Compafiia no registra
transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 13.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compariias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule hasta un 50.0
% del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal no
es disponible para el reparto en efectivo a 1los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Suscrito.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de Enero y
el 31 de Diciembre de 1.999 NO registra incremento
alguno, porque en el ejercicio 1998 registrd pérdidas.

NOTA 14.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a 1la Legislacidén Tributaria vigente, la
Comparfiia debe pagar al Ministerio de Finanzas en
concepto de Impuesto a la Renta sobre 1la Utilidad
gravable. Al 31 de Diciembre de 1.999 1la Compaiiia
registra PERDIDAS, por lo tanto NO ha provisionado
la ninguna cifra con este objetivo.

NOTA 15.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES:

NOTA 16.

Al 31 de Diciembre de 1.999 la Empresa NO registra
Activos ni Pasivos Contigentes.

REEXPRESION MONETARIA:

Dando cumplimiento a las disposiciones del Decreto
Ejecutivo 2411 y a las reformas constantes en el
Decreto 2553 publicado en el Registro Oficial No. 643
de Febrero 28 de 1.995, la comparfiia a reexpresado sus
Partidas No Monetarias wutillizando la tasa anual de
53. %.
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NOTA 17.- HECHOS SUBSECUENTES:

Desde el 31 de Diciembre de 1.999 hasta la fecha de
elaboracién del presente informe, no se han producido
eventos que en 1la opinién de 1la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener efecto significativo sobre los
estados financieros.

El Lunes 13 de Marzo del 2000 se publicé el Registro
Oficial # 34 en el cual estad publicada la LEY 2000-4
PARA LA TRANSFORMACION ECONOMICA DEL ECUADOR, en
virtud de dar cumplimiento a la Séptima Disposicién
Transitoria, la Superintendencia de Compafiias, 1la
Superintendencia de Bancos y el Servicio de Rentas
Internas emitieron la Resolucién No.SB-SC-SRI-01
aprobando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC-
17) que establece los procedimientos contables para
convertir los estados financieros de sucres a dblares
norteamericanos al 31 de Marzo del 2000. No ha sido
posible evaluar los efectos de la aplicacidén de esta
disposicidén legal, porgque hasta la a de emisidén de
este reporte 1la a realizado los
ajustes corre€
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