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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios i
GRUPASA GRUPO PAPELERO CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de GRUPASA GRUPO
PAPELERO CIA. LTDA., los cuales incluyen el estado separado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019 y los estados separados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio vy flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera separada de
GRUPASA GRUPO PAPELERO CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados y flujos de efectivo separados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Base para la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido
nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros separados en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin
expresar una opinién por separado sobre los mismos. No hemos identificado asuntos
clave de auditoria que deban ser informados.

Enfasis:

5. Queremos llamar la atencion a la Nota CC de los estados financieros separados,
relacionada con el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcion decretados en
Ecuador por la pandemia identificada "COVID-19", Nuestra opinién no se modifica por este
asunto.
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Otros asuntos:

e

Los estados financieros separados de la Compafia fueron preparados para cumplir una
disposicién del ente de control societario, ¥y no incluyen la consolidacion de los estados
financiercs de sus subsidiarias. La informacion financiera en ellos contenida no incluye la
consolidacion de los estados financieros de sus subsidiarias, las que se han registrado
aplicando el método del costo. Para la evaluacion de la situacion financiera y los
resultados de la entidad econdmica se debe atender a los estados financieros
consolidades de GRUPASA GRUPO PAPELERO CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS al y por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, los que se presentan por separado.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros separados:

7.

La Administracidon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
separados libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocic en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compafia 0 cesar operaciones, ¢ no tenga otra alternativa
mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

1.

separados en su conjunto estan libres de incorreccionas materiales, ya sea por fraude ©
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es
un alte nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Una
incorreccion puede surgir por fraude © error, y s€ considera material si, de forma individual
o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econdémicas de los usuarios
sobre los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismao:

11.1  Identificamos y evaluamos los riesges de incorrecciones materiales en los estados
financieros separados, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para
una resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del control interno.



12.

1.2

11.5
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Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con &l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por Ila
Administracion.

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados o,
si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar gue la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de |la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13.

De conformidad con el articulo 102 de |a Ley Organica de Regimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

26 de mayo de 2020
Guayaquil, Ecuador
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GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota [)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota J)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Z)
Inventarios (Nota K)
Activos por impuestos corrientes (Nota L)
Servicios y otros pagos anticipados (Nota M)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Nota N)
Propiedades de inversion (Nota Q)
Activos intangibles
Inversiones en subsidiarias (Nota P)
Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota Q)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota R)
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota S)
Cuentas y documentos por pagar por pagar relacionados (Nota Z)
Otras obligaciones corrientes (Nota T)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota Q)
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a empleados (Nota U)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Nota V)
Capital social
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de

2019 2018
2,206,358 2,018,961
29,417,248 26,774,871
507,448 744,438
590,449 195,939
26,568,952 55,630,496
4,747,921 3,625,375
1,019,761 664,067
65,058,137 89,654,147
41,628,210 33,615,616
3,073,536 3,084,024
30,091 40,162
15,450,291 15,450,291
213,136 297,882
60,395,264 52,487,975
125,453 401 142,142,122
17,862,042 21,001,672
35,613,223 47,566,727
1,215,374 1,196,653
3,290,312 32,821
2,382,623 4,302,176
60,363,574 74,100,049
3,291,667 7,047,055
261,723 323,592
2,155,827 1,881,913
5,709,217 9,252,560
66,072,791 83,352,609
22,193,003 22,193,093
6,838,725 5,618,116
(470,177) (311,931)
30,818,969 31,290,235
59,380,610 58,789,513
125,453,401 142,142,122

Contadora General




GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 157,706,862 158,010,406
COSTO DE VENTA 128,353,621 122,793,991
UTILIDAD BRUTA 29,353,241 35,216,415
GASTOS DE VENTAS (Nota W) 5,682,911 4,655,978
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota X) 12,623,328 10,491,985
UTILIDAD OPERACIONAL 11,047,002 20,068,452
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS, NETO (2,5603,647) (1,324,601)
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 1,091,558 (1,603,298)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8,634,913 17,140,553
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota Y) 1,445 237 2,571,083
Impuesto a la Renta (Nota Y)
Corriente 1,234,820 2,996,885
Diferido
Generacioén (120,605) (633,509)
Reversion 143,482
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 6,931,979 12,206,094
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del
Ganancias (Pérdidas) actuariales, neto (158,246) (23,151)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 6,773,733 12,182,943

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros separados

nzalez

Contadora General
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GRUPASA GRUPO PAPELERO CIA. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ingresos y gastos financieros, neto
Otros ingresos y gastos, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

ACACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras, neto
Prestamos de relacionados, neto
Pago de provisiones por beneficios a empleados, neto
Pago de dividendos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

74

Eco. Cartds Bermudez Intriago
Representante Legal

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
160,349,239 162,446,713
(138,884,367) (153,697,133)
(2,503,647) (1,324,601)
1,091,558 (1,603,298)
20,052,783 5,821,681
(10,174,140) (10,990,462)
(5,472) -42 525
(10,179,612) (11,032,987)
(6,895,018) 6,120,073

3,504,057

(188,473) (43,821)
(6,106,340) (100,000)
(9,685,774) 5,976,252
187,397 764,946
2,018,961 1,254,015
2,206,358 2,018,961

ontadora General

Vea notas a los estados financieros separados




GRUPASA GRUPO PAPELERO CIiA. LTDA.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Partidas que no requieren utilizacion de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Bajas y ajustes de propiedades, planta y equipo
Depreciacion de propiedades de inversion
Ajustes de propiedades de inversion
Amortizacién de intangibles
Provision por obsolescencia de inventarios
Reverso por obsolescencia de inventarios
Ajuste al VNR
Deterioro de cuentas por cobrar
Castigo de cartera
Deterioro de inversiones en subsidirarias
Aumento (disminucién) de activos y pasivos por impuestos
diferidos
Provisiones por beneficios a empleados, neto
Reversiones de provisiones por beneficios a empleados, neto

Variacién en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar, neto
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION ’

Eco. Caflos Bermudez Intriago
Representante Legal

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
6,931,979 12,206,094
2,151,187 1,869,379

10,359 28,257
15,732 10,488
(5,244)
15,543 23,945
921,384
83,535
269,222 825,335
(2,257)
321,836
22,877 (633,509)
304,141 374,606
(110,688)
9,715,796 15,918,405
(3,469,119) (5,728,608)
29,061,544 (24,550,589)
(355,694) (274,311)
(1,122,546) (565,512)
(11,781,349) 19,960,396
(1,995,849) 1,061,900
10,336,987 (10,096.,724)
20,052,783 5,821,681

Vea notas a los estados financieros separados

. Margarita Gorzale?
Contadora General




GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresadas en USDélares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.:

La Compania se constituyd en la ciudad de Guayaquil ¢l 8 de octubre de
1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de noviembre del mismo afio. Su
actividad principal la industrializacidn y procesamiento de papel en todas sus
etapas, asi como la comercializacién de sus productos, asi como la fabricacién de
cajas y envases de papel y cartdn.

Mediante escritura publica del 3 de diciembre de 2018 e inscrita en &l
Registro Mercantil ¢l 30 de agosto de 2019, la Compafiia se transformé de
sociedad andonima a compafiia de responsabilidad limitada.

Aprobacidon de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con
autorizacién por parte del Representante Legal con fecha 25 de marzo de 2019, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejoc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros separados han sido preparados
sobre |a base del costo historico, excepto por los pasivos por beneficios definidos
a largo plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de |0s bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo © un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro
de la jerarquia del valor razonable descrita a continuacién:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la fecha de la
medicion.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacién)

Nivel 2. Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3; Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros separados sobre una base recurrente, la Compaiiia determina
si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacidén de estados financieros separados
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a
la Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros separados.

Moneda funcional y de presentacion: El Dolar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no_corrientes: La Compafiia
presenta los activos v pasivos en el estado separado de situacion financiera en
base a la clasificacidn de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarle, o se
pretende vendero o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a |a fecha del periodc sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de negociacién,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gque
se informa. La Compaifiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Efectiva_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en valores determinados de efective, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

+ Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas © menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se€ miden por su precio de
transaccién, si no tienen un componente financiero significativo.

+ Medicion posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral ¢ valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacién.

Fasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

» Clasificacion:
Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compaiia para gestionar los
activos financieros vy las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

+ Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado separado de resultados.

« Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo €s mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o perdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados
y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
perdidas cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado separado de resultados.

+« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.

La Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pages fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.



13

GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado separado de situacién
financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el
“Efectivo y equivalentes al efective”, “Inversiones al costo amortizado®,
“Cuentas por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a companias
relacionadas”, en el estado separado de situacidn financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de
principal & intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
posteriormente se miden a su costo amontizado por €l método de intereés
efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compafias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amonrtizado son representadas en el estado
separado de situacion financiera por inversiones temporales que
corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la
Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
separado de situacién financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Compaifiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al coste amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, “Cuentas por pagar a Compaifiias relacionadas” y “Otras
cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amenrizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

“Obligaciones financieras™ Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligacicnes
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado separado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son abligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contraric se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por servicios en el curso normal
del negocio cuyos términos no se encuentran definidos en contratos. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el
corto plazo o de acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

+« Deterioro de activos financieros:

La Comparfiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compairiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en los
proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion
de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que san posibles dentro de 12
meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros
separados.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

» Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de haja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y
cualquier obligacion asociada por los valores que podria tener que pagar.
Si la Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compariia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afo.

+ Baja de pasivos financieros:

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compaiiia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

+ Compensacidn de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero serén objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado separado de situacion financiera su valor
neto, cuando vy solo cuando la Compaiiia tenga, en el momento de actual,
el derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencion de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo v
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende €l precio de compra,
los aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicidn de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar €l costo de
adquisicién.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Los costos de transformacién de las existencias comprenden aquellos
costos directamente relacionados con las unidades producidas, tales como la
mano de obra directa. También comprenderan una parte, calculada de forma
sistematica, de los costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya incurrido
para transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evaldan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas perdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacién del valor tenga lugar.

Servicios _y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo vy se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compariia
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

+ Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se& miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion o costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacidén y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compania.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento vy
retiro del elemento, vy rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta el
activo,

« Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerido, la Compafiia registra pérdida de deterioro de los
activos.
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(Continuacién)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

+« Método de depreciacién y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. A continuacién, se
presentan las vidas Utiles usadas para ¢l calculo de la depreciacion:

Vida util Tasa de
Clases en afos depreciacion %

Edificio 8-30 5.00%
Muebles y enseres 10 10.00%
Maquinarias y equipos 10-20 10.00%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos de computacién 3 33.33%
Vehiculos 5 20.00%

Los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

+ Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del activo a
traves de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversién: Son inmuebles (terrenos o edificios)
mantenidos para producir rentas, apreciacion del capital (también denominada
plusvalia) o ambas y se miden inicialmente al ¢osto, incluyendo los costos de la

transaccion.

+ Reconocimiento y medicidn inicial:

Se reconocen vy miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccién se incluyen en la medicién inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprende su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los
desembolsos directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales
por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y ofros
costos asociados a la transaccién.
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+ Medicién posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se
miden al costo de acuerdo con la NIIF 5, si cumplen los criterios para ser
clasificadas como mantenidas para la venta; de acuerdo con la NIIF 186, si
se mantiene por un arrendatario como un activo por derecho de uso y no
se mantiene para la venta y de acuerdo con los requerimientos de la NIC
16, en todos los demas casos.

El costo de edificios se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basado en la vida util estimada y considera valores residuales. La vida util
estimada de edificios es de 30 afios; no se determind valor residual para
estos elementos de propiedades de inversidn.

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El valor residual es revisado anualmente y es la cantidad que se recibiria
actualmente si el activo ya estuviera en la edad y condicién que se
espera al final de su vida dil.

Los terrenos no se deprecian.

+ Transferencias:
Se realizaran transferencias a, o de, propiedad de inversién solo cuando
exista un cambic en su uso, que ocurre cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicion de propiedades de inversion y existe
evidencia del cambio de uso. Un cambio en las intenciones de la gerencia
de uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio de uso.

+ Baja de propiedades de inversién:

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos por venta netos y el valor en libros del activo) se incluye en
los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser separables
0 bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segin su
vida util en definidos o indefinidos.

Activos de vida util definida - Programas_informaticos: Corresponde a los
costos incurridos para la adquisicién e implementacién de los sistemas operativos
(software).
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» Medicién inicial:
Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

+ Medicién posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada. En caso de requeriro, la
Compafiia registra pérdida por deterioro de los activos.

+ Metodo de amortizacion y vidas Utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas dtiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos, utilizando el método de linea recta. La vida util, el método de
amontizacion y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacién, se presentan las vidas utiles usadas para el calculo de la
amortizacion de intangibles:

Vida util en Tasa de
Clases afos amortizacion %
Programa informatico 3 33.33%

+ Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o©
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el valor en libros del activo se reconocen en el
resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
detericra cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso). La
Compafiia evalua al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algin activo no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reflegja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con ofra norma. Cualquier péerdida por deterioro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra
norma.
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Inversiones en subsidiarias: La Compaiiia registra inicial y posteriormente
sus inversiones en subsidiarias al costo.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que la Compaiiia tiene control,
esto es cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen como ingresos
en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlo.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las ufilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacicnado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambics en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en €l patrimonioc.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

ActivosiPasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emision de |a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros separados, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Distribucién de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros separados en
el periodo que se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribucién de
dividendos.

Impuesto a la renta:

» Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible. 8in embargo, para las sociedades que tengan la condicidén de
micro y pequefias empresas o exportadores habituales, la tarifa de
impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
heneficiarios 0 similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada paricipacidn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

» Diferido:

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado separado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido s6lo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con _clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la venta de productes, neto de impuesto a las
ventas y descuentos. Se reconccen cuando se cumple la obligacién de
desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en 10s puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efectc de contraprestacién variable que se
tenga que reconocer.

La Compaflia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el
premedio histérico de devoluciones no es significativo.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la
base de la proporcion del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con
hase alo causado 0 cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren. Adicional incluyen servicios bancarios recibidos como emisién de
chequeras y estados de cuenta recibidos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Nuevos pronunciamientos para 2019: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen ¢l 1 de enero de 2019:

+« Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”. Establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar
de los arrendamientos.

+ Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

+« Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”; Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
vy Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la
participacién) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor,

+ Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados™ — Modificacidn,
reduccién o liquidacion del plan.

¢« CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”; Especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
como aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia
concreta.

NHiF 16 — Arrendamientos: La Administracion de la Compaiiia no considero
aplicable la estimacién de los derechos de uso sobre los arriendos contratados
con una relacionada, ya que existe la intencion en el corto plazo de adquirir esos
bienes.

Los demas pronunciamientos no sen aplicables a la Compafiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero_de 2019: A continuacion, se enumeran las Normas (ntemacionales de
Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros separados de la

Compaiiia:
Nerma, Facha de
innergl:ztaciﬁn, ] Sujeto de modificacién vigencia
Modmc:a-:lomg Zslas MIF 10y Yentas 0 aporaciones de achvos, Pospuesta indefinklarments
MIIFE A7 Contratos de Segura 1 de enero de 2021 {*}
Medificaciones al marco Madificaciones a las referencias al Marco Conceptual &n las 1 de enero de 2020
concephual Mormas NIIF
Modificaciones NIIF 3 Defimzion de negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones NIC 1y NIC § Definicién de material o ¢on impornancia relativa, 1 de energ de 2020

{*} La propuesta del Consejo o5 aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a consulta durante 2| 2019,

La Administracion de la Compardia prevé que la adopcion de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros separados y sus revelaciones, al considerarlas que, en su
gran mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la
Administracién realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterics contables:

Deterioro_de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deteriorc. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
0 pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultades con el limite del valor en libros que el active ¢ pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisién por obsolescencia de inventario: Al final del periodo contable
se evalia, si el inventario ha perdido su valor por dafios, disminuciones,
obsolescencia, precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabiliza una
provision. Cuando los inventarios recuperan su valor en el tiempo, se realiza el
reverso del deterioro inicial siempre y cuando suceda en el mismo periodo de lo
contrario, la disminucién del deterioro debe ser considerado como un ingreso.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a

trabajaderes depende de varios factores que son determinados en funcién de un
cdleulo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de monrtalidad, de incremento salarial v de
rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de los bonas corporativos del Estados Unidos de América.

Estimacién _de vidas uatiles de propiedades, planta y equipo,
propiedades de inversidn y activos intangibles: La estimacién de las vidas
dtiles vy el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a la
fecha de los estados financieros separados adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compariia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

La compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos vy
aceptacidn de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pagos,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compariia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la compaifiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa, analiza la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente. Los limites de crédito se establecen en
funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. La Compaiiia
no tiene una concentraciéon de riesgos crediticios para sus cuentas por cobrar
comerciales. Adicionalmente la Compania tiene asequrado el 100% de la cartera.

A la fecha de los estados financieros separados, no existen cuentas por
cobrar que pudieran incrementar el riesgo de perdida. De igual manera el efectivo
en bancos se mantiene en entidades financieras con buena calificacién otorgada
por un tercero independiente.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplic con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros separados, [0s pasivos corrientes estan
adecuadamente cubietos por los actives corientes. Por otro lado, las
obligaciones con los Socios pueden ser negociadas en caso de ser necesario.

Riesqo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo de tasa de cambio: riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafia se ve
expuesta en un riesgo alte, debido a que los principales componentes del costo de
ventas (materia prima), esta sujeta a precios internacionales que pueden variar sin
previo aviso. El costo del papel ha mantenido una tendencia al alza. Los costos de
manc de cbra, mantenimientc de maquinaria y otros gastos de fabricacién no
cambian significativamente.

Adicional, la Compafiia se ve expuesta en un riesgo alto, relacionado con los
precios de los productos, dehido a que la probabilidad de que la Compaiiia pierda
su participacion en €l mercado en consecuencia del ingreso de mas ofertantes en
el mercado de cajas de cartdn incluso un sector importante de clientes como es el
sector bananero que en los (ltimos afios ha presentado inestabilidad por la
situacidon actual del pais.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Finalimente, la Compafiia ha consequido préstamos a largo plazo con
instituciones financieras a tasa de interés reajustables cada 90 dias, la misma que
variara con los ajustes de la tasa de interés de referencia. La tasa de interés a la
que se reajustara el saldo del crédito al inicio de cada periodo de reajuste tendra
dos componentes; uno variable que es la tasa de interés del Banco Central del
Ecuador (pasiva referencial) que se encuentre vigente a la fecha de reajuste al
que se sumara el componente fijo que sera de 10 puntos porcentuales. Asi
mismo, todas las transacciones son efectuadas en ddlares de los Estados Unidos
de América.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los Socios. La Compafiia gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas.

La Compafiia monitorea su capital scbre la base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 35,613,223 47,566,727
Instituciones financieras 21,153,709 28,048,727
Compaiiias relacionadas 3,290,312 32,821

Total deuda 60,057,244 75,648,275
(-} Efectivo y equivalentes al efectivo 2,206,358 2,018,961

Deuda neta 57,850,886 73,629,314
Total patrimonio neto 59,380,610 58,789,513
Capital total 117,231,496 132,418,827
Ratio de apalancamiento 49.35% 55.60%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente Mo corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo y eguivalentss al efeclivo 2,206,358 2,018,961

Cuentas y documentos por cobrar

clisntes 29,417,248 26,774,871

Cuentas y documentos por ¢obrar

relacionados 590,449 195,939

Total activos financieros 32,214,055 28,989,771
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

2019 2018
Corriente No corriente Corriente Mo corriente

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Ohligaciones con instituciones

financieras 17,862,042 3,291,667 21,001,672 7.047,055

Cuentas y documentos por pagar

proveadores 35,813,223 47 566,727

Cuentas y documentos pat pagar

relaciocnados 3,280,312 32,521
Total pasivos financieros 56,765,577 3,291,667 68,601,220 7,047,055

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 2,100 2,100
Bancos (1) 2,070,192 1,948,392
Inversiones corrientes 134,066 68,469
2,206,358 2,018,961

(1) Corresponde a cuentas bancarias en los siguientes bancos:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Banco Bolivariano C.A. 1,741,320 1,347,957
Bance del Pacifico S.A. 53,061 118,580
Banco de la Produccion S.A. Grupo
Promérica 60,120 21,149
Banco Pichincha C A. 57.586 57.798
Banco Internacional S.A. 73,109 20,216
Banco Guayaquil S.A. 60,550 318,568
Citibank N.A. 24,446
EFG Bank Ltd. 64,124
2,070,192 1,948,392

l. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes (1) 31,552,622 28,641,023
() Deterioro acumulado ) 2,135,374 1,866,152

29,417,248 26,774,871
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacién)

(1) Los wvencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacion:

Por vencer

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 20 dias
Mas de 90 dias

(2) A continuacion, el movimiento:

Saldo al inicio del afio
Incrementos

(-) Bajas

Saldo al final del afio

Al 31 de diciembre de

2019 2018
23,849,041 22,248,719
5,867,239 5,377,089
1,084,046 851,704
183,892 36,962
568,404 126,849
31,552,622 28,641,023

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,866,152 1,043,074
269,222 825,335
2,257
2,135,374 1,866,152

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Empleados

Otras cuentas por cobrar (1)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
27,718 54,717
479,732 689,721
507,448 744,438

(1) Incluye principalmente por depositos en garantia por los alquileres de oficinas
por US$342,618 (US$285,588 en el 2018) y siniestros por liquidar por

US$60,128 (USH205,993 en el 2018).

INVENTARIOS:

Materia prima

Productos en procesos
Productos terminados
Repuestos, suministros, otros
Mercaderia en transito

(-) Deterioro acumulado por
obsolescencia M

{-) Valor Neto Realizable 2)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
15,068,670 37,915,840
909,160 324,886
1,933,356 1,947,393
1,746,929 1,860,082
7,557,984 14,617,882
27,216,099 56,666,083
603,422 936,967
43,725 98,620
26,568,952 55,630,496
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K. INVENTARIOS: (Continuacién)

(1) A continuacion, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 936,967 15,583
(-} Reversion (3) 333,545
(+) Incremento 921,384
603,422 936,967

(2) A continuacién, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 98,620 15,085
(-} Reversion (3) 54,895
(+) Incremento 83,535
43,725 98,620

(3) Estos valores se reconocieron en €l resultado del periodo en la cuenta otros
ingresos.

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de
2019 2018

Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado W) 4,099,756 3,612,972
Crédito tributario por retenciones en la

fuente de Impuesto a la Renta

(Ver Nota ) 648,165

Reclame por credito tributario 12,403

4,747,921 3,625,375

(1) Corresponde a US$817,567 (US$1,600,590 en el 2018) por retenciones del
periodo corriente y US$3,282,189 (US$2,012,382 en el 2018) por retenciones
de aflos anteriores.

M. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos a proveedores 702,664 382,572
Seguros 318,772 281,420
Otros de menor cuantia 325 75

1,019,761 664,067




GRUPASA GRUPO PAPELERO CiA. LTDA.

N. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Maquinarias y equipot

30
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Sako al ¥1-12-001% 425M5  SMEAH0 Ap34m7 T.7EET0 S1030 15105 167,94 124,31 2t B K217 ARS
1= Deproclackin acumulada
SaMo al 01-01 2018 68,850 14,165,654 i M7 161,957 1270 16352 362
AdkHE s 149,54 [ 124,942 4,84 L] 1R68,37%
i) Vanias /bojes 3,274 Pik:zid 25151
Takio al 311.12-2018 962,134 16,193,864 15740 1,020,088 166,783 A 1829 75
AdkHE W55 1,708,178 3500 196,225 LM LT 0547
1+ Wertas /bagas 1ot Tasa
1ok Rac sifica: lones. 3044 5,244
Samlo al ¥1-12-001% ;800 17003087 2YS40 2 #0765 187,904 I 20470218
Sakn al 01-01-2018 432585 4000021 559,308 5,345,273 SEASE  THG86 5057 w1 532,305 24725087
Saklo al 31-12-2018 432585  4,795.548 38T 10885777 STASE 368,025 1211 078,098 1IK15818
Saklo al 31-12-201% AT5ME 397671 23032, T72EIN 45398 3INAIE 37,373 254,501 21 528,210

(1) Incluye principalmente la adquisicién de varas maquinarias y equipos,
derivadas de la construccion de la nueva planta productiva, ubicada en las

mismas instalaciones donde opera la Compaiia.

La depreciacion se incluye en costo de ventas por US3$1,887,800 (US$1,608,272
en el 2018), en gastos de ventas por US$105,684 (US$110,565 en el 2018) y en

gastos de administracion por US$157,703 (US$150,542 en el 2018).

PROPIEDADES DE INVERSION:

Terrenos Oficinas Total

Costo

Saldo al 01-01-2018 2,815,700 314,647 3,130,347
Saldo al 31-12-2018 2,815,700 314647 3,130,347
Saldo al 31-12-2019 2,815,700 314,647 3,130,347
{-) Depreciacic’)n acumulada

Saldo al 01-01-2018 35,835 35,835
Adiciones 10,488 10,488
Saldo al 31-12-2018 46,323 46,323
Adiciones 15,732 15,732
(+/) Ajustes (5,244) (5,244)
Saldo al 31-12-2019 56,811 56,811
Saldo al 01-01-2018 2,815,700 278,812 3,004,512
Saldo al 31-12-2018 2,815,700 268,324 3,084,024
Saldo al 31-12-2019 2,815,700 257,836 3,073,536
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P. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

% de Al 31 de diciembre de
Subsidiarias participacion 2019 2018
Fapelesa C. Lida. 48.37% 15,000,000 15,000,000
Industria Manufacturera de Productos
de Oficina IMPCQ C. Ltda. 88.00% 450,291 450,291

15,450,291 16,450,291

Q. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha Saldo al

Institucion financiera Inicio Vencimiento Capital 3111242018 3111242018
Bancos del exterior:
Hencorp Becstone Capital LC 171122018 10/03/2020 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Hencorp Becstone Capilal LC 114022019 05/05/2020 1,800,000 1,800,000
Banco Internacional de Costa Risa 071142012 0141242020 3,000,000 3,000,000
Bancos locales:
Banco Guayaquil S.A. 22/01/2018 22/01/2019 1,200,000 102,989
Banco Guayaquil 5. A. 211142018 20/05/2019 34221 342211
Banco Guayaquil $.A, 2141212018 2111272019 4,004,000 4,000,000
Banco de la Produccion S.A. Grupo
Promérica 31072017 17/011/2020 5,000,000 180,841 2,268,857
Banco de la Produccion S.A. Grupo
Promérica 11404/2018 31/03/2020 3,000,000 524,492 2,036,338
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 3110/2018 29/04/2019 1,562,592 1,562,592
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 0%11/2018 09/03/2019 2,123,380 2,122,380
Banco Bolivariano C.A, 17072017 15/01/2020 5,000,000 166,667 2,166,667
Banco Bolivariano C.A. avi2/2017 14/12/2020 3,000,000 2,000,000
Banco Bolivariann C.A, 20:0312018 19/03/2021 3,500,000 1,458,333 2,625,000
Banco Bolivariano C.A. 181272018 2001212019 1,000,000 1,000,000
Banco Bolivariano C.A, 171122018 17/06f2019 3,004,000 2,000,000
Banco del Pacifice S.A. 072017 22/08/2020 2,004,000 720362 1,820,683
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 21082019 17/02/2020 1,860,000 1,860,000
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 22082019 18/02/2020 1,200,000 1,200,000
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 180912019 12/09/2020 3,000,000 2,260,000
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 21/10/2018 17/01/2020 1,200,000 1,200,000
Cilibank N.A. Sucursal Ecuador 151172019 12/02/2020 1,050,000 1,050,000
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 05122018 04/03/2020 1,840,000 1,840,000
Banco de la Produccion S.A. Grupo
Promérica 2061142019 15/092020 1,000,000 902913

21,153,709 28,048,727
Menos: Porcion corrente 17,862,042 21,001,872
3,291 667 7,047,055

Garantias entregadas: Con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
financieras, la Compafia mantiene vigentes las siguientes garantias:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Banco de la Produccién S.A. Grupo
Promérica M 17,165,576 11,117,818
Banco Bolivariano C.A. (2) 3,300,000 4,410,000
20,465 576 15,527,818

(1) Incluye principalmente U3$7,000,999 (US$7,000,999 en el 2018) por prenda
comercial de mercaderia.

(2) Corresponde US$3,300,000 (US$3,410,000 en el 2018) por prenda industrial.
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R. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores nacionales 8,040,089 8.311.459
Proveedores del exterior 27,573,134 39,255,268

35,613,223 47,566,727

S. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivos de contratos 237.418 341,226
Otras cuentas y documentos por pagar 222132 208,785
Provisiones 755,824 646,842
1,215,374 1,196,653

T. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Con la Administracién tributaria 6,402 8,718
Con el Instituto de Seguridad Social 201,181 174,431
Beneficios sociales 729,803 665,943
Impuesto a la Renta del gjercicio por
pagar 882,001
Participacidn a trabajadores en las
utilidades (Nota Y) 1,445,237 2,571,083
2,382,623 4,302,176

U. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 1,659,461 1,384,515
Bonificacién por desahucio 2) 496,366 497,398

2,155,827 1,881,913

(1) Elmovimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 1,384,515 1,180,211
Costo laboral e interés neto (3) 241,797 268,444
Pérdidas (ganancias) actuariales 4 158,415 43,478
(-) Reversos 107,618
(-) Beneficios pagados 125,266

Saldo al final del periodo 1,659,461 1,384,515
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(2) El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 497,398 458 454
Costo laboral e interés neto (3) 62,344 106,162
Pérdidas (ganancias) actuariales 4 (169) (20,327)
(-) Reversos 3,070
(-} Beneficios pagados 63,207 43,821
Saldo al final del periodo 496,366 497 398

(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
costos de venta, gastos de administracion y gastos de ventas.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento o 3.48% 3.88%
Tasa de incremento salarial {incluye ascensos 1.00% 1.00%
laborales)
Tabla de rotacion {promedio) 29.92% 12.10%
Tabla de mortalidad SENPLADES 2015  SENPLADES 2015
PATRIMONIO:

Capital social: Representa 22,193,093 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los Socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registran las ganancias y
perdidas actuariales, criginadas por incrementos o disminuciones en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos, debido a cambios en las
suposiciones actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el
plan de beneficios).

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el 31 de marzo de 2000: Reserva por
Revalorizacidn del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo acreedor puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el casc de liquidacion de la Compaiiia, tal como lo
establece la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007.
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Adopcidén de NIF por primera vez: En esta cuenta se registran los ajustes
realizados al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, el saldo deudor de
esta subcuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del

ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Utilidades acumuladas no distribuidas de ejercicios anteriores: El saldo de
esta cuenta estd a disposicidn de los Socios y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendes. Mediante Actas de Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios de fecha 3 de junio y 20 de septiembre de 2019, se aprobd la
distribucion de dividendos por US$2,471,960 y US$3,634,380, respectivamente.

W. GASTOS DE VENTAS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Remuneraciones, beneficios y
aportaciones 2,079,085 2,063,001
Mantenimiento y reparaciones 43,601 78,803
Materiales y suministros 319,342 316,784
Arrendamiento (1 1,666,390 1,343,619
Depreciaciones, amontizaciones y
Seguros 122,288 113,469
Combustible 60,214 73,853
Publicidad y promociones 208,952 123,300
Honorarios y comisiones terceros 1,044,787 390,826
Otros de menor valor 138,252 152,533

5,682,911 4,655,978

(1) Incluye principalmente  US$1,014115 (US$867,467 en el 2018) por

arrendamiento de bodegas.

X. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Afos terminados al

31/12/12019 3112/2018

Remuneraciones, beneficios y
aportaciones 4,138,968 4,178,232
Mantenimiento y reparaciones 1,963,925 1,219,052
Materiales y suministros 471,093 224 037
Arrendamiento 749,338 400,044
Depreciaciones, amortizaciones y
seqguros 884,367 772,462
Impuestos y contribuciones (1 1,398,477 1,072,569
Publicidad y promociones 792,577 782,475
Honorarios y comisiones terceros 1,709,119 1,349,403
Otros de menor valor 515,464 493.711

12,623,328 10,491,985

(1) Incluye principalmente gastos aduaneros por US$310,364 (US$359,299 en el
2018) e Impuesto al Valor Agregado que no pusde ser utilizado como crédito
tributario por el factor de proparcionalidad por US$305,847(US$298,886 en el

2018).
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del cdlculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta, fue el

siguiente:
2019 2018

Utilidad neta del gjercicio 9,634,913 17,140,553
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades 1,445,237 2,571,083
Utilidad antes del impuesto a la renta 8,189,676 14,569,470
Menos: Ingresos exentos

Reverso de provisiones por

beneficios a empleados (1) 152,727 97,450
Mas: Gastos no deducibles

Diferencias permanentes 2) 936,176 1,311,433

Diferencias temporarias (3) 304,141 1,947,643

Participacién trabajadores

atribuible a ingresos exentos 22,909 14,618
Menos: Depreciacion de acfivos nuevos 116,976 116,976
Menos: Deducciones adicionales 5,641,196
Menos: Reversiones de diferencias
temporarias @) 956,550
Utilidad gravable 8,226,649 11,987 541
Impuesto a la Renta Causado (4) 1,234,820 2,996,885
Tarifa Impuesto a la Renta %) 15.01% 25.00%

(1) Corresponde reversiones de provisiones por US$120.210 de jubilacién
patronal, US$32,517 de bonificaciones por desahucio, US$388,440 por valor
neto realizable y US$568,110 reservas de bonificaciones por desahucio no
utilizadas.

(2) Incluye principalmente US$412,461 (US5494682 en el 2018) por
depreciacion de edificios y maquinarias revaluados, US$331,582 (US$9,148
en el afio 2018) por impuestos y contribuciones asumidas, US$20,619
(US$20,619 en el 2018) por exceso en depreciacion de vehiculos,
US$112,248 (US$163,599 en el 20M8) por donaciones y US$36,680
(US$23,590 en el 2018) por movilizacidn y viajes.

(3) Corresponde a US$304,141 (US$374,615 en el 2018) por incremento en
provisiones por heneficios a empleados.

(4) A continuacién, la conciliacion entre el impuesto a la renta causado e
impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del contribuyente):

2019 2018
Impuesto a la renta causado 1,234,820 2,996,885
Menos: Crédito tributario
Retenciones en la fuente 284 450 530,174
Crédito tributario de afios
anteriores 1,508,535 1,584,710

Impuesto a la Renta por pagar (saldo
a favor de la Compaiiia) (648,165) 882,001
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(5) La Compaiiia tiene vigente un contrato de inversion genera beneficios por la
reduccién de hasta 10 puntos porcentuales sobre la tarifa aplicable del
Impuesto la a Renta para Sociedades (COPCI).

Principales componentes del gasto (ingreso) por el impuesto a la renta diferido:

Afos terminados al
311212019 311242018

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por valor neto realizable (8,234) 11,022
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por beneficios a empleados 58,736 58,665
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por obsolescencia de inventario (60,032) 138,208
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por deterioro de pasivos (85,216) 85,216
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por adopcion por primera vez NIIF

Propiedades y maquinarias 61,869 339,398

(22,877) 633,509

Z. PARTES RELACIONADAS:

A continuacién, se presenta un resumen de los saldos con relacionadas, todas
locales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes:
Papelesa C. Lida. 157,351 167,435
AGPSA Almacenes Generales de
Papeles S.A. 433,098 28,504

590,449 195,939
Cuentas y documentos por pagar
corrientes:
Papelesa C. Ltda. 3,118,655 22,878
AGPSA Almacenes Generales de
Papeles S A 10,695 9,943
Ofiescolar Cia. Ltda. 1,380
Pramerci S.A. 159 582

3,290,312 32,821
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Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Active:

Naturaleza de

Afios terminados al

Papelzsa C. Lida.

AGPSA Almacenes Generales
de Papeles S.A.

Pasivo:

Papelesa C. Lida.

Pramerci 8.A.

Ingreso;

Papelzsa C. Lida.

AGPSA Almacenes Generales
de Papeles S.A.

Pramerci 8.A.

Gasto:

Papelesa C. Lida.

AGPSA Almacenes Generales
de Papeles S.A.

Pramerci S.A.

Ofiescolar Cia. Ltda.

Industria Manufacturera de
Productos de Oficina IMPO C.
Ltda.

Socios

la relacién Transaccion 311122019 3111212018
Subsidiaria Préstamo 2,000,000
Relacionada de by ootamg 1,300,000
la matniz
3,300,000
Subsidiaria Préstamo {1} 3,750,000
Relacionada de .
[a matriz Préstamo (1) 1,100,000 900,000
4,850,000 900,000
Subsidiaria Comercial 741,452 753,482
Retacionada d Comercial 140,512 128,591
elacionada de .
la matriz Arrendamiento 12,000
Intereses 32,093
Relamonac‘Ia de Comercial 668
la matriz
926,097 882,741
o Comercial 442 273 129,208
Subsidiaria
Intereses 24,340
Relacionada de .
la matriz Comercial 34,486 26,674
Relacionada de  Amendamiento 1,002,240 806,940
la matriz Intereses 14,443
Re'f‘°‘°“a‘,’a 9 Arrendamiento 18,000 18,000
a matriz
Subsidiaria Comercial 381
Relacionada de .
la matriz Comercial 274,032
1,535,782 1,255,235

(1) Corresponde a varios préstamos entregados durante el 2019, con tasas de
interés por debajo de las referenciales maximas y vencimientos definidos.

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdémico 2020,

son las siguientes:
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cuya actividad econdmica

sea la inversion ¥
administracion de activos
inmuebles, siempre y

cuando cumplan con ciertas
condiciones establecidas en
la Ley.

v

Los pagos parciales de
rendimientos financieros
antetiores al plazo minimo
de tenencia de 365 dias.

#  Aquellos derivados directa v
exclusivamente por
gjecucion  de  proyectos
financiados en su totalidad
con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno
a gobierno.

» Se agrzgan los servicios de
infraestructura  hospitalaria,
gducatives y culturales vy
artisticos como  sectores
economicos prioritarios para
gl Estado.

de la ulidad antes de Ia
participacion laboral mas
intereses, depreciaciones vy
amortizaciohes
correspondientes al respective
ejercicio fiscal.

Seran deducibles con el 50%
adicional los gastos de seguros
de crédito contratados para la
exportacion.

Seran deducibles las
provisiones para atender el
pago de desahucio y pensiones
jubilares, actuarialmente
formuladas por empresas o
profesionales  especializados.
En el caso de las provisiones
para  pensiones  jubilares,
deberan corresponder a
personal que haya cumplido por
lo menos 10 afios de trabajo en
la misma empresa, y los aportes
en efectivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados por empresas
especializadas en
administracién de fandos
autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Se podra deducir el 100%
adicional de los gastos de
publicidad ¥ patrocinio
realizados a favor de
deportistas, programas ¥
proyectos deportivos, hasta
un150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, y
hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones
para carreras de pregrade vy

postgrado entregados a
Instituciones de  Educacion
Superior.

Exenciones Deducciones COtros
# Las utilidades, rendimientos [ Sera deducble el interés en [ Los dividendos o]
o heneficios de sociedades, operaciones con partes utilidades  efectivamente
fondos y fideicomisos de relacionadas, siempre ¥ distribuidos a todo tipo de
fitularizacion en el Ecuador, cuando, no sea mayor al 20% contribuyente con

independencia de  su
residencia fiscal, excepto
la disfribucion a wuna
sociedad residente en
Ecuador o un
establecimiente
permanente en €l pais de
una sociedad no residente,
estaran gravados con el
40%. Cuando se
distribuyen a personas
naturales residentes en
Ecuador, formaran parte
de su renta global y seran
sujetos de retencion del
25%.

# Se elimina definitivamente
la figura de anticipo de
impuesto a la renta coma
pago minimo, ¥ se otorga
la posibilidad del pago
anticipado y voluntario del
impueste a la renta, por
una suma que sera igual al
50% del impuestc a la
renta causado del sjercicio
fiscal anterior menos las
retenciones efectuadas en
dicho  ejercicio  fiscal. El
valor anticipado constituira
crédito fributario para el
pago del impuesto a la
renta.

> Se establece un régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a la renta, al
valor agregado y a los

consumos especiales,
para microempresas,
incluidos

microemprendedores.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningin caso esta contribucion serd superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.
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CC.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:;

+« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacién de recursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “‘COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y aflo, se decretd el estado de excepcién
por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion ha
generado, en mayor o menor medida, |a suspension de toda actividad econdémica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros separados de la Compania en el ejercicio econdmico 2020, no
obstante, producto de la inevitable recesidn econdmica que se espera, se prevé
una disminucidn significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Compafia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros separados © que requieran ser
revelados.



