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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de GRUPASA
GRUPO PAPELERO S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de GRUPASA GRUPO
PAPELERO S.A. 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Base para la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los estados financieros separados’. Somos independientes de la
Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién
de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros
separados:

6.

La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros separados, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacidon y mantenimiento del control intemo que permita la
elaboracion de estados financieros separados libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros
separados:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya
sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidén. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detectara una incorreccién material cuando exista. Una incorreccidén puede surgir
por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre
los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incomecciones materiales en los
astados financieros separados, va sea por fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una hase para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion
material por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros separados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compariia no
pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compafiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones

tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al

respecto se emitira en un informe por separado.

d—(:,,_: 53;"‘.4\.'_ (\ A _ : ; ":i'-_."’__._.———'—’ __.. =
24 de abril de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayadquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros No.02



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota 1)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota J)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Y)
Inventarios (Nota K)
Servicios y ofros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes (Nota L)
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota M)
Propiedades de inversion (Nota N)
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Inversiones en subsidiarias (Nota O)
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota P)
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota Q)
Cuentas y documentos por pagar por pagar relacionados (Nota Y)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota R)
Otras obligaciones corrientes (Nota S)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota R)
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a empleados (Nota T)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota U)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Otros resultados integrales
Adopcion NIIF primera vez
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Mg/ |

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2018 2017
2,018,961 1,254,015
26,774,871 22,338,564
744,438 189,975
195,939 281,179
55,630,496 31,882,529
664,067 389,756
3,625,375 3,059,863
89,654,147 59,395,881
33,615,616 24,725,087
3,084,024 3,094,512
40,162 21,582
297,882 3,771
15,450,291 15,772,127
52,487,975 43,617,079
142,142,122 103,012,960
47,566,727 26,949,985
1,196,653 539,412
32,821 1,346,408
21,001,672 13,756,736
4,302,176 3,240,276
74,100,049 45832817
7,047,055 8,171,918
323,592 662,990
1,837,267 1,638,665
9,207,914 10,473,573
22,193,093 12,993,093
5,090,343 4,063,430
527,773 527,773
(267,285) (288,780)
8,510,908 8,510,908
22,779,327 20,900,146
58,834,159 46,706,570
142,142,122 103,012,960

/1

Vs 7 y

£

.’_{:ﬁ.t,u_.';-()ﬂr’,z‘{.-' FTrale KA

Jng. Margarita'Gonzalez
Contadora General



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 158,010,406 118,863,117
COSTO DE VENTA 122,793,991 89,447,400
UTILIDAD BRUTA 35,216,415 29,415,717
GASTOS DE VENTAS (Nota V) 4,655,978 5,303,316
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota W) 10,491,985 8,766,022
UTILIDAD OPERACIONAL 20,068,452 15,346,379
GASTOS FINANCIEROS 1,414,140 1,661,489
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO (1,513,759) 550,952
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 17,140,553 14,235,842

Participacion de los trabajadores en las utilidades

(Nota X) 2,571,083 2,135,376

Impuesto a la Renta (Nota X)

Corriente 2,996,885 1,861,778
Diferido (633,509) (30,440)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12,206,094 10,269,128
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo:

Ganancias (Pérdidas) actuariales, neto 21,495 4,867
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 12,227,589 10,273,995

%

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero de 2017
Aumento de capital social
Constitucion de reservas

Pago de dividendos

Ganancias actuariales

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Aumento de capital social
Constitucion de reservas

Pago de dividendos

Ganancias actuariales

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Reserva Otros Adopcién Resultados
social legal de capital FRRMICHION NIIF Primera vez acumulados
integrales
7,993,093 3272218 527,773 (293,647) 8,510,908 26,202 548
5,000,000 (5,000,000}
791,211 (791,211)
(9,780,317)
4,867
10,269,128
12,993,003 4,083,430 527773 (288,780) 8,510,808 20,900,146
9,200,000 (9,200,000)
1,026,913 (1,026 913)
(100,000)
21,495
12,206,094
22,193,093 5,080,343 527,773 (267,285) 8,510,808 22,778,327
v’
L 4 ;"} ]
Eco. Carloe Baermudez intriago %‘.“Mz;rq:r?t;}ézﬁ" lez
Representante Legal ¥ Contadora General

Vea notas a los estados financieros



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos
Adquisicion de activos intangibles

Prestamo otorgado a relacionadas, neto

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras, neto
Prestamos de relacionados, neto

Pago de jubilacion patronal y desahucio

Pago de dividendos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

v

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
162,446,713 118,647,350
(153,691,642) (108,604,739)
(1,414,140) (1,661,489)
(1,513,759) 550,952
5,827,172 8,932,074
(10,990,462) (9,780,970)
(42,525)
3,360,500
(11,032,987) (6,420,470)
6,120,073 8,892,806
(2,316,666)
(49,312) (48,145)
(100,000) (9,780,317)
5,970,761 (3,252,322)
764,946 (740,718)
1,254,015 1,994,733
2,018,961 1,254,015
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos
Bajas de propiedades, maquinarias y equipos
Depreciacion de propiedades de inversion
Amortizacion de intangibles
Provision por obsolescencia de inventarios
Reverso por obsolescencia de inventarios
Ajuste al VNR
Deterioro de cuentas por cobrar
Castigo de cartera
Deterioro de inversiones en subsidirarias
Aumento (disminucion) de activos y pasivos por impuestos
diferidos
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Reversion de provision para jubilacion y desahucio

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar, neto
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Eco. Carlos Bermudez Intriago
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
12,206,094 10,269,128
1,869,379 1,804,681
28,257 2,919
10,488
23,945 50,440
921,384
94,594
83,535 3,257
825,335
(2,257) 28,004
321,836 418,008
(633,509) (30,440)
322,354 405,839
(52,945) (193,636)
15,923,896 12,852,794
(5,728,608) (215,767)
(24,550,589) (12,666,538)
(274,311) (5,399)
(565,512)
19,960,396 8,607,224
1,061,900 269,760
(10,096,724) (3,920,720)
5,827,172 8,932,074
;"j'— ~
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDélares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.:

La empresa se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 9 de octubre de
1985. Sus principales actividades son la industrializacion y procesamiento de
papel en todas sus etapas, asi como la comercializacién de sus productos.

Aprobacién de estados financieros separados: Los estados financieros
separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
autorizacién de fecha 25 de marzo de 2019, por parte del Representante Legal, y
posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros separados:

Declaracion _de cumplimiento; La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
separados adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparaciéon de los
estados financieros separados adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros separados han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos
actuariales y los inventarios que son medidos al valor neto realizable. En el caso
del costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de las
operaciones.

Estados financieros consolidados: De acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparan de manera consolidada. La Compafiia
prepara estados financieros consolidados por estar considerada como Grupo
Economico y consolida con Papelesa C. Ltda e Industria Manufacturera de
Productos de Oficina Impo Cia. Ltda., Aimacenes Generales de Papeles Sociedad
Andnima, Pramerci S.A., Paneima S.A., Ofiescolar Cia. Ltda., Litografica del
Pacifico C. Ltda. y Toward S.A, empresas controladas. Mediante Resolucidén No.
SC.CI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores vy Seguros expidid las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados en concordancia con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 10. Los
presentes estados financieros separados reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de dicha
entidad
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:
(Continuacion)

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:;

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar clientes, otras y relacionados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuentas por cobrar clientes se originan por la venta de cajas de papel
cartdn en el curso normal de operaciones. Su reconocimiento inicial y medicion
posterior es a su valor de negociacion el cual no difiere significativamente de su
costo amortizado (no devengan intereses y se recuperan hasta en 90 dias). Las
cuentas por cobrar a compafias relacionadas se originan en préstamos para
capital de trabajo, lo cuales no devengan intereses ni tienen vencimientos
definidos.

Otras cuentas y documentos por cobrar: Comprende los derechos que
provienen de cuentas por cobrar distintas de clientes, es decir, no provienen del
curso normal de operaciones. Incluye principalmente diversos créditos a favor de
empleados de la Compafiia, se espera que su recuperacion sea mediante
descuentos en la nomina de pagos o en la liquidacion de haberes o de beneficios
sociales, en los casos en que los trabajadores se separen de la Compaiiia antes
de culminar con la cancelacién de las mismas.

Deterioro de activos financieros: La Administracion de la Compafiia realiza
evaluaciones de sus activos financieros al final de cada periodo para determinar si
existen indicios de deterioro. El deterioro establecido en el analisis y valoracién, se
carga a resultados contra una cuenta de deterioro para cuentas de dudosa
recuperacidn. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar

La Compafiia no reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre sus activos financieros, pues la Administracién determiné que
sus cuentas por cobrar tienen una alta probabilidad de recuperacion.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Inventarios: Los costos de transformacién de las existencias comprenden
aquellos costos directamente relacionados con las unidades producidas, tales
como la mano de obra directa. También comprenderan una parte, calculada de
forma sistematica, de los costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya
incurrido para transformar las materias primas en productos terminados. Costos
indirectos fijos son todos aquéllos que permanecen relativamente constantes, con
independencia del volumen de produccién, tales como la amortizacidon vy
mantenimiento de los edificios y equipos de la fabrica, asi como el costo de
gestion y administracion de la planta. Costos indirectos variables son todos
aquéllos que varian directamente, o casi directamente, con el volumen de
produccion obtenida, tales como los materiales y la mano de obra indirecta.

El costo original relacionado con los inventarios que se compran y utilizan
como insumos para €l bien que brindan, se registran utilizando el método de costo
promedio. El costo de los productos que se dafian, se registran en los resultados
del sjercicio.

Las estimaciones al valor neto realizable se basa en la informacién mas
fiable de que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el
que se espera realizar las existencias. Estas estimaciones tendran en
consideracién las fluctuaciones de precios o costos relacionados directamente con
los hechos posteriores al cierre, en la medida que esos hechos confirmen
condiciones existentes al final del ejercicio.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aun no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicidn de bienes que la origina.

Propiedad, maquinaria y equipos: Estan registrados al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida atil estimada de los activos relacionados.

Las adquisiciones por montos de hasta US$5,000 son registradas
directamente en gastos. La vida util estimada de la propiedad, maquinaria y
equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificio 8-30
Muebles y enseres de oficina 10
Maquinarias y equipos 10-20
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El gasto por depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipos se lo
registra en los resultados del afio.
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La Administracion establecié un valor residual del 5% al costo de las
maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida
dtil, es significativo.

La vida (il y el método de depreciacién de los elementos de la propiedad,
maquinaria y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual. Si
procede, se ajustan de forma prospectiva.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Propiedades de inversion: Estan compuestas por terrenos y edificios, donde se
obtiene rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de los negocios. Se contabilizé inicialmente al costo, que comprende el
precio de compra y todos los gastos directamente atribuibles a su adquisicion, tales
como gastos legales, representacién, asesoria, impuestos a la transferencia de la
propiedad, etc. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos
al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El
terreno no se deprecia; el edificio se deprecia tomando como base su vida (il
estimada, que esta considerada en 30 afios. La depreciacién se la reconoce en el
resultado del periodo.

Activos intangibles: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicidon y
comprenden programas y licencias. La Administracion determind que el tiempo de
vida dtil de los intangibles es finita y se amortiza segun el plazo de vigencia de los
respectivos contratos de licenciamiento que es a 3 afios; el cargo por amortizacién se
reconoce en los resultados de cada periodo.

La vida dtil y el método de amortizacién de estos intangibles se revisan al
cierre de cada ejercicio econdémico anual. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.
La Administracion no establecid un valor residual, considerando que su valor
recuperable al término de la vida dtil, no es significativo

Inversiones en subsidiarias: Un inversor controla una participada cuando esté
expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre ésta. La inversién mantenida en Papelesa C. Ltda e Industria Manufacturera de
Productos de Oficina Impo Cia. Ltda corresponde a una inversion en subsidiaria,
puesto que se cumplen los siguientes tres elementos de control: (a) poder sobre la
participada; (b) exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; y (c) la capacidad de utilizar su poder sobre la
participada para influir en el importe de los rendimientos del inversor. La Compafifa
esta considerada como Grupo econdmico por parte del Servicio de Rentas Internas y
es la encargada de elaborar los estados financieros consolidados

El reconocimiento inicial de la inversién es al costo y el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Controladora en el resultado del
periodo de la Subsidiaria, después de la fecha de adquisicidén. La parte del inversor en
el resultado del periodo de la participada se reconoce en el resultado del periodo del
inversor. Las distribuciones recibidas reducen el importe en libros de la inversion.
Cuando se realicen ajustes al importe que surjan por cambios en el otro resultado
integral de la participada, esos cambios se reconocen en el otro resultado integral de
la Controladora.
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Al cierre de cada arfio, la Compafiia realiza ajustes en la inversion con
relacién al patrimonio de la subsidiaria, con el fin de reflejar el valor razonable de
la inversion.

Detericro del valor de los activos no financieros: El valor de un active se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compaiiia evalia al final de cada gjercicio econdémico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en €l resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros separados, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en
base a la evaluacion efectuada en este sentido.

Pasivos financieros: Se clasifican en cuentas por pagar a proveedores,
otras, relacionados y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

La Compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar a proveedores y relacionados son obligaciones de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior s a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos por pagar se reconocen como
una obligacion de pago en el periodo en que la Junta de Accionistas declara su
distribucion.

Un pasivo se elimina del estado de situacidn financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden.
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Distribucién de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros separados en
el periodo que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de
dividendos.

Provisiones: Se registran al valor estimado por la Administracién o al valor
nominal de la obligacion. Se reconoce cuando existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento por una obligacion presente (ya sea legal o implicita), como
resultado de un suceso pasado y por la cual es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos para
cancelar tal obligacion; siempre que la probabilidad de existencia de la obligacién
presente, al final del periodo sobre el que se informa, sea mayor que la
probabilidad de no existencia. Incluyen principalmente descuentos, obligaciones
con empleados y la administracién tributaria. Una vez conocido el importe real de
las obligaciones, estos se ajustan contra la provision estimada.

Beneficios de empleados no corrientes. Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal, bonificacién por desahucio e indemnizacién laboral, que se
contabilizan segun estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio presente
relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compaiia
reconoce ingresos de actividades ordinarias por la venta de cajas de papel carton
que presta de acuerdo con la NIIF 15.

Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios que brinda la
Compaiiia se satisfacen en el momento en que &l servicio s recibido por parte del
cliente; en ese momento se reconoce inmediatamente el ingreso.

No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.
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La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a |a renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacidén financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes vy diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados del analisis antes
mencionado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se onginan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Reclasificacién de cifras: Del saldo de propiedades, maquinarias y equipos
por US$27,819,599 al 1 de enero de 2018 fue reclasificado US$3,084,024 a
propiedades de inversidn, para permitir la comparabilidad con los saldos de los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen €l 1 de enero de 2018:

s Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);
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+ Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4);

» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversion;

s Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

s Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

El analisis efectuado por la Administracién de la Compaiiia con respecto a
la adopcidn de la NIIF 15, concluyd en que no existe ningun efecto significativo
mas alld de nuevas revelaciones que deberan de realizarse; puesto que el
tratamiento contable para el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es
consistente con los requerimientos de la nueva norma.

El analisis efectuado por la Administracién de la Compaiiia con respecto a
la adopcion de la NIIF 9, concluyd que la cartera no se encuentra en riesgo de
recuperacion; requind un cambio en la reclasificacion de los instrumentos
financieros, ahora todos los activos y pasivos financieros se clasifican al costo
amortizado. Sin embargo, no existe incidencia en su valoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables.

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisidn de los estados financieros separados de la Compafiia;

Norma,
Interpretacion, o
Madificacion Sujeto de modificacién Fecha de vigencia
Fstablece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF
[16 introduce un modelo de contabilizacién para los arrendatatios
NIIF 16 Linico y requiere que un amrsndatario reconozca actives y pasivos

para todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a 01/01/2019
menos que &l active subyacents sea de bajo valor. La NIIF 15
mantiens sustancialmente los requerimientos de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos.

“Arrendamientos”

MIIF 17
“Contratos de Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 01/01/2021
Seguro”
. CINNF 23 Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
La Incertidumbre  Ja especificacion de cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en
frente a los a contahilizacién de impuesto a las ganancias ¢cuando no esta ¢laro

Tratamientos del  k:6mo aplicar las leyes fiscales a una transaccidn o circunstancia 0110172019

|l'l'lF"-le’="(“-{a |f'=‘ koncreta, ¢ no estd claro si Ja autoridad fiscal aceptard el
Ganancias kratamiento fiscal de una entidad.

fclara que activos financisros concretos con caracteristicas de
cancelacidn anticipada que pusden dar lugar a una compensacion
hegativa razonable pot la terminacidn anticipada del contrato, son
Elegibles para medirse al costo amontizado ¢ al valor razonable con 01/01/2019
cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor razonable con
ambios en resultados.

Modificaciones a la
NIIF @
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Norma,
Interpretacién, o
Madificacion Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
ifclara que las sntidadss contabilizaran las participaciones a largo
Modificaciones a la plazo sn una ascociada o negocic conjunta- al que no se aplica sl
NIC 28 hnétodo de la participacidn-usando la NIIF § antes contabilizar las 01/01/2019
hérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 28,

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
pbtiene el control de un negocio que es una operacién ¢onjunta,
medira nuevaments la participacién mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad
obtiens sl control conjunto de un negocio que es una opsracion
konjunta, medird nuevamente la participacidon mantenida en ese

. hegocio.
Mejoras Anuales a 9

las Normas NIIF Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad 01/01/2019

kontabilizard todas las consecuencias de los dividendos en el
mpueste a las ganancias de la misma forma independientemente
He la manera en que surja el impuesto.

Ciclo 2015-2017

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara gque ¢uando un activo
fue cumple los requisitos estd listo para su uso previsto o venta,
Lna entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener
kse activo como parte de los préstamos generales.

La Administracion de la Compaiiia, prevé que la adopcién de la NIIF 16
tendra un efecto en sus estados financieros separados, pues reconocera el activo
por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento relacionado con la ocupacién de
espacios donde se encuentra la parte operativa. La Administracién de la
Compaiiia se encuentra evaluando el posible impacto en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros separados adjuntos en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaifiia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas paridas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién utilizé en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro.
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En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del
activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision por valor neto realizable: Al final del periodo contable se evalia si los
productos terminados han perdido su valor por dafios, disminuciones, obsolescencia,
precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabiliza una provision ajustando
el precio de venta.

Provisiones para jubilacién patronal: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basado en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. La tasa
de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad del
mercado ecuatoriano,

Estimacién de vidas udtiles de propiedad, maquinaria ¥ equipo, propiedad de
inversién y activos intangibles: La estimacién de las vidas (tiles y el valor residual se
efectdan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compailiia esta expuesta a la fecha de los
estados financieros separados adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en
bancos.

La compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion
de clientes, relacionados con: Limites de Crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pagos, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al 100%
del total de las ventas. Debido a que la compafiia mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa, analiza |la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/o externas. La Compafiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios
para sus cuentas por cobrar comerciales. Adicionalmente la Compaiiia tiene
asegurado el 100% de la cartera.
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A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida. De igual manera el efectivo en bancos
se mantiene en entidades financieras con buena calificacién otorgada por un
tercero independiente.

Riesqo de mercado: Es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia se ve expuesta en un
riesgo alto, debido a que los principales componentes del costo de ventas (materia
prima), esta sujeta a precios internacionales que pueden variar sin previo aviso. El
costo del papel ha mantenido una tendencia a la alza. Los costos de mano de
obra, mantenimiento de maquinaria y otros gastos de fabricacion no cambian
significativamente.

Adicional, la Compaiiia se ve expuesta en un riesgo alto, relacionado con
los precios de los productos, debido a que la probabilidad de que la Compaiiia
pierda su participacidn en el mercado en consecuencia del ingreso de mas
ofertantes en el mercado de cajas de cartdén incluso un sector importante de
clientes como es el sector bananero que en los dltimos afos ha presentado
inestabilidad por la situacion actual del pais.

Finalmente, la Compaiia ha conseguido préstamos a largo plazo con
instituciones financieras a tasa de interés reajustables cada 90 dias, la misma que
variard con los ajustes de la tasa de interés de referencia. La tasa de interés a la
que se reajustara el saldo del crédito al inicio de cada periodo de reajuste tendra
dos componentes; uno variable que es la tasa de interés del Banco Central del
Ecuador (pasiva referencial) que se encuentre vigente a la fecha de reajuste al
que se sumara el componente fijo que serd de 10 puntos porcentuales. Asi
mismo, todas las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos
de América.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros, los pasivos corrientes estan
adecuadamente cubiertos por los activos corrientes. Por otro lado las obligaciones
con accionistas pueden ser negociadas en caso de ser necesario.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es obtener los
recursos provenientes de la venta de cajas de papel cartén para el cumplimiento
de obligaciones con sus acreedores: accionistas y relacionados y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.
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F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacién)

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no comientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores 47,566,727 26,949 985
Instituciones financieras 28,048,727 21,928,654
Compafiias y partes relacionadas 32,821 1,346,408

Total deuda 75,648,275 50,225,047
{(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 2,018,961 1,254,015

Deuda neta 73,629,314 48,971,032
Total patrimonio neto 58,789,513 46,706,570
Capital total 132,418,827 95,677,602
Ratio de apalancamiento 55.60% 51.18%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de sfective 2,018,961 1,254,015
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 26,774,871 22,338,564

Cuentas y documentos por cobrar relacicnados 195,939 281,179
Total activos financieros 28,989,771 23,873,758
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 47 566,727 26,949,985

Cuentas y documentos por pagar accionistas 32,821 1,346,408

Ohbligaciones con instituciones financieras 21,001,672 7,047, 0556 13,756,736 8,171,918
Total pasivos financieros 68,601,220 7,047,056 42,053,129 8,171,918

+ El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, otras y cuentas por pagar relacionados, proveedores y obligaciones
financieras, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 2,100 1,330
Bancos (1) 1,948,392 1,252,685
Inversiones 68,469

2,018,961 1,254,015

(1) Corresponde a cuentas bancarias en los siguiente bancos;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco Bolivariano C.A. 1,347,957 415,222
Banco del Pacifico S.A. 118,580 46,628
Banco de la Produccidn S.A. Grupo
Promérica 21,149 245,285
Banco Pichincha C.A. 57,798 367,239
Banco Internacional S.A. 20,216
Banco Guayaquil S.A. 318,568 113,737
EFG Bank Ltd. 64,124 64,574
1,948,392 1,252,685

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1 28,641,023 23,381,638
(-) Deterioro de cuentas por cobrar
acumulado (924 1,866,152 1,043,074
26,774,871 22,338,564
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacién:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Por vencer 22,248,719 18,474,823
De 0 a 30 dias 5,377,089 3,822,682
De 31 a 60 dias 851,704 787,798
De 61 a 90 dias 36,962 247,128
Més de 90 dias 126,549 49,207
28,641,023 23,381,638

(2) A continuacion el movimiento;
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,043,074 1,212,657
Incrementos 825,335
(-) Castigos 2,257 28,004
(-) Reversion 141,579

Saldo al final del afio 1,866,152 1,043,074




22

GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
J. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOQOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Empleados 54 717 18,471
Otras cuentas por cobrar (1 689,721 171,504
744,438 189,975

(1) Incluye principalmente por depésitos en garantia por los alquileres de oficinas
por US$285,588 (US$111,120 en el 2017) y siniestros por liquidar por
US$205,993 (US$975 en el 2017).

K. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Materia prima 37,915,840 21,762,557
Productos en procesos 324,386 388,467
Productos terminados 1,947,393 1,439,604
Repuestos, suministros, otros 1,860,082 1,854,209
Mercaderia en transito 14,617,882 6,468,360

56,666,083 31,913,198
(-) Deterioro por obsolescencia 1) 936,967 15,583
(-) Ajuste valor neto realizable (2) 98,620 15,085

55,630,496 31,882,529

(1) A continuacién el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 15,583 110,177
(-) Reversion 94,594
(+) Incremento 921,384
036,967 15,583

(2) A continuacién el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 15,085 11,828
(+) Incremento 83,535 3,257
98,620 15,085

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 2,012,382 1,485,563
Crédito tributario (1 1,600,590 1,674,300
Reclamo por crédito tributario 12,403

3,625,375 3,059,863

(1) Corresponde al saldo de crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado IVA
que se compensa con las declaraciones mensuales futuras.
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M. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS:

Magquinanas
Maquinarias ¥ equiphs e Musblas y Equips de  Eguipo de Construcciones
ificios ¥ wfuipos Lrarite HIERTRE i i oficing A1 Cure Total

LCogto

Saklo o 01.01-2017 2535655 3,534,442 23,865,233 76,440 9% 1.136.328 334,077 31,881 198144 3.721,139
Adicicnas 98,443 5,895,788 56,00 78,801 3648837 S.FEOETO
{+/-jTranskrencias 1,790,290 1,732538 41873 (526, 366) (3,314,506

) antas / baps 58377 58,377
{+-} Raclaslbcaciones 1166, 083) {165,083
Saldo al M1-12-2017 4,325,945 5,265 900 24,325,033 5,345,273 67,938 1,214,219 167,984 e 532305 41,277,649
Adicicnas IEBTFO0 (1) 1R3ITT 229,058 10,8000, 462
{+/-} Reclasificaciones 1205290 (2 4852200 JA4EE13 (202287
£} Vantas / baps 24 542 23 865 S5 408
Sakde o 31122018 4.526.9456 6,266,580 25887 481 10,866,777 €794 1419411 167,954 31,881 Jareaoe 52012406
{} Dapreciacion
Acumulads

Sekde o 0101-2017 430,754 13354200 HE13 #00.721 243,376 30,024 14,907, 8688
Adicicnas 258, 205 1,426,892 676 116,552 12,622 1.6 1,784,183
{+/-} Reclasificaciones 54, 061) {84,061
i} Wentas { baps 55,468 6458
Saldo al M1-12-2017 BB, 959 14,785 634 8,488 7273 161,837 M0 18,552,562
Adicicnas 301,175 143150 6,281 124,502 4,846 &1 1,068,379
£} Yantas / baps 3274 877 26,131
Sakde o 31122018 968,134 16193864 15,740 1.020.388 166,783 31,881 18.396, 790
Sabdo al M-01-2017 2535655 3,103,588 10,471,033 TE440 1126 M 607 20,701 1,857 16,813,251
Sakie o 31122017 4.326.945 4,600,021 4564500 G3G2TS 8,450 206 546 6,057 &1 32386 24726087
Sakde o 31122018 4.326.945 4,298,846 4693617 10,866,777 EFE] 399.023 1,211 3.4TR 008 33616615

(1) Incluye principalmente a la adquisicién de una méaquina Corrugador BHS por
US$7,307,740.

(2) Incluye principalmente a la reclasificacién de una maquina "Flexo Folder Gluer
1228nt RS" por US$3,420,939, que se encuentra en proceso de instalacion.

La depreciacion se incluye en costo de ventas por US$1,597 785 (US$1,607,251
en el 2017), en gastos de ventas por US$110,565 (US$40,020 en el 2017) v en
gastos de administracion por US$161,029 (US$146,922 en el 2017).

N. PROPIEDADES DE INVERSION:

Terrenos Oficinas Total

Costo

Saldo al 01-01-2017 2,815,700 314,647 3,130,347
Saldo al 31-12-2017 2,815,700 314,647 3,130,347
Salde al 31-12-2018 2,615,700 314,647 3,130,347
(-} Depreciacién acumulada

Saldo al 01-01-2017 25,347 25,347
Adiciones 10,488 10,488
Salde al 31-12-2017 35,835 35,835
Adiciones 10,488 10,488
Saldo al 31-12-2018 46,323 46,323
Salde al 01-01-2017 2,615,700 289,300 3,105,000
Salde al 31-12-2017 2,615,700 278,812 3,094,512

Saldo al 31-12-2018 2,815,700 268,324 3,084,024
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0.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Saldo al Valoracion Saldo al
Compaiiia 311212017 inversiones  31/12/2018
Papelesa C. Ltda. 15,000,000 15,000,00
Industria Manufacturera de
Productos de Oficina IMPO
C. LTDA. 772,127 (1) (321,8386) 450,291
15,772,127 (321,836) 15,450,291

(1) Corresponde a la valoracion estimada de la inversion, puesto que la Compafiia no

P.

R.

se encuentra operando.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores nacionales 8,311,459 6,413,808
Proveedores del exterior 39,255,268 20,536,177

47,566,727 26,949 985

OTRAS GUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipos de clientes 341,226 111,072
Otras cuentas y documentos por pagar 208,785 445
Provisiones 646,642 427 895

1,196,653 539,412

BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha Saldo al

Institucidn Flnanclera Inicio Vencimlento Capltal 3171122018 3272017
Bancos del exterior:
Hencorp Becstone Capital
LC 17412/2018 10/03/2020 3,000,000 3,000,000

3,000,000

Bancos locales:
Banco de Guayaquil 3.A. 22112018 220112019 1,200,000 102,989
Banco de Guayaquil 3.A. 2101172018 206052019 242,211 342,211
Banco de Guayaguil S.A. 21/12/2018 21/12/2019 4,000,000 4,000,000
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco 13/12/2016 03/12/2018 3,000,000 1,556,045
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco 07/03/2017 03/03/2018 3,000,000 766,654
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco 06/03/2017 01/03/2018 2.000,000 511,068
Banco de la Produccidn
S.A. Produbanco 31/03/2017 26/03/2018 2,000,000 511,270
Banco de la Produccidn
S.A. Produbanco 31/07/2017 17/01/2020 5,000,000 2,268,857 4,221,876
Banco de la Produccidn
S.A. Produbanco 12/10/2017 08/10/2018 1,500,000 1,256,727
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco 11/04/2018 31/03/2020 3,000,000 2,036,338

Citibank MN.A. Sucursal
Ecuador 31/10/2018 29/04/2019 1,562,582 1,562,592
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R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

Fecha Saldo al

Institucidn Financlera Inicio Vencimlento Capltal 317122018 311272017
Citibank MN.A. Sucursal
Ecuador 09/11/2018 09/03/2019 2,123,380 2,123,380
Banco Bolivariano C.A. 30/03/2017 04/04/2018 5,000,000 1,666,667
Banco Bolivariano C.A. 09/12/2016 14/12/2018 3,000,000 1,500,000
Banco Bolivariano C.A. 17/07/2017 15/01/2020 5,000,000 2,166,667 4,166,667
Banco Bolivariano C.A. 07/12/2017 14/12/2020 3,000,000 2,000,000 3,000,000
Banco Bolivariano C.A. 20/03/2018 1910372021 3,500,000 2,625,000
Banco Bolivariano C.A. 18/12/2018 20/12/2019 1,000,000 1,000,000
Banco Bolivariano C.A. 17/12/2018 17/06/2019 3,000,000 3,000,000
Banco del Pacifico 07/09/2017 22/08/2020 3,000,000 1,820,693 27718677

28,048,727 21,928,654
Menos: Porcidn Corrienle 21,001,672 13,756,736

7,047,055 8,171,218

Garantias entregadas: Con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
financieras, la Compaiiia mantiene vigentes las siguientes garantias:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco (1) 11,117,818 9922 173
Banco Bolivariano C.A. 2) 4,410,000 3,520,000

15,527,818 13,442 173

(1) Incluye principalmente US$7,000,999 (US$9,922,173 en el 2017) por prenda
comercial de mercaderia.

(2) Corresponde US$3,410,000 (US$3,520,00 en el 2017) por prenda industrial.

S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la Administracién tributaria 8,718 311,862
Con el Instituto de Seguridad Social 174,431 167,499
Beneficios sociales 665,943 625,539
Impuesto a la Renta del gjercicio (Nota X) 882,001
Participacion a trabajadores en las
utilidades (Nota X) 2,571,083 2,135,376
4,302,176 3,240,276

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal (4] 1,384,515 1,180,211
Desahucio 2) 497 398 458,454

1,881,913 1,638,665
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

(1) El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del periodo 1,180,211 1,127,553
Costo laboral e interés neto (3) 268,446 302,534
Pérdida (ganancia) actuarial 4 43,478 (63,832)
(-) Reversos 107,620 (186,044)
Saldo al final del periodo 1,384,515 1,180,211

(2) El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del periodo 458,454 351,921
Costo laboral e interés neto 3 106,162 103,305
Pérdida (ganancia) actuarial 4 (20,327) 58,964
(-) Reversos 3,070 (7,592)
(-) Beneficios pagados 43,821 (48,145)
Saldo al final del periodo 497,308 458,454

(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
costos de venta, gastos de administracidn y gastos de ventas.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 3.88% 4.02%
Tasa de incremento salarial (incluye
ascensos laborales) 1.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 12.10% 24 83%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

U. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 22,193,093 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1. Mediante escritura publica del
30 de octubre de 2018, se realizé un aumento de capital por US$9,200,000 y fue
inscrito en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2018. Los recursos
provenientes del aumento se utilizaron para la adquisicidén de maquinarias para la
produccion inventario,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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U. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transicion: reserva
por revalorizaciébn del patrimonio y reexpresidn monetaria. Conforme a la
Resolucion 01.Q.1C1.017 de la actual Superintendencia de Compafias, valores y
Seguros publicada en R.O.# 433 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de
esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las
cuentas Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones. Esta compensacion
debera ser aprobada por los accionistas.

Otros Resultados Integrales: Corresponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al
calculo actuarial de provisiones para Jubilacién Patronal y Desahucio efectuadas
por profesionales calificados. También Incluye los efectos de la revalorizacion de
propiedad, maquinaria y equipos, realizada en el afio de adopcidn por primera vez
de Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Adopcién NIIF Primera Vez: Se registra el ajuste resultante de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a la fecha de transicion. De
acuerdo con la Resolucién No. SC.FCI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de
2011, el saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico, si los hubiere. Esta
compensaciéon debera ser aprobada por los accionistas.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

V. GASTOS DE VENTAS:

Anos terminados al
31/12/12018 311212017

Remuneraciones, beneficios y aportaciones 2,063,091 1,976,666
Mantenimiento y Reparaciones 78,503 127,256
Materiales y Suministros 316,784 333,885
Gastos de Alquiler (N 1,343,619 540,282
Depreciaciones, Amortizaciones y Seguros 113,469 41,570
Combustible 73,853 63,789
Publicidad y Promociones 123,300 131,476
Honorarios y Comisiones Terceros 390,826 1,951,027
Otros de menor valor 152,533 137,364

4655978 5,303,316

(1) Incluye principalmente US$867,467 (US$197,895 en el 2017) por
arrendamiento de bodega.
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W. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Afios terminados al
3111212018 31M12/2017

Remuneraciones, beneficios y aportaciones 4,178,232 3,454,010
Mantenimiento y Reparaciones 1,219,052 841,283
Materiales y Suministros 224 037 346,829
Gastos de Alquiler 400,044 284 214
Depreciaciones, Amortizaciones y Seguros 772,462 805,297
Impuestos y Contribuciones (N 1,072,569 1,272,368
Publicidad y Promociones 782,475 209,142
Honorarios y Comisiones Terceros 1,349,403 1,109,515
Otros de menor valor 493,711 443,365

10,491,985 8,766,022

(1) Incluye principalmente gastos aduaneros por US$359,299 (US$360,945 en el
2017) e Impuesto al Valor Agregado que no puede ser utilizado como crédito
tributario por el factor de proporcionalidad por US$298,886 (US$243,402 en el
2017).

X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de Ia
Compaiiia, fue el siguiente;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad contable 17,140,653 14,235,842
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 2,571,083 2,135,376
Utilidad antes del impuesto a la renta 14,569 470 12,099 466
Menos: Ingresos exentos 97,450 300,000
Menos; Otras rentas no objeto de renta 373,594
Mas: Gastos no deducibles {1} 3,259,076 857,654
Mas: Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 419,690
Mas: Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos 14,617 38,085
Menos: Depreciacion de actives nuevos 116,976
Menos. Deducciones adicionales {2} 5,641,196 97,835
Base imponible para ¢l calculo del Impuesto
a la Renta 11,987,541 12,644,446
Impuesto a la renta:
12% sobre utilidad a reinvertir ©,200,000
25% (22% en el 2017) sobre utilidad
gravable 2,996 885 3,444,446
Impuesto a la Renta Causado 2,996,885 1,861,778
Menos; Crédito Impuesto a la Salida de
Divisas y afios anteriores 530,174 361,135
Menos: Retenciones en la fuente del ejercicio 1,584,710 1,188,781

Impuesto a la renta a pagar 882,001 311,862
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X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$1,004,919 (US$3,257 en el 2017) por el ajuste al
valor neto realizable y la provision por obsolescencia, US$494,682 por
revalorizacion de edificios y maquinarias (US$494,682 en el 2017),
US$539,046 por deterioro de cuentas por cobrar, US$268,447 (US$206,650
en el 2017) por provisidn jubilacion patronal y US$106,168 por provision de
bonificacion por desahucio.

(2) Corresponde a la deduccidn de contrato de nuevas inversiones realizadas
durante el 2018.

Principales componentes del gasto (ingreso) por el impuesto a la renta diferido:

Anos terminados al
311212018 311212017

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por valor neto realizable 11,022 1,169

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por beneficios a empleados 59,665

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por obsolescencia de inventario 138,208

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por deterioro de pasivos 85,216

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias

por adopcidn por primera vez NIIF

Propiedades y maquinarias 339,308 29,271
633,509 30,440

Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con compafiias y partes relacionadas, todas locales:

Al 31 de diclembre de

Cuentas y documentos por cobrar

corrientes Transaccion 2018 2017

Papelesa C. Ltda. Comercial 167,435 174,471
Almacenes Generales de Papeles S.A Comercial 28,504 6,708
Pramerci S.A. Comercial 100,000

195,939 281,179
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Y.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)
Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por pagar

corrientes Transaccion 2018 2017

Papelesa C. Ltda. Préstamos 1,266,667

Papelesa C. Ltda. Comercial 22,678 10,373

Almacenes Generales de Papeles S.A Comercial 9,943 1,955

Industria Manufacturera de Productos de

Oficina IMPO C. LTDA. Préstamo 66,667

Industria Manufacturera de Productos de

Oficina IMPC C. LTDA. Comercial 746
32,821 1,346,408

Durante el afio 2018 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Anos terminados al

Ingresos Transaccidn 31212018 311212017
Papelesa C. Ltda. Comercial 753,482 651,092
Almacenes Generales de Papeles S.A. Comercial 128,591 89,816
Pramerci S.A. Comercial 668

882,741 740,909

Compras
Papelesa C. Ltda. Comercial 129,208 166,928
Almacenes Generales de Papeles S.A. Comercial 26,674 24,285
Pramerci S.A. Comercial (1) 806,940 22,500
Ofiescolar Cia. Ltda. Comercial 18,000 18,000
Industria Manufacturera de Productos de
Oficina IMPO C. LTDA. Comercial 381 7.611
Litografica del Pacifico Comercial 4,662
Accionistas Comercial 274,032 397,904

1,255,235 641,890

Activos
Papelesa C. Ltda. Prestamos  (2) 2,000,000
Almacenes Generales de Papeles S.A. Prestamos  (3) 1,300,000 950,000
Pramerci S.A. Prestamos 3,560,500

3,300,000 4,510,500

Pasivos
Papelesa C. Ltda. Prestamos 5,800,000
Pramerci S.A. Prestamos 900,000
Industria Manufacturera de Productos de
Oficina IMPC C. LTDA. Prestamos 400,000
Accionistas Prestamos 2,000,000

900,000 8,200,000

(1) Corresponde al arrendamiento del bien inmueble,

(2) Corresponde a varios préstamos entregados durante el 2018 a favor de la
relacionada Papelesa C. Ltda., con una tasa de interés del 6.36% y con una
fecha de vencimiento.

(3) Corresponde a varios préstamos entregados durante el 2018 a favor de la
relacionada Almacenes Generales de Papeles S.A., con una tasa de interés
del 6.35% y con una fecha de vencimiento.
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Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el gjercicio economico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicioc de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

¢ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

+ Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

s Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacidén y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere ¢l 5% de las Ventas.

+ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcidén de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afic posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneraciébn y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el sjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalargica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneraciéon de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.
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Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracidon de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

+ Pagos porimportaciones de bienes de capital y materias primas,; vy,

s Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar €l crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 817 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacidén de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se gjecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacidon del esquema de la devolucion del WA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automético para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por 10 menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracidén del ISD sobre los
dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.
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Precios de transferencia.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacién
de recursos no renovables.

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacién de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

El Servicio de Rentas Internas ha incluido a Grupasa Grupo Papelero S.A., dentro
del Grupo Econdmico Grupasa Grupo Papelero S.A. y subsidiarias (Grupo
Papelero Grupasa) y de acuerdo al articulo tercero de la Resolucidn mencionada
en el primer parrafo, debera presentar estados financieros consolidados, siendo la
Compaiiia encargada del proceso de consolidacion,
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BB. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Companiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



