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DICTAMEN ENDIENTES

A los Accionstas
GRUPASA GRUPO PAPELERD 5.A.
Guayaquil, Ecuadar

1. Hemos suditado los estados  financieros adunios de GRUPASA GRUPO
PAPELERO 5.A., que Incluyen el estado scbre la posicidn financiera al 31 de
diciembre de 2014, los estados de rasullados inlegrales, cambios en el patrimanio y
flujos de efectivo. por el afio terminado en esa fecha y un resumen de |as politicas
contables mas significativas v ofra informacion financiera explicativa (Expresados en
UsDdlares)

Responsabilidad de la Administracion:

Z. La Administracidn es responsable por la preparacion ¥ presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacicnales de
informaciin Financiera (MIIF), Esta responsabilidad incluye el disafio, implemeantacidn
y mantenimients del control inferno que permida |3 elaboracidn de estados finangieros
libres de eguvocaciones matenales, dehido a fraude o ermor; |e seleccian vy aplicacion
de apropiadas politicas contables, ¥ ka determinacidn de estimaciones confables que
zean o suficientemente razonables de acuerdo con las drounsiancias

Responsabilidad del Auditor:

3. Muestra responsabiidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financiercs, basada en nuestra auddaria, la cual fue reakzada de acuerdo con las
Maormas Intarnacicnales de Auditaria. Estas normas raguiaren al cumphmianto da
dispogiciones eticas, a3l como la planeacidn ¥ ejecucidn de una auditoria que tenga
como objetive oblener una segurdad razonable, pero no absolula, para determinar gi
los estados finencieros se encuendran libres de ermores materiales, Una auditoria
implica. la ejecucikdn de procedimientos para oblener evidencia suficiente sobre oz
montos ¥ revelaciones en los esiados financieros. Los procedimientos saleccionados
dependen del juicko del awdiicr, incluvendo e waloracidn de riesgos  por
efquivocaconas materiales que puedan afectar los estados financieros, debida a error
o fraude. Al reakizar la valwracidn de estos riesgos, el auditor considera el control
inbarno ralevante para 3 preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
financiercs, o que le permite disefar procedimientos de audiloria que sean
aproplados a las crcunstancias, pero na con & proposito de expresar una opanian
sobre k efectividad del contral intema de la Compatia, Una auditcra también evalia
las politicas contables utiizadas v la razonabilidad de los estmados conizbles
reglizedos por la Administracion, esl como & evaluacdn de la presentacién de los
eafadas financieros tomados en conjunto. Nosolros creamos gue la evidancia de
auditoria obtenida es suficienie y apropiada para sustantar nuestra opinion.
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Opinidn:

4. En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel ded patnmonic v de la siluacidn financiera de GRUPASA
GRUPD PAPELERC 5.A,, 31 de diciembre de 2014, asl como de oz resultados de
sus operacionas y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en diche fecha, de conformidad con las Momas Intermacional de
Informacidn Financiera

P& FEc. _.gjfﬁft«_:‘ 4

2 de abnl de 2015 Edgar Maranjo L.
Guayagud, Ecuadar Licencia Profesional Mo, 16.485
Superiniendencia de Companias, Valores
¥ Segurcs Mo 015



GRUPASA GRUPDO PAPELERDO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes al efectivo (Mota C)
Cuentas v documentos por cobrar (Mota DY
Inventarios (Mota E)
GGastos y pagos anticipados (Mota F)
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos {Mota G)
Activa diferido (Mota H)

Mros activos (Mota 1}

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras (Moia J)
Cuentas y documentos por pagar (Nota K)
Paricipacitn de log trabajadores en [az utilidades
(MNota O)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Fasivo diferido
FPasivo large plazo (Mota L)

PATRIMOMNIO (Mota M)
Capital social
Reserva legal
Dirp resultado integral
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIWO Y PATRIMOMNIO
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< Eco. José Jaramillo Miranda
Gerente General

Al 31 de diciembre de

2014 2013
1,403,293 4 454 705
21,117,766 18,883,116
16,407 517 15,317,985
216,418 197 BBB
39,144 504 25,953 485
21807715 20.507 421
350,421 344 B72
16,190,212 2 B53 568
38,348 348 23,505 B7T1
77,483 342 53,459 366
5,500,000 8,225,606
21,730,628 15,900,132
1,328,882 1,480,781
28,560,511 e2.816,510.00
1,112,613 1,815,780
B, 112,209 661,758
7,993,093 6,355,000
1,816,135 1,112,451
8,202 980 B.254 6576
23,685,800 16 843 262
41,708,000 35,566, 309
77,4893 342 63,450 366

1/ A
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Inﬁ Margarita Gonzélez

‘Contador General

Vea notas a los estados financieros



RUPO P

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDdolares)
Afos terminados al
1 de diciembre de
2014 2013

Ventas netas 123 568 To0 108, 103 564

Menos: Costo de ventas 101,148,548 86.944 200
UTILIDAD BRUTA 22 420242 21,248 364
OTROS INGRESOS (Mota N 451 641 h82 BBT
GASTOS DE OPERATIVOS:

Gaslos de administracion 8,389,535 5,268,445

Gastos de ventas 6,993 434 5,553,825

Gastos financieros 452 626 840 280

Otros gastos 170.408 102,158

14.006.003 11,883.708

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 8,865,880 8,938 543
Menos! Parficipaciin de los trabajadores en las
utiidades (Nota O) 1,328,882 1,480,781
Menos' Impuesio a la Renta (Nola O) 1,102,387 1,410,608
UTILIDAD DEL EJERCICIO 6433611 7.036.854

Otros resultados integrales {51.506) (1.842,131)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6,382,015 5184 723
UTILIDAD POR ACCION 080 1.11

e
/ 7/
/‘;—{‘f‘ N St e la
. ..f Eeo.José Jaramilio Miranda - Ing Margarita
/ Gerente General " Contador General

Vea notas a los estados financleros
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresadoes an USDdlaras)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective recibida de chentes

Efeclivo pagado a proveedores ¥ empleados
Rendimiantos financeros cobrados

Gastos financieros

Otros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activas fijos

Inversiones corantas

Compra de participaciones

EFECTIVO NETOQ (USADO EN) PROVEMNIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fago de obligaciones financieras
Préstamo a accionisias

CObligaciones financieras

Pago de jubilacién patronal v desahucio
Fago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del efactive v equivalentes al efectivo al
imcio del afio

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

=
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> Eeo-dosé Jaramillo Miranda
"  Gerente General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
117,710,791 107,844,683
{112,984.497) {105,517, 586)
106,113 310,325
452 526 (245 280
451 641 2re 562
5736674 1,860, 704
(2,818,269) (413,544
4 250,000
(13,536,644) (2.650,000)
(16,454 913 1,156 456
{2,725 606) (10,183,409}

10,4595 556

10,705 328
(183.528)
{103,124) (1,296,162)
T 666 626 (967 770}
{3,051 413) 2,178,300
4454 706 2,275 316
4 454 T06

1,403,283
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Contador General

Vea notas a los estados financieros



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

EST DE FLUJOS DE
(Continuacién)

{Expresadas en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

Vea notas a los estados financieros

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,433,611 7,036 854
Ajustas por
Depreciacidn 1,617 985 1,439,187
Ajustes por Impuestos Diferdos {278 569)
Castigo de carlera (24 27T}
Ajustes por pérdidas actuariales {51,596)
Resultados af\os anterioras {136,191)
Provision para jubilacion patronal y desahucio 204 855 300 672
B (44 427 B 408 444
VARIACION EN ACTIVDS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inventanos (1,088 532) 218,722
Cuentas y documentos por cobrar (1,110.373) (348 B81)
Acfivos difendos {5.549)
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar 580 487 (6, 511,147)
Gastos y pagos anticipados {18,730) (12,724)
Participacitn de los rabajadores en las utilidades (160,899) 516,290
Pasivo diferido {503,167)
{2,307 ,753) (8,537 740}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 5,736,674 1,060,704
y .
4 el . :
Cegsantf *:éi-"/ S
~— Erp-JoseTaramifio Miranta /" Whg. Margarita GonZhlez
~7 Gerente General f Contador Genaral
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GRLUPO PA ERO S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aﬂg TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en USDolares)

GRUPASA GRUPO PAPELEROS.A ;

La empresa s& constiluyd egaimente como Sociedad Andnima. de acuerdo
con las Leyes de la Repiblica del Ecuador el § de oclubre de 1885

Sus principales actividades son la industrializacion y procesamienio de papel
&n lodas sus elapas, asi como la comercializacion de sus producios

A continuacion mencionamos las praclicas contables mas imporianies que
utilizd la Administracidn

de ¢ imiento: La Compafiia mantiene sus regstros
contables de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Momas de Contabilidad
(IASB) de la Federackin Internacional de Contadores (IFAC), que tambkén han
sido ulilizadas en la preparacion de oz estados financiers,

Base de preparacidn y presaniacidn: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histdrico) [os activos se registran por ef
importe del efective y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al imparte
de los preductos recibidos & ¢ambio de incurrir en la obligacidn, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efective que espera pagar para satistacer
el pasivo en el curso normal de la operacion,

Efectivo _y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de Inmediata
disponibilidad de la Compania. El efective comprende tanto el efectivo coma los
depdsitos a la vista. Los eguivalentas al efectivo son inversiones a corlo plazo da
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
meses o menos desde la fecha de adguisicion.

Activos financieros: La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las
siguentes calegorias: Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por
daleriors

Cuentas por cobrar Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clentes y
corresponden a los monlos adeudados por la venta de benes en el curso normal
de operaciones. Son activos financeros no derivados que dan derecho a pagos
fjos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en o
activo cormiente, excepio por los de vencimento mayor a 12 meses cortados
desde la lecha del eslado de siuacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en o estado de siluacitn
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, s reconocido como parte del activo financiero.



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Detenoro de cuentas incobrables: La compafia establece una provisidn para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objativa
de gue la Compaftia no serd capar de cobrar fodos os impodes gue se e
adeudan de acuerdo con los WE@rminog ofiginales de las cuentas por cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacian financiera y |2
falta o mora en los pagos se consideran indicedores de gue Ia cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Un activo financiera se elimina cuando explran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la compaiila ransfiere el active a un tercero sin retener
suslancialmente los rlesgos y beneficios del aclivo

Los inventarios: Estan wvalorados al costo de  adguisicion. Para la
determinacion del costo se utifiza el método promedio

Fropiedades v eguipos: Las propiedades y equipos 2on registrados al cosio
hiztdrico, menos depreciaciones acumutadas v perdidas por deterioro, en caso de

producirse,

= El mayor rubro de activos fijos estédn compuesto por maguinarias y
B,

El costo incluye los gastos directamente stribuibles a la adguisicion o
congiruccidn: de ko actives.  Los desembolzos postericres a la compra o
adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a ka inversion fluvan hacia la Compania y los coslos puaden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posterores corresponden a
rEpEraciones menores o mantenimientocs vy son registrados en resuftados cuando
son incuridos,

La vida ulil promedio estimadas de propiedades ¥y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios a0
Instalaciones, magquinarias y equipos 10az20
Equipos de oficing 10
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
Wehicubos 5

La revaluacion de activos se realizara en un lapso de 3 a § afos

Fasivos financieros: Incluye principalmente: Cuentas por pagar provesdores
¥ préstamos. Se incluyen en el pasivo corrmiente, exceplto por los de vencimienio
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacidn)

La compaiia reconoce un pasivo financiero en el estade de situacion
financiera & la fecha de la negociacion y 52 reconocen cuando s& compromeata a
pagar el pagivo.

Los pasivos financiercs son medidos a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion. que de ser significativo es reconocido comao parte
del pasiva financiera.

Se registran Inicialmente a8 su valor nominal. Mo existen costos de
transacciones significativos  incurridos  al momento de sy contratacidn.
Fosteriormente se miden &l costo amortizado utilizendo las tasas de interés
paciadas. Los inlereses devengados que correzponden a préstamos wilizados en
gl financiamiento de sus operaciones sa presentan en el estado de resuitados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasive se elimina cuando las obligaciones de la compania especificadas
en el confrato se han liguidadao.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesia aplicable a las ulilidades gravables y se carga

a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor s calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio antarior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma eslablecid que an caso de que el impuesto a la renta
causads sea menor gue el monto del anticipo minimo, este ditimo se converlira en
impuesto a la renta definitive, & manos quea &l confribuyente solicite al Senvicks de
Rentas internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
nonma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuasta a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalided, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporakes que surgen
gntre las bases iributarlas de activos v pasivos ¥y sus respectivos valores mosirados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determing usando las
tasas tnbularias gque han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacion
financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuasto a la renta diferido
activo ze realice o-el impuesto a la renta pasivo se pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos cornentes  y diferdos
registrados tanto en el activo y pasive se encueniran vigantas a fin de determmar
su derecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efecluandose [as
comecciones a los mismos de acuerdo con los resultados del analisis antes
mencionado.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Confinuacion)
Farticipacién de los trabajadoras an [as ulilidades; Calculada en funcion dal

15% da la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta. segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,

Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada,

Decimo tercer y decimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacidn vigente an el Ecuador,

Provisic jubilacion patronal y benificacion por desahucio: Se contabiliza
sobre la base del estudio actuerial realizado por consultores especializados. Las
provisiones se registran conftra resultados.

Representa la provision por jubilacién  patronal a que tenen derecho de
acuerdo con la legislacidn laboral ecuatoriana, los empleados v irabaiadoras que
han cumplido 25 afos o mas de senvicio o gue cumplieren eze tiempa en forma
ininterrumpida dentro de la Compaifia,

La pensidn paetronel no podra ser inferior al salario minimo wvital general
decretado por el Gobierno. En al caso de doble jubilacién, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compania, la pension patronal, serd
como minima el equivalente al 0% del salario minimo vital.

Segin lo establecide en el Codigo del Trabajo, en aguellos casos en que la
refacion leboral termina por desahucio, el empleador bonificara al rabajador con
una indemnizacidn eguivalente al 25% de la Gitima remunaracion mensual por
cada afo de servicio prastado,

Feconocimignto de ingresos v gastos: Los ingresos comprenden el valar
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus bignes en el curso normal
da sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
olorgados,

Los ingresos son reconccidos en k3 medida en que ez probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia, puedan ser medidos con
frabilidad y cuando la compariia hace entrega del bien al compradeor.

Los costos y gastos que se relacionan con el periodo, se registran en
resultados cuando se incurren indapandiente de la fecha en la que se realiza &l
pago, de acuerdo con log lineamientos de la base contable de acumulacion
(devengo) en la Norma Intermacional de Contabilidad NIC 1 "Presentacion de
estados financieros”

Admin { E500s;
Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Comparia la exponen a

una variedad de riesgos financieros. riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, nesgo operacional enfre otros. El programa general de administracidn de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefia financiero de la Compafia
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GRUPASA GRUPO PAPELERD S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn

La gestion del riesgo esta controleda por la Administracion de la Companfia
siguienda log lineamientos de ias politicas aprobadaz. El deparaments financiero
identifica, evaliua y cubre 03 riesgos financieros en estrecha colaboracion con las

unidades operativas de la Compariia
La administracion de riesgos incluye:

Rigsgo de cambic
Riasgo de cradilo

Riezgo de lasa de intends
Riesgo de liquidez
Riezgo operacional

Eiezgo de cambio: Las transacciones que realiza la Compafia son pactadas
en WS, Dolares, la impordacion reslizeda con proveedorss del exteror y el
financiamiento se realizaron en dolares, por tanto no tiene exposicién al riesgo
cambiaria.

Eiesgo de crédito: El riszgo de crédito es el resgoe de pérdida financiera que
enfrenta la Compania v 1a contraparte en un instrumento financiens que no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de [as cuentas por
cobrar y el efectiva en bancos

La comparia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacidn
de clienfes, relacionados con; Limites de Crédito, capacidad de endeudamienta,
fuente de repago, central de riesgos, comporamiente de pagos, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafia corresponden
al 100% del total de las ventas, Debido a que la compania martiens una carera
de clientes bastante dispersa, analiza la calificacidn de riesgo crediticio individual
por cada cliente. Los limites de crédito ze astablecen an funcidn del andlisis de fa
capacidad de pago de cada cliente, lomando en consideracidn oz resullados de
calificaciones internas wo externas. La Compania no tiene una concentracion de
resgos crediticios para sus cuenias por cobrar comerciales.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrameantar el riesgo de pardidas.

Rigsgo de tasa de interés: La Compatia no tiene inversiones an valores que
se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo da liguider: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas Ccon sSUs pasivos
financieras, gue son liguidados medianie la entrega de. efectivo u olros activos
financieros.



13

GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
iContinuacion}

El Departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de
afectivo de la compania con la finalidad de determinar & cuenta con suhcients
efective para cubrir las necesidades operativas v de inversién al tiempo que trata
da fener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellaz en caso de
2@l reguerida,

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas v de corto plaza.

Riesgn operacional Los riesgos operativas estan asociados con las perdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan al
proceso o por eventos externos. El objetive de la Compariia es administrar e
resgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras v kos darfos a la
reputacidn de la Compafila alcanzando su objetivo

La responsabilidad basica por el desarmolic v la implementacian de controles
para fratar el esgo operacional esta asignada a la Gerencia. Esta respansabilidad
esta respaldada por el desarrolio de normas generales para [a administracion del
riesgo operacional, que incluye los controles y los procesos, tales comao.

« Requerimientos de adecusda segregacion de funciones entre varias
funciones. roles y responsabilidades
Requermientos de concitiacion y monitereo de transaccionas,

« Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros reguerimientos
legales

+ Docurmentacidn de controles v procedimiantos,

= Requenmientos de. evaluacidén periddica del riesgo - operacional
enfrentado, v la idoneidad de los confroles y procedimienios para
abordar los riesgos identificados.

» Planes de contingencia.

= MNormas éticas y de negocios

« Mitigacion de riesgos

Moneda local, A partir del 10 de enero del 2000 el LUSDalar es la moneda de
usa local en la Repdblica del Ecuador.

c. i T c -
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Caja 1.100 1,100
Bancos (1) 1402193 3,865,501
Inversiones (2) 588,105

1,403,293 4 454 706
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€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

{1) Comesponde a cuentas bancanas en los sigulente bancos:

Banco Bolvarano T A
Banco del Pacifico S A
Produbanco S A

Banco Pichincha C_A
Banco de Guayaquil 5_A.
EFG Bank Lid

Banco Internacional S.A.
Depdsilos en ransilo

Al 31 de diciembre de
w14 2013
B25.834 3,098,670
227 508 18,312
63.858 305,514
48,083 342 30
182,778 22,820
45,482 48.133
- 29T
7.452

1,402,193 3.865.501

{2) Estas inversiones fueron recuperadas & 02 de enero de 2014 con N* doc
8984 y el 29 de enero de 2014 con sus respectivos intereses

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR;

Clientes

Empleados

Anlicipo 8 proveedores

Crédito tributario (1}
Compafias relaclonadas (Nota P)

Otras cuentas por cobrar

Provisin de Cuentas Incobrables (2

Al 31 de diciembre de

2014 2013
20,306,718 18,812,167
8,131 75,155
249 528 860,344
2.027.173 2,248,079
189 889 21,801
41,875 15,185
22,943,114 21,832,741
(1,825348) (1,848 625)
21,117.766 18.883.116

(1} Corresponde USS1,198 824 (USS1,336,230 en el 2013) de crédito tnbutang
Impuesto a la renta y US$BZT 348 (US5911.848 en el 2013) de credio

tributano iImpuesto al valor agregado.

(2) El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro s como sigus

Sakdo al inicso del afo
(-} Revarsos
Sakdo al final del afo

E. INVENTARIOS:

Materia prma

Producios en procesos
Producios leminados
Mercaderia en transio

Al 31 de diciembre de
2014 2013
1,840,625 2,087,264
__ (2e27T) _ (237.838)
1,825 348 1,848 625
Al 31 de diciembre de
2014 2013
14.011,574 13,748 625
220,397 119478
1.080.017 674,285
1,033 412 761,427
62,117 14,172

16.407 517 15.317.585
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F.

GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS:
Corresponde a las primas por devengar de lag pdlizas de seguros contratadas.
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:

Incremendos
Saklo al AchsiaiEs Salga al
[ 22013 mafaras Vanias Trrsferancias MR

Temeros 5127 878 gzt era
Ectficios B T 350 F4 547 7,081,008
Maquinang y BEqupa o5 240 hod 1265 854 {182 351 I EO1 471
Ecpuipad 38 CompulBsion
¥ softwane 113,488 108 963 TET ARG
WMuablas y Ensaras 0,030 =R- L]
Equipn da ghang 31,884 RN A
Wahiouicg B4 3z3 1ara23 821 el
Corainccionss an oursd 105,435 2082110 (342,910 1,230 430
Maguinaria v squipd &0
irarsin Fas 078 Y B3 90253

35 160,180 4 281,784 11,912 381} [1,2683 255 S5 ail
|-} Dapreasain
poumuiada 15862 718 1521, 8048 1,818,733 15457 BOG

.E*:]IEI].'" 431 2 850 655 '35 618} [1.263 553] #1807 715

ACTIVO DIFERIDO:

Corresponde 8 impuesto diferido determinado sobre los valores no deducidos de
las cuentas incobrables, jubilacién patronal, obsclescencia de inventarios y el
valor neto de realizacion proveniente de los inventarios.

OTROS ACTIVOS:

Incluye principalmentse US$16,180,212 (U552 653 568 en el 2013) por pago para
la compra de 23,748,817 paricipaciones sociales en Papelesa Cia. Lida. a un
valor nominal de US%0.04, mediante aprobacion de Junta General de Accionistas
celebrada el 16 de abnl de 2014

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacidn se detalla los préstamos ctorgados por las  instifuciones
financieras:

Focha de A1 31 de diclmbre de
bk bitacidat Nnanciara Emisitn Yonckmiomto o E:If:!-_ ) 2013

Banci Balkaaniang O A 1AM 2204 | 08/2058 1,600,040
EFC Bank Sulza I a0 Jsiana 2000, 0ac
EFG Bank Suiza QAR (e IR REHILE] 2,500,000
EF1 Bank Suiza LT b T Ee 15013018 (1 2,000,000
EFG Eark Suiza 1BMOG1S 1R S 2 00 G
Banco de ks Producciin 5.4
Produbsncs 1120013 AWRRE014 451,111
Baneo de k& Frocuctian S.A.
Pridubdancs 1EM 22013 B0 (1) 2,505, 410%

5,800 000 8,228 608

(11 En al 2013, la Administracidn considend pre-cancelar esta deuda en el coro
plaza.
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveadores nacionales 5. 708,707 G 140 745
Proveedores del axterior G 819,149 8.927 580
Cuentas por pagar relacionadas
{Nota P) 5312037 38,960
Anticipo de clentes 27,324 56,864
Otras 31,451 4343
Beneficios Sociales por pagar {1) 682 557 551,076
Acreedores por tributos 4 953
Provisionas 50.404 175,601

21,730,629 15,900,132

(1) Incluye principalmentie USS354 638 (US$277 586 en el 2013) de vacaciones,
LSS50 681 (US$43814 en el 2013) por aporte patronal al Instituto
Ecuatoriano de Segurided Social y US$112,230 (US$89,028 en &l 2013) por
décimo cuara remuneracion

PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Accionistas (Mota P) 5,245 556
Jubilacion patronal (1) BS94 460 516,786
Desghucio (1 172,183 144 972
6112 208 661,758
{1} Los movimientos de Jubilacion patronal y Desahucio fueron los siguientes:
Saldo al Saldo al
Pagos!
IMM22013 Incrementos  Salidas 3122014
Jubdlacitn patronal 516,786 208,150 J1.478 GO 460
Desabucis 144 972 50 588 23,364 172,183
Satdo 8l fnal del aho 661,758 260,738 54 B0 866653
PASIVO DIFERIDO;

Corresponde al revalio y depreciacion de las propiedades y equipos provenientes
del periodo 2011.

- BATRIMONIO;

Capital social: Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 08 de
actubre de 2014, se resolvid aumentar el capital social de la Compafila a
US5T 983,003, utilizando para este efecto la cuenta de apories de accionistas
para futuras capitalizaciones. Al 31 de diciembre de 2014, representa 71,007,950
y 5,152 775 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y pagadas, con un valor
nominal de USS0.04 y USS1, respectivamente

Reserva legal: De acuerdo con Ia legisiacion vigente en o Ecuador. la Compafiia
debe transferr &l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos &l 50% del capital suscrto y pagado. Esta reserva no puede
ser disinbuida a los acclonistas, exceplo en caso de hquidacion de ka Compadiia,
pero puede ser ublizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital
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N. BATRIMONIO:

Otros Resultados Integrales: Corresponde a pérdidas 0 ganancias actuansles
reconocidas por cambios en supuestos financieros y expenencias, de acuerdo al
cilculo actuanal de provisiones para jubilacion Patronal y Desahucio efectuadas
por profesionales calificados. También Incluye 105 éfectos de la revalorizacion de
propiedad, planta y Equipo, realizada en el afio de adopcidn por pimera vez de
Mormas Internacionales de Informacion Financiera

Resultados Acumulados: El saldo de esia cuanta incluye,

« Reserva de capital: Onginada por ajustes hasta el periodo de transicion
resarva por revalorizacion del palnimonio ¥y re-exprasion monataria

« Adopcion NIIF Primera Vez: Se regisira el ajuste resultante de la adopcion de
ias Mormas Internacionales de Informacién Financiera & |a fecha de transicion,
independientes de la revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo.

* Resultados Acumulados: Esta 5 disposicidn de los socios de la Compafia y
puede ser utiizado para la distribucion de dividendo

O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO
A LA RENTA

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domicilindas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedadas exiranj@ras no domiciliedas, que oblengan ingrésos gravables, estaran
sujetas a la tarfe impositiva dal 22% sobre su base Impanibla

Las sociedades gue reinvieran sus ulilidades en el pais podran obiener une
reduccion de 10 puntos porcentuales de ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de MAJUINEMNES NUeVas ¢ egquipos nuavos, aclivos para nego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegelal para produccidon agricola, forestal
ganadera y de Noncullura, que e utiicen para su actvidad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes refacionados con investigaciin y tecnologia que
mejoren productvidad, generen diversiicackdn pioductiva e incremenio de
empleo, para 0 cual deberan efecluar e cormespondiente aumento de capilal y
cumplir con 0% requisitos que se esiableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respactvo Ragistro Mercantil hasta el 31
de dickembra del ajércicio Impositivo posternor & aguel an gue se generaron las
utiidades materia de |a reinversidn,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabafadores el
pago del 15% de las utiidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobrea a renta.

La base del calcule para delerminar la base imponible del impuesio a la renla de
ia Compadila, fue el siguiente:
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A LA RENTA: (Continuacion)

Utilidad corfable

Menos: Participacion de o8 irabajodores en
las utilidades

Hiidad antes del impuesio a ka renta
Menos: Ingresos exentos

has Guasios no deducibles

Mis: Gasios no deducibies pafa generar
rerdas ¢xentas

Mas Pamcipation trabajsdores ingresos
EXENOS

Menos: Deduccidn por incremento nelo de

empleaoas

Base imponible para el ciiculo del Impuesio a
ia Renta

impussto & la renta:

12% sobre utiidad a reinvertic

22% sobre utilidad gravable

impussic & Ia Renta Causado

impussis diferids

impugsto & la Rénta

Impuesto @ la Renta Causado

Menos: Crédito Impussto a la Salida de
Divisas y afos anterigres

Menos: Reléncionas an la fuente

Impueslo o la Renta a Pagar (Saldo a favor del
Condribuyante)
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Los saldos con las compafias relacionadas son los siguisntes:

Cuenias por cobrar:
Fapelesa Cia Lida
Almacenss Generales de Papeies 54

Cusntas por pagar:

Cono PMazo
Papeiesa Cia. Lida

Acciorstas {1

Ofeacolar Cla. Ltda
Almacenes Genarales de Papeles 5.4

Largo Plazo
Accionistas LP (1)

. L - 2013

B.865 8680 938 543
1,320,882 1,490,781
7,535,908 B 447 762

118, 544 =1 b

1,047 440 420 674
W
17.781 13,505
8016809 8,800 507
5,000,000 360,000
__ 3018808 1,276,199
1,263,688 1,638, 188

161,311 338 281
—WL.TT:E?!'?L 1.41-’5.#&'
1,263,898 1,638,189
1,221,483 1,688,033
1243028 1083487
(1,109.824) (1,336,231)

2014 2013
fBa 181 5184
5708 16,657
189 880 21 801
51,014 £ Dag
5250000
29 400
10,123 1.480
5245556 R

10,557 583 38 960

(1) Corresponde a |a deuda que Grupo Papelero 5.4, mantiene con el eco José

Jaramillo M., por la compra de 23,748,817 participaciones

iguales,

poumulativas @ indivisibles de un wvalor de 0.04 ceniavos cada una, por un
precio de §15,000 000 con 4 pagos semestrales y vencimiento en el afo 2015,
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TRANSAC CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacian)

Durante el afo 2014 se reallzaron las siguisnies transacclones con pares
relacionadas.

Compras Ventas
Papelesa Cia Lida 17 807 £.451 158
Prameri 5 A 180,000
Ofiescolar Cia. Lida 18,000
Almacenes Gensralés de Papeles 54 Y 130.976
500673 4 592 134

CONTROL 3 DE TRA

La nomativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue |08
contripuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales yo domiciiadas en el aexterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior 8 US$3 millones, deben presentar
&l Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente @8 una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiia reiacionada

Aguefios contribuyentes que hayan efectuado opsraciones con paries
relacionadas locales y/'o domiciiadas en el exterior. dentro de un mismo periodo
fiscal en un monio acumulado superior a los US$SE millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios da Transferancia

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra salicitar
mediante reqguarimienios de informacidn a od contribuyentes gque reaklicen
operaciones con pares relacionadas al interor del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a delerminar i en dichas operacionas
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régmen Tributario Interno gue entraron en vigencia
desde e 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relaconadas gquedardn exenlos de B aplicecion del
régimen de precios de iransherencia, siempre gue

« Tengan un impussto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.
+ Mo realicen operaciones con residenies en palses fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado conlralo para la exploracion y
explotacidn de recursos no renovables

. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucsdn No. SCICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros expidid las normas pama la
preparacidn y preseniacidin de los esiados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades infegrantes dé los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El segundo parafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacian
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
s personas juridicas que no esién bajo el control de la Superiniendencia de
Companias, Valores y Seguros y aqueiias empresas que hayan sido exciudas de
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Inlernas.

En vista que |a Compafia estd considerada como empresa principal del Grupo
Econdmico por @l Servicio de Rentas Intemas, deberd presentar estados
financiercs congolidados, segun el articulo tercero de la Resolucikdn indicada,

S. EVENTOS SUBSECUENTES;

De acuerdo a la informacidon disponible a la fecha de presentacitn de los estados
financieros por @l periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
evenios o circunsiancias gue pueden afectar la presentacidn de los estados
financieros a la fecha mencionada.



