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RICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinade los estados financieros adjuntos de GRUPASA GRUPO
PAPELERO S.A., que incluyen los estados sobre la posicién financiera por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados, cambios en
el patrimonio y fiujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa {Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. lLa Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de
Infarmacion Financiera - NIF, Esta responsabllidad incluye e) disefio, implementacion
y mantgnimiento del control interno que permita la efaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones Materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicaclon
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean le suficientemente razonables de acuerde con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre -los mencignados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerde con Nommnas internacionales de Auditoria. Estas nomas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la pianeacién y ejecucion de una
auditorfa que tenga como objetiva obtener una seguridad razonable, pero no absciuta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales,
Una auditoria imptica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobra los montos y raevelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgoes por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financiercs, debitio a efror
o fraude. Al realizar la valoracion de estos resgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros, lo que le pemnite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del controt intlemo de la Compafiia, Una auditoria tambign evalda
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjuntc. Nosotros creemos que la evidencia de
auditorla obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen flel del patrimonio y de la situacion financiera de GRUPASA
GRUPO PAPELERQ S.A. al 37 de diciembre de 2013 y 2012, asi come de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normmas
Internacionales de Informacidn Financiera.

4
o Fes, gl
21 de marzo de 2014 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compariias No.015
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,

ST SITUAC)

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota C)
Inversiones corrientes (Nota D)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
inventarios (Nota F)
Gastos y pagos anticipados
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota G)
ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:!
QObligaciones financieras (Nota |)
Cuentas y documentos por pagar {Nota J}
Participacion a los trabajadores (Nota N)
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO DIFERIDO
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

PATRIMONIO (Nota L)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Superavit valuacion propiedad, planta y equipo
Resultados acumulatios

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

FINANCIERA

Al 31 de diclembre de

2013 2012
4 454 706 2275318
4,250,000
19,983,116 19,634,235
15,317,985 15,536,707
197,688 184,963
39,953,495 41,881,221
20,507,431 21,533,074
344,872 202 655
2 553,568 3,568
63,459,366 63,710,518
8,225,606 7,500,000
15,900,132 15,311,279
1,480,781 974,491
1,917,190
25,616,518.00 25,702,960

1,615,760

661,758 6,340,810
6,355,000 6,355,000
1,112,451 697,901
527,773 527,773
8,254 576 10,096 707
18,315,508 13,989,367
35,565,309 31,666,748
63,459,366 63,710,518

Ing. Luis‘Alberto Jaramiilo Granja
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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GRUPASA GRUPO PAPELERQ S.

ESTADQS DE RESULTADOS

(Expresades en USD¢lares)

Ventas netas
Menos: Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS {Naota M}

GASTOS DE OPERATIVOS:
Gastos de administracion
Gaslos de ventas

Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacién de los trabajadores en (as
utilidades (Nota N)

Menos: Impuesto & la Renta (Nota N)

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION

/

ing. Luis Alberto Jaramillo Granja
Gerente General

Aiftos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
108,193,564 82,668,380
-86,944,200 (66,313,535)
27,249,364 16,354,845

582,887 647,242
5,288,445 4,611,914
5,553,825 4,672,798

949,280 985425

102,158 235,342

11,893,708 10,505,479

9,938,543 6,496,608

1,490,781 974,491

1,410,908 1,376,614

7,030 854 4,145,503

1.1 0.65

o <

Vea notas a los estados financleros

COntadora Genaral
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

STADOS DE FLU.

(Expresados en USDdlares)

FLUJO DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Rendimientos financieros cobrados

Gastos financieres

Otros ingrasos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de activos fijos

inversicnes colrientes

Compra de participaciones

Devolucién de activos fijos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO
EN} LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTQ:

Page de obligaciones financieras

Obligaciones financieras

Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) INCREMENTO DE EFECTIVO ¥

EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al
inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Arics terminados al
31 de diclembre de

Ing. LuigAlberto Jaramillo Granja
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

AL .
Contadora General

2013 2012
107,844,683 84,438,716
(107 598,674) (81,476 603)
310,325 427 111
949 280 (985 425)
272,562 220,131
1777176 2623930
(413.544) (2,843,492)
4250000 {4.,250,000)

(2.650,000)
98,550
1,186,456 (6,994,942)
(10,193.409) (8.786,315)
10,705,329 5,000,000
(1.296.162) (1,419,669)
(784,242) (5,205,984)
2,179,390 (9,576,996)
2275316 11,852,312
4,454,706 2275316
2 #’
1550l T T
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,
ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continvacién)

{Expresados en USDdlares)

FLUJO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes por:
Depreciacion neta
Ajustes por impuestos Diferidas
Castigo de cartera
Provisidn Cuentas Incobrables
Provisibn para jubilacidn patronal y desahutio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inventarios
Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas y documentos por pagar
Gastos y pagos anlicipados
Participacion a los trabajadores e Impuesto a Iz renta
Page por desahucio

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

_ﬁ,_._—""'"‘ _—
%
g%%¢%meﬂ>
Ing. Luis Albeito Jaramilio Granja
Gerente General

Aniog terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
7,036,854 4,145,503
1,439,187 1,435,516
{(278,569) 21,145
{237 638)

180,244

300,972 {12,406)
8,260,806 5,770,002
218,722 (3,803,082)
{111,243) 1,590,092
(6,911,147) (672,781)
(12,724) (107 428)
516,290 (131,801)
(183,528} (20,872)
(6,483,630} {3.148,072)
1,777,176 2.623,930

Ing. Margarita /
Contad ota General

Vea notas a los estados financieros
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GRUPASA GRUPQ PAPELERQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en USDolares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

La empresa se constituyd legalmente como Sociedad Andnima, de acuerdo
con las Leyes de la Republica del Ecuador el 9 de octubre de 1985,

Sus principales actividades son ls industrializacion y procesamiento de pape!
en todas sus stapas, asi como la comercializacion de sus productos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDdlares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las que han sido
utilizadas en ia preparacidon de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utifizo la administracion:

Base de preparacidn y presentacién: Por disposicion de [a Superintendencia
de Compaiiias de la Republica de! Ecuador, la Compaiiia adoptd para el ejercicio
2011, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por !
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC).

Efeclive v eguivalentes al_efeclivo: Consfituyen fondos de Inmediata
disponibilidad de la Compabhia. El efectivo comprends tanto el efectivo como los
depositos 2 la vista, Los equivalentes ai efectiva son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, gue son facimente convertibles en impories determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inversidn serd equivalenie al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

Activos financieros: La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Parfidas por cobrar y su correspondiente pérdida por
deterioro.

Cuentas por cobrar: Incluyen principaimente los saldos por cobrar a clientes y
corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el curso
normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

La Compafia reconoce un aclivo financiero en el estado de situacion
financiera a la facha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmentie a su
valor razonable mds cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significatlvo, es reconocido como parte del activo financiero.




5

J

GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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(Continuacién)

Deterioro de cuaentas incobrables: La compafiia establece una provision para
pérdidas por deterioro da sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los impories que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, La
existencia de dificultades financieras significatives por parie del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebia o reorganizacion financiara y la
falta 0 mora en los pagos se cansideran indicadores de que (a cuenta 3 cobrar se
ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo 0 si la compaiia transfiere el active a un tercera sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficies del activo.

Los inventarios: Estdn valorados al costo de adquisicion. Para fa
determinacidn det cosio se utiiiza el método promedio.

Propiedades vy equipos: Las propiedades y equipos son registrados al costa
histérico, menos depreciaciones acumuladas vy pérdidas por deteriore, en case de
producirse,

+ Toda adquisicidn de un bign superior a $3,000 sera considerado Activo
fijo.

+ £l mayor rubro de actives fijos estdn compuesto por maquinarias y
equipo.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a 1a inversién Aluyan hacia ia Compafila y los costos pueden ser
medidos razonablemenie. Los oiros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores ¢ mantenimientos y son regisirados en resuftados cuando
son incurridos.

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10220
Equipos de comunicacién 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La revaluacidn de activos se realizara en un lapso de 3 a 5 afios.

Pasivag financigros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "Otros pasivos financieros”, que incluye principalments: Cuentas por
pagar proveedores y prestamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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GRUPASA GRUPQ PAPELERO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

*
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La comparfiia reconoce un pasivo financiero en el estade de situacion
financiera a la fecha de fa negociacidn y se reconocen cuando se comprometle a
pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a& su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Se registran inicialments a su wvalor nominal. No existen coslos de
transacciones  significatives incurridos al momentc de su  contratacion.
Posteriprmente se miden a costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utitizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compafila especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuesto g la renta corriente y diferido;

Impuesto a [a renta corriente: E! cargo per impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados de! afic que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ef pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma esfablecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anlicipo minimo, este Uitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, @ menos que el confribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

[mpuesto a la renta diferido; El impuesto a !a renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporalss que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a {a renta diferido se determina usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

&n cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacidn de pago, de ser el caso, efectuandose las
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultados del analisis antes
mencionado.

cccc
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Participacion de los trabaiadores en las ulilidades: Calculada en funcién del
15% de [a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun Io
establecido por la legisiacion ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de venfas, gastos
adminisirativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de ta persona beneficiania
de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo fercer y décimo cuarfo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Provision para jubilacion patropal v banificacion por dgsahucio; Se contabiliza
sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las
provisiones se registran contra resultados.

Representa la provision por jubilacién patronal a qus tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 anos 0 mds de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de fa Compania.

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCGCCECCCCCECCCCCCEECECECCCcecac «]

La pension patronal no podra ser inferior al salaric minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social (IESS) vy la Companfia, la pensidn patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% det salario minimo vital.

Seglin lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacién laboral termina por desahucio, e empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada afio de servicio prestada.

Reconocimiento_de ingresos y gastos: (.os ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos ctorpados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compailla, puedan sesr medidos con
fiabilidad y cuando la compaiiia hace entrega del bien o servicio al comprador.

Los gastos que se relacionan con el perfodo, se registran en resultados
cuando se conocen,

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compania la expenen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo aperacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaififa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos an el
desempeiio financiero de ta Compafia,
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S A.
B. RESU D POL[TICAS D TABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacién)

La gestion del riesgo estd controlada por la Administracion de la Compania
sigutendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaitia.

La administracién de riesgos incluye:

+ Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito

» Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

+ Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Las transacciones que realiza la Compafia son pactadas
en U.S. Délares, la importacién realizada c¢on proveedores del exterior y el
financiamiento se realizaron en délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo
cambiario.

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es & riesgo de péndida financiera que
enfrenta la Companiias y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y s origina principaimente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar e! riesgo de pérdidas.

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectiva; La
Compahia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de ias tasas de intergs

Rigsgo de_liquidez; El riesge de liguidez es ef riesgo de qus la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financiergs.

Ei Departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de
efectivo de la compaiiia con la finglidad de determinar si cuenta con suficiente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata
de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido.

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas y de corto plazo.

Riesqo operacignal: Los riesgos operativos estdn asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sisiemas, procedimientos no
establecidos para los disfintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. &l objetivo de la Compafiia es administrar el
riesgo operacional para asf limitar las pérdidas financieras vy los dafios a la
reputacion de la Compaiifa alcanzando su objetivo.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La responsabilidad basica por ef desarrollo y {a implementacién de controles
para tratar el riesgo operacional estd asignada a la Gerencla. Esta responsabitidad
esta respaldada por el desarroflo de normas generales para la administracion del
riesgo operacional, que incluye los coniroles y los procesos, tales como.

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones entre vanas
funciones, roles y responsabilidades.

Regquerimientos de ¢onciliacion y monitoree de fransaccionss.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos
legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacidn periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de Jos comtroles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

+ Planes de cantingencia.

Normas éticas y de negocios.
Mitigacién de riesgos.

Moneda Jocal: A partir del 10 de enero def 2000 s USDolar es la moneda de
uso local en Ja Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO;

Al 31 de diciembre de

2013 2012
GCaja 1,100 720
Bancos (1) 3,865,501 2,157,667
Inversiones {2) 588,105 116,929
4,454,706 2,275,316

{1) Corresponde a cuentas bancarias en los siguiente bancos:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Banco Bolivariano C.A. 3,098,670 1,833,673
Banco de! Pacifico S.A. 18,312 6,633
Produbanco S.A. 305,514 126,897
Banco Pichincha C.A. 342,331 50.000
Banco de Guayaquil S.A. 22,820 111,379
EFG Bank Ltd. 48,133
Banco Internacionat S.A, 29721 28,985
3,865,501 2,187,667
{2} Corresponde a las siguientes invaersiones:
Fecha Fecha Valor de la
L Banco’ Inicio Vencimiento Tasa Inversion
Banco de Pichintha C.A. 30/1212013 p2/0172014 1.25% 88,105
Banco de Guayagui S.A. 2711212013 1310172014 2.50% 500,000
. 588,105
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GRUPASA GRUPOQ PAPELERQ S.A.
D. INVERSIONES CORRIENTES:

Comresponde a las inversiones del afio 2012 en ef Banco de Pichincha C.A., que
fueron recuperadas en las sigufentes fechas:

Fecha de Valor de la Interés
Banco Recuperacién Tasa Inversién generado
Banco de Pichincha C.A. 06/06/2013 6.75% 1,500,000 106,875
Banco de Pichincha C.A. 02/05/2013 7.90% 2,500,000 209,569
Banco de Pichincha C.A. 04/07/2013 6,75% 250,000 17,813

4 250 000

E. CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012 .
Clientes (1) 18,812,187 13,771,899
Empleados 75,155 41,079
Anticipo a proveedores 860,344 408,103
Crédito tributario (2) 2,248,079 3,893.747
Compafias relacionadas (Nota O) 21,801 3,344,116
Otras cuentas por cobrar 15,195 262,586

21,832,741 21,721,500
Provision de Cuentas Incobrables (3) (1,849 625) {2,087 ,264)

19,983,116 19,634,235

(1) Incluye principalmente US$2,371,041 por cobrar a Coragrofrut S.A,
US$2,179,790¢ a Brundicorpi S.A., US$425962 a Bananas del Ecuador
US$435,305 g Sentilver S.A. y US$816,747 a Tropical Fruit Export,

{2) Corresponde a US$911,848 {US$2,503,250 en el 2012) y US$1,336,231
(US$1,390,496 en el 2012) de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, respectivamente.

(3) El'movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saido al inicio def afio 2,087,264
Castigos (237,629)
Saldo ai final del ano 1,849,635

F. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCEGCCEGCCCECCCCCCCCCCCCCEECCCC =

2013 2012
Materia Prima 13,748,625 13,885 281
Productos en Procesos 119,476 174 697
Productos Terminados 674,285 886,323
Repuestos, Suministras, Otros 761,427 541,552
Mercaderia en Transito 14,172 48,854

15,317,985 15,536,707
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GRUPASA GRUPQ PAPELERQ S.A.
G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Costo
TeTenos
Edificios
Magquinana y Equipo
Equipos de computacién
Muehies y Enseres
Equipc de oficing
Vehiculos
Canstrucciones en curse

Depreciacién agumulada

OTROS ACTIVOS:

15
Incrementos
Saldo al adliciones Saldo af
010172013 meloras Transferencia 122013
5,127,879 5,127 879
5753411 952,548 8.706,350
21252 892 1908 B76 23,248,868
113,468 113,466
9,939 9,839
31.881 31,881
814,323 814,223
2,642,615 413,544 {2,949,924) 106,435
35,746 B0B 413 544 36,160,150
(14,213,532} {1,438,187) (15.352_.?_}_9)__
21,533,074 {1,025,643) 20,507 431

Incluye principaimente US$2,650,000 por pago para la compra de 9,470,000
participaciones en la Compafila Industria Manufacturera de Productos de Oficina
IMPO Cia. Lida. a un valor nominal de US$0,04, gue se adquirid el 88% del capital
social da dicha Compania, mediante aprobacion de Junta General de Accionistas
celebrada el 19 de diciembre de 2013.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacidn se detalla los préstamos otorgados por [as Instituciones

Financieras:

Instituctdn fingnciara

Banco Bolivanana C.A.
Eanco Ballvarnano T A
EFG Bank Suiza

Banco EFG Bank Suiza

Bance EFG Bark Suiza
Bancy de Ja Produccion
5.4, Progubance
Banoo de 1a Producsion
S.A. Prodybanto

Fechade
— Emisidn __ Venclmiento
120742012 04/01/2013
281272012 DEAZ/2013
01/08/2012 03/09/2013
0310812013 03411/2014
251072013 150112015
111122013 10022014
16/12/2013 28/12/2018

Tasa A1 de diciembre de
% 2013 w2
7.50% 3,000,000
8.00% 2.000.000
7.25% 2.500000
7.25% 2,500,000
7258% (1) 2,000.000
7.50% 430,111
742% (1) 3.295,485
8,225,606 ?.500_%

(1} La Administracion consideré precancelar esta deuda en el corto plazo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Cuentas por pagar refacionadas

{Nota Q)

Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar
Beneficios Sociales por pagar
Acreedores por tributos
Provisiones por pagar

(1)
(2)

(3)

Al 31 de diciembre de

o013 2012
6,140,745 5177473
8,927,580 9,165,962

38,960 67,639
56,864
4,343 68,668
551,076 450,619
4,963 1,545
175,601 379,383
15,900,132 15,311,276
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A

J-

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) Incluye principaimente US$4,619,414 (US$3,884,271 en el 2012} por pagar a
su proveedor Papelera Nacional S.A.

{2) Incluye principalmente US$5,896,060 (US$4,689,110 en el 2012) por pagar a
- Pérez Trading Company.

(3) Incluye principalmente US$277,586 por provision de vacaciones por pagar,
LUS$43,814 por aporte patronal al IESS por pagar y US$89,029 por décimo
cuarta remuneracion por pagar.

PASIVO ALARGO PLAZD:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Obligaciones bancarias (1) 5,796,496
Jubilacién patronal {2} 516,786 425,492
Desahucio {2} 144,972 118,822

661,758 6,340,810

{1) A continuacién se detalla los préstamos oforgados por fas Instituciones

Financiaras:
Fecha de Tasa Al 3 da diciembre de
Instituc!dn financiera Emigién Vsncimlanto Y 2013 012

Banco Bolivariane C.A4, 22/08/2014 15/08/2018 7.50% 3,500,060

Bancy de 12 Produccion
5.A. Produbaneo 23/05r2012 2811252316 V.28% 4,213,686
. 7,713,685
Porcidn coriente 1,917 180)
5,795,494

(2) Los movimientos de Jubilacién patronal y Desahucio fueron los sigtientes:

Pagos
Saldo al yio Saldo a!
31112/2012  Provisiones  Ajustes 3171212013
Jubilacion patronal 425,492 259548 (188,254) 516,786
Desahucio 118822 41424 (16274} 144,972
Saldo al finai de) afo 544,314 300,972 {183,528) 661,758

PATRIMONIO:

Capltal social: Representan 30,055,625 y 5,152,775 acciones ordinarias y
hominativas, suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$0.04 v US$T,
respactivamente, conformado de la siguiente manera:

Cantidad Precio unitario
Serie ____acciones por accion Total capital
A 200,044 0,04 8,002
B 5152775 1.00 5,182,775
C 29,855,581 0,04 1,194,223

6,355,000
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GRUPASA GRUPQO PAPELERO S.A.

L. PATRIMONIO: (Cominuacibn)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia tfquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacidn hasta e} pericdo de transicidn: reserva por
revalorizacion def palrimonio y reexpresion monetaria.

Superavit valuacién propiedad, planta y equipo: Se registra el ajuste resultante
de la adopcion de ias Normas Intermnacionales de Informacién Financiera ~ NIIF
por revaluacién de propiedad, planta y equipo, a la fecha de transicion.

Resuitados acumulados: B! saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de 12 Compafiia y pusde ser ulilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, efc.

OTROS INGRESOS:

incluye principaimente US$210,568 por interés generados de préstamos a
relacionadas y US$93,590 por intereses en inversion.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO
A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciiadas en e pais y los establecimientos permanentes de
socledades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a (a tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades ifquidas de la sociedad, antes del calculo de!
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para daterminar la participacidn de los trabajadores en las
utiidades de la Compatia y {a base imponible del impuesto a fa renta de {a
Compaitia, fue el siguiente:

Ai 31 de diciembre de

2013 2012
Lhilidad contable 9,538,543 6,496,608
Menos: Participacion de los trabajadores en
las wididades 1,480,781 974,491
Utilidad antes del impueste g la renta 8,447,762 5522117
Menos: Ingresos exentos 95,791 102,991
Mas: Gastos no deducibles (1) 429,674 565.678
Mas: (Gastos no deducibles para generar
rentas exentas 5,757 62,233
Mas: Parlicipacion trabajadores ingresos
exentos 13,505 789
Menos: Deduccion de 150% por
remuneracion discapagitados 154,485
Base imponible para e calculo del fmpuesto
alaRenta 8,800,907 5,843,343
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GRUPASA GRUPQ PAPELERQ S.A.
N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANGIA E IMPUESTO

A LA RENTA: (Continuacion}

Al 31 de diciemhre de

2013 2012
Impuesto a la renta:
12% (13% en el 2012) sobre utilidad a
reinvertir - 360,000
229, (23% en el 2012) sobre utilidad
gravable 1.276,199 1,355,469
Impuesto a fa Renta Causado 1,636,199 1,355,469
Impuesto diferido {(225,291) 21,145
Impuesto a la Renta 1,410,908 1,376,614
fmpueste a la Renta Causado 1,636,199 1,355,469
Menos: Crédita Impuesto a la Salida de
Divisas y afios anteriores 1,888,933 1,919,283
Menos: Retencianes en la fuente _ 1,083,497 : 826,682
Impuesto a la Renta a Pagar (Saldo a favor
dsl Confribuyente) {1,336,231) {1,380,49€)

{1) Incluye principalmente US$169,093 correspondiente al incremento en la
depreciacién acorde a las NIIF y US$74,174 por la reserva de jubilacion
patronal de empleados menores a 10 anos.

TRANSACCIONES Y SALDQS CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con partes refacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado. Al 31 de diciembre

los saldos son los siguientes:

2013 2012

Cuentag por ¢obrar:
Papelesa Cia. Ltda. 5,144 140,233
Industria Manufacturera de productos de 2,166,066
oficina Impo Cia. Lida.
Almacenes Generales de Papeles 5 A, 16,657 1037817

21,801 3,344,116
Guentas por pagar:
Papelesa Cia. Ltda. 8,080 35,130
Industria Manufaciurera de productos de 18,708
oficina Impo Cfa. Lida,
QOfiescolar Cia. Lida. 29,400
Almacenes Generales de Papeles S.A. 1,480 13,801

38,960 67,639

Durante el afio 2013 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Papelesa Cla. Lida. e ‘;?: 039 vent“fs

Pramerci S A, 180,000 ra%0.7e8

Ofiescolar Cfa. Lida. 30l 00

lngiustrla Manufacturera de productos de o

oficing impo Cla, Ltda. 75

Almacenes Generales de Papeles S.A. 87'233 ?g; ?gg
787,064 7 806,469
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GRUPASA GRUPO PAPELERD S5.A.

P.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuader dispone que los
contribuyentes del Impussto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo
periodo fiscal en un moento acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexe de Operaciones con Partes Relacicnadas,
que simplemente es una revelacidon de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o0 domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 milones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
medianfe requerimientos de informacién a los contribuyenies que realicen
gperaciones con partes relacionadas al interior de! pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con panes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACIQN DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafifas expidi6 las normas para la preparacidn vy
presentacion de los estados financieros consolidados de Jas compafiias y ofras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas,

€l se'gundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
ala lnformacic?n financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas Juridicas que no estén bajo el control de la Superintendsntia de
Comgaﬁlas y aqueflas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

En vista que Ja Cqmpaﬁia_ estad considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, tliene que presentar estados financieros consolidados

segun el articulo tercero de la Resolucién indicada. L
.Laem
es Grupasa Grupo Papelero S.A. Presa cabeza del grupo
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GRUPASA GRUPO PAPELERQ S.A,

R. LITIGIOS LEGALES:
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Seguin io confirmado por los asesores juridicos, existen cuatro procesoes en confra
de la Compahia. A continuacion un detalie de jos mismos:

Tipo Dgmandants

Yobary Narciso
Juigia Barzala
Laborat Gonzalez
Jicio Oscar Arellano
Labaral Toata
Jose Felipe
Jdulei Arallang
Laboral Reinado
Juicio Angel Cesar
Labora! Zamprano Lira

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

Cuantia
uss

Estatus

28,600
202,500

7.686

2596

Cumphida audiencia preliminar y definitiva, €n espera de la
sentencia en o Juzgado Sépwne de Trabajo del Guayas.

La causa esfd por resolverse &n la Sequnda Sala de lo
laboral de esta Conte Provincial,

Cumplida audiencia prefiminar y definitiva, an espara de la
sentencia, 5ila parie actora apela al failo.

Cumpliga audiencia preiminar ¥ definitiva, an asperz de la
sentencia de primera instancia.

El 12 de febrero de 2014 se celebra la escritura No. 004/2014 de cesion de
parficipaciones sociales de la Compaiiia Industria Manufacturera de Productos de
Oficina Impo Cia. Ltda. a favor de la Compadiia Grupasa Grupo Papelero S.A. en
la que se pacta la compra de 9,470,000 participaciones a un valor de compra -
venta por US$2,650,000. A [a fecha de presentacién de estos estados financieros
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido otros
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros consolidados que se acompanan del Grupo
econdémico GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera consolidade al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales consolidados, cambios en el patrimonio consolidados
y flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de 1a Compafhia por los estados financieros
para propositos especiales:

2.

La Administracion de Grupasa Grupo Papelero S.A. es responsable de la preparacion
de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables
descritas en la Nota B y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucidn
No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014 de la Superintendencia de
Compaiiias, que estén [ibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidades basados en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presenfadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionades dependen def juicio del auditor e incluyen ia evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. A)
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.
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Opinion:

4, En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencicnados han sido
preparados, en todos los aspectos importantes de conformidad con |as politicas contables
descritas en la Nota B y acorde a la Resoluciéon No. SC.ICILDCCP.G.14.003 emitida por
Ja Superintendencia de Compaiiias €l 14 de febrero de 2014.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion:

5. Este informe esta destinado Gnicamente para la informacion y uso de la Administracion
de las entidades que conforman el GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. y para la
Superintendencia de Compafiias acorde con la Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003
del 14 de febrero de 2014, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidados a aguellas Comparfiias dentro de los grupos economicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior.
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos no podran ser
utilizados para otros fines,

P& FEco.

15 de mayo de 2014
Guayaquil, Ecuador
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. Y COMPANIAS RELACIONADAS SUJETAS A

CONSOLIDACION

NQTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

ANQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresadas en USDdélares)

&l grupo esta conformado por las siguientes Compafiias:

Grupasa Grupo Papgelero S.A.- La empresa se constituyd legalmente como

Sociedad Andnima, de acuerdo con las Leyes de Ja Replblica del Ecuador el 9 de
octubre de 1285, Sus principales actividades son ja industializacion y procesamienio
de papel en todas sus etapas, asi como fa comercializacion de sus productos. Esta
considerada como cabeza de grupo en la consolidacion.

A continuacién un detaile de las acciones y participaciones de las empresas

que conforman el grupo econdmico Grupasa Grupo Papelero S.A.;
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{1) B! 12 de febrero de 2014 se celebrd ta escritura de cesién de participaciones
sociales de la Compadia Industiia Manufacturera de Productios de Oficina mpo
Cia. Ltda., a favor de la Compania Grupasa Grupo Papelero S.A, en la que se
pacta la compra de 9,470,000 participaciones equivalente al 88% del capital
social de dicha Compaitia, a un valor de compra - venta por US$2,650,000, sin
embargo el 19 de diciembre de 2013 mediante aprobacidn de Junta General de
Accionisias la Compaiiia Grupasa Grupo Papelero S.A. realizo el registro de las
participaciones que mantiene en la Compafila Industria Manufacturera de
Productos de QOficina Impeo Cia. Ltda., hasta la legalizacion de [a misma.

A pesar de que la Compafia Grupasa Grupo Papelero S.A. cabeza del grupo no
posee acciones ni participaciones en todas las Empresas, son consideradas por el
Servicio de Rentas Internas como grupo econdmico y estan obligadas a presentar
estados financieros consolidados.




GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. Y COMPANIAS RELACIONADAS SUJETAS A
CONSOLIDACION

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOULIDACION: (Continuacion)

A continuacion un resumen de la vida juridica y el objeto social de las
empresas gque conforman el grupo econdomico:

Papelesa Ciag. Ltda - La empresa se constituyd legaimente como sociedad de
Responsabitidad Limitada, de acuerdo a las Leyes de ta Repdbiica de) Ecuador et 19
de agosto de 1974. Sus principales actividades son fabricacion, comerciatizacion en
el mercado intermo y extemc de productos en la rama de papeleria y productos
CONexes.

industria Manufaciurera de Productos de Oficina Impo Cia, tida.- La empresa
se constituyd de acuerdo con las Leyes de ta Repiblica del Ecuador el 22 de abril de
1982. Sus principales actividades son la produccion e impresion de caracteres de
imprenta y la comerciatizacion de elaborados de papel en el mercado focal.

AGFSA Almacenes Generales de Papeles S.A- La empresa se constituyd de
acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador el 30 de septiembre de 2002,
Sus principales actividades son venfas al por mayor y menor de ariculos de
papeleria, suministros y equipos de oficina.

Pramerci 5.A4.- La empresa se consiituyd de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 19 de julio de 1881. Su actividad principal es el
atrendarmiento de bienes inmuebles, asi como también el asesoramiento y asistencia
técnica a terceros en tos ramos de la administracion, contabilidad, desarrolio
econdmico, financiero, de mercadeo y de control.

Qfiescolar Cia. Ltda.- La empresa se constituyd de acuerda con las leyes de
la Republica det Ecuador el 23 de julio de 2001. Su actividad principat es comprar,
vender, importar y exportar toda clase de articulos, especialmente en la rama de
papeleria, Utiles de oficina y productos conexos, comprar y vender inmuebles, las
agencias y representaciones de toda clase; adquirir valores bursatiles; y celebrar
toda clase de acto ¢ contrato civil, mercantil, industrial o de trabajo relacionado con
su objeto y autorizado por las leyes para obtener el mejor resuitado de jos negocios
sociales.

Litografia_del Pacifico_Litopac Cia._Ltda.- La empresa se constituyé de
acuerdo con las leyes de la Repiblica del Ecuador ef 20 de abrii de 2011. Su
actividad principal es {a transformacion de papeles de bobinas a resmas; produccion
de sobres y fundas de papel, impresion de libros, elaboracidn de cuadernos vy libretas
espirales, cajas de cartdn, folders de diversos tamafios, impresion de etiquetas y
cajas de carién, elaboracion de cajas de cartulina e impresién comercial, aricutos
para escolares en base a papel, elaboracion de todo tipo de sistemas de
contabilidad, asi como para el proceso praductiva para depdsito industrial y régimen
permanente para perfeccionamiento activo.

Joward §A.- La empresa se constituyd de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 2 de diciembre de 2004. Su actividad principal es (a
importacion, exportacién, distribucion, compra, venta, comercializacion, elaboracion,
intermediacion, permuta y/o consignacién de Productos naturates, plantas curativas y
aromaticas en todas sus formas y aplicaciones, comisionista por venta de
suplementos, alimenticios, productas vy medicamentos farmacéuticos, equipos,
aparatos y todo instrumental médico, quirdrgico, ortopédico, odontoldgico, quimicos
reactivos.

Paneima S.A~ La empresa se constituyé de acuerdo con las leyes de la
Replblica del Ecuador el 26 de agosto de 1985. Su actividad principal es el
arrendamiento de bienes inmuebles.
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GRUPASA GRUPO PAPELERQ S.A. Y COMPANIAS RELACIONADAS SUJETAS A
CONSOLIDACION

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS_IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION:

Procedimiento de consglidacion; Mediante Resoluycién No.
SC.ICI.DCCP.(G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Companias expidié tas normas para la preparacion y presentacion de los estados
financieros consolidados en concordancia con lo establecido en la NIIF 10. Con el
propésito de que los estados financieros consolidados presenten informacion del
grupo como si fuera una sola empresa, se siguen los pasos siguientes:

» FElvalor en libros de las inversiones comunes se elimina.

e Los saldos y las transacciones entre las Compafias que se consolidan,
al igual que las ganancias no realizadas resultantes se eliminan
completamente.

» Las pérdidas no realizadas de transacciones entre dichas Comparfiias
también se deben eliminar a menos de que no se pueda recuperar el
costo.

» Elinterés minaritario en la utilidad neta de las Compadiias relacionadas
sujetas a consolidacion por el perfodo contable, se identifica y ajusta
contra la utilidad del grupo para llegar a la utilidad neta atribuible a la
Compafiia cabeza del grupo.

» Elinterés minoritario en los activos netos de las Compahias relacionadas
sujetas a consolidaciéon se identifican y presentan en el estade de
situacién financiera consofidado.

Las Compariias mantiene sus registros contables en USDélares, de acuerdo
con tas Normas Internaciohales de Informacion Financiera, las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.

A continuacién mencionamos las politicas contables mas importantes que
utitizé la Administracién en la consolidacion:

Bases de presentacion de estados financieros consolidados: De acuerdo con
la Resolucion No.06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 20086, publicada en el Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afic de la Superintendencia de
Compafilas de la Republica del Ecuador, la Compafia debe presentar estados
financieros bajo Normas Internacionales Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB).

Efectivo v equivalentes al efectiva: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a ta vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién sera equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde fa fecha de
adquisicién




CONSOLIDACION

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacian)

Activos financieros; La Compartia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

Cuentas v documenios por cobrar, incluyen principaimente los saldos por
cobrar a clientes y correspenden a los montos adeudados por la venta de servicios
en el curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activa. Se
incluyen en el activo corriente, excepto los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Se reconoce un aclivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién. Los aclives son medidos iniciaimente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es
reconacida coma parte del active financiero.

Deterioro de cuentas incobrables: Se establece una provision para perdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
can los términos ariginales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y ia falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de gue fa cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos
de efectivo del activo o si se transfiere el active a un tercero sin reiener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion. Para la determinacion
del cosio se utiliza e método promedio,

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan registrados al costo de
adquisicidn. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargah a gastos
al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion se calcuia por el método de linea recta, tomando como base
fa vida Otil estimada de los activos, tas gue se detallan a continuacion:

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10a20
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La revaluacion de activos se realiza en un lapso de 3 a 5 afios.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A. Y COMPARIAS RELACIONADAS SUJETAS A
CONSQLIDACION

B. RESUMEN_DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSQLIDACION: (Continuacion)

La Compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a Ja fecha de ia negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del
pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. los intereses
devengados que corresponden @ préstamos utitizadoes en el financiamiento de sus
aperaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de ta Compania especificadas
en el contrato se han fiquidado.

impuesto a la renta corriente vy diferida;

Impuesto a la renta_corriente: £} cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enfré en vigor {a norma que exige el page de
un anticipo minimo de impuesto a ia renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de fos activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Oitimo se convertirgd en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente soficite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta_diferido: El impuesto a ta renta diferido se provisiona en
sy totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias femporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. €l impuesto a ia renta diferido se determina usando fas
tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacion
financiera y gue se espera seran aplicables cuando ef impuesio a la renta diferide
activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos cofrientes y diferidos
registrados tanto en ef activo y pasive se encuentran vigentes a fin de determinar su
derecho de cobre u obligacidn de pago, de ser e caso, efectudndose las
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del andlisis antes
mencichado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segun lo establecido
por la legistacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos de ventas, gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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CONSOLIDACION

B. RESUMEN_ DE LAS_ POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisién para jubiacion patronal_y bonificacién por desahucio: Se contabiliza
sobre la base det estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las
provisiones se registran contra resultados.

Representa la provisién por jubilacién patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 afos o mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compatiia.

La pensi6n patronat no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobiemo. En el caso de doble jubilacion, por parte del instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafiia, la pensidn patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segin lo establecido en el Cddige del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacidn taborat fermina por desahucio, et empleador bonificara al trabajador con una
indemnizacion equivaiente al 25% de ia Uitima remuneracion mensual por cada afio
de servicio prestado.

Reconocimiento _de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de {o cobrado ¢ por cobrar de la venta de sus servicios en el curse normal
de sus operaciones. Los ingresos se muesiran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad
y cuandq la compariia hace entrega det bien o servicio al comprador.

Los gastos que se refacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Administracion de riesgos:

Eactores de riesgos financieres: Las actividades de fas empresas las exponen
a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre ofros. E) programa general de administracion de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

‘ La gestion del riesge estd controlada por la Administracion siguiendo los
I-.nea'msentos de las politicas aprobadas. E) departamento financiero identifica
evalia y cubre fos riesgos financieros en estrecha colaboracién con las un.‘dadesl
operativas de la Compariia.
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B. RESUMEN DE_LAS_POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOUIDACION: (Continuacian)

La administracién de riesgos incluye:

» Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fiujos de efective
Riesgo de liquidez

* Riesgo operaciona)

Riesgo de cambio. Las transacciones son pactadas en U.S. Dolares, (a
importacion realizada con proveedores del exterior y el financiamiento se reafizaron
en délares, por tanto no tiene exposicion at riesgo cambiario.

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es e) riesgo de pérdida financiera que
enfrentan las empresas y la contrapare en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
y &l efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar gque
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de iasa de interés sobre el vaior razonable v los flujos de efeclivo: Las
inversiones en valores, estan pactadas a plazo fijo, no estan afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo que existen dificultades
para cumplir con sus obfigaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos financieros.

El Departamento Financiero hace un seguimiento de Jas necesidades de
efectivo con la finatidad de determinar si cuenta con suficiente efectivoe para cubrir las
necesidades operativas y de inversidn al tiempo que trata de tener habilitadas las
facilidades de crédito para hacer uso de elias en caso de ser requerido.

Por ofro lado, fos excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas y de corto plazo.

Riesgo operacional; Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan ef
procesc o por eventos externos. Ef riesge operacional se administra de tal forma que
se pueda limitar las pérdidas financieras y los dafios a la reputacién.

La responsabilidad basica por el desarrollo y Ja implementacion de controles
para tratar el riesgo operacional estd asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad
esta respaidada por el desarrollo de normas generales para la administracién del
riesgo operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como:
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CONSQOLIDACION

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Centinuacion)

C.

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de concilfacién y monitoreo de fransacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

Documentacién de controiles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién perigdica del riesgo operacional enfrentado,
y la idaneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Planes de contingencia.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacién de riesgos.

Moneda [ocal: A partir del 10 de enero de 2000 el USDolar es la moneda de
uso local en la Reptblica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ:

A continuacion un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2013:

Monto US$
Caja 3,460
Bancos nacionales 4 4,688,546
Bancos del exterior (2) 97,087
Inversiones (3) 2,249,227
7,038,320

(1) Corresponde a cuentas bancarias en los sigufente bancos:

Monto US$
Banco Bolivariano C.A. 3,761,063
Banco del Pacifico 8.A. 57,050
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco 381,238
Bance Pichincha C.A. 414,055
Banco de Guayaquil S.A. 31,613
Banco Internacional S.A. 35,595
Banco Solidario S A, 3,088
Banco Nacional de Fomento 4,864
4,688,546

(2) Corresponde a cuenta bancaria en el EFG Bank Ltda.

{3) Corresponde a las siguientes inversiones con plazo menor a 90 dias:

Fecha de
Banco Emisién Vencimiento Tasa Valor
Banco de Pichincha C.A. 3011212013 o2z 1.25% 104,227
Banco de Guayaquit S.A. 2711212013 13:01/2014 2.50% 500,000
Banco del Pacifico S A. 10/12/2013 1001/2014 4.80% 205,000
Banco del Pacifico S.A. 24112/2013 240112014 5.25% 1,400,000
Banco de Pichincha C.A. 111122013 13/01/2014 3.00% 40,000

2,249,227
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D, INVERSIONES CORRIENTES:

E.

F.

Corresponde a certificade de depdosito emitido por ef Banco Pichincha C.A. el 14 de
junio de 2013, con vencimiento e} 30 de junio de 2014 y {asa de interés de 7,50%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

A continuacién un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2013;

Monto US$

Clientes (1) 28,691,144
Empteados 123,059
Anticipos a proveedores 1,378,467
Crédite tributario (2) 3,628 857
Tarjetas de crédito 30,270
QOtras cuentas por cobrar 108,509

33,960,308
Provision de cuentas incobrables (3) (2,884,171)

31,076,135

(1) Incluye principaimente US$2,371,041 por cobrar a Coragrofrut S.A.,
US$2,179,790 a Brundicorpi S.A., US$425,962 a Bananas del Ecuador
US$435,305 a Sentitver S.A, USH645528 a Cooperativa Multiactiva de
Comerciantes, US$1,995 298 a Editores Nacionales Graficos y US$816,747 a
Tropical Fruit Exporl.

{2) Comesponde 2 US$914,073, USS$2,054 500, UUS$645,354 yv USS14,03Q0 de
impuesto at valor agregado, impuesto a ia renta, crédito tributario impuesto satida
de divisag vy retencidn del impuesto al valor agregado, respectivamente.

(3) Etmovimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldoe al inicio del afio 2711715

Provision 410,095

Castigos (237,639)

Saldo at final det afio 2,884 171
INVENTARIOS:

A continuacitn un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2013;

Monto US$
Materia prima 16,588,008
Insumos 571,402
Productos en procesos 323,322
Productas terminados 4,812,537
Repuestos, suministros y otros 916,264
Mercaderia en Transito 338,904
Utilidad no realizada {82,767)

23,481,670
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G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

dnaramaaies, Taspere
Saliy al adicknat ¥ de lmpea Weitlas ¥ Sk at
Thar Drat izl omjpras Papd Reclys il ach o apystes bajas Transhrencia 32501

Temengs 7803 160 36,028 101962 (17.500) TAREN
Edificios 10,344 607 21825 [101.802) pE2543 11,411 907
istake G L yrch 2p 237
Magquinarias y equipas 29,075 828 Bes 255 {853,205} 1 99BATE 1IN
Eqaipos de Corputacion 459600 2113 471 713
Woebits ¥ Eraerm e aTe 28 A2 5450 580,771
Equipos o8 allcings %1,308 78Y LrY.red
Vihigifor 1,767 108 157472 (157,472} 1.767,108
Bighey g cantrpl y
tuipta % ofiting e 392 {1,032 53,380
< i BN CEG 2,971 086 413 544 [288.2%) {2 M3 24T THEALS

51,334,792 55 541 45727 (213581 (864.260) 53,778,118
DreprecicéT acurrulnts (22 884 148 {256 145, (185,110 3559 196 354 {24,191471)

31274474 11,480,604} 650,35 1209,727) (657 896) 28,585 648

H. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacién se detalla los préstamos otargados por las Instituciones Financieras al
31 de diciembre de 2013:

Facha dg Tasa
Ingtitucién financiera Emisién Vengimisnto % 2013
Baneo EFG Bank Suiza Q20203 Q31442014 7.25% 2 506,000
Banco EF G Bark Suiza 251102013 15/01/2015 7.25% {1 2,800,000
Bance de la Produccidn 3 AL Pradubancs 291012013 10/03/2014 7.90% 772,144
Banco de ia Produccion S.A. Produbanco MHIZEOD 100272014 7.90% A30, 141
Bancag de la Produgcion S.A, Produbanco 16122013 28/12/12016 7.42% (1) 32954588
Banco de ta Produgcion 3.4, Produbanca 182 4702014 7 00% 1 AN 000
10,397 750
(1) La Administracion considera pre cancelar esta deuda en el corto plazo.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
A continuacidn un detaife del saldo al 31 de diciembre ge 2013:
Monto US$
Proveedores nacionales 7,040,885
Proveadores del exterior 4} 10,659,520
Anticipo de chentes 66,038
Accionista (2) 2,517,001
Beneficios sociales por pagar 897,357
Acreedares par tributos 34781
Provisiones por pagar 175,601
Qftras cyentas par pagar 85,027
21,485 610

(1) Incluye principalmente US$4,619414 por pagar a su proveedor Papelera
Nacional S.A.

{2) Incluye principatmente préstamo recibide del Econ. José Jaramillo Miranda por
US$2,400,000 con vencimiento ef 28 de enero de 2014 a una tasa de 7.90%.
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CONSOQLIDACION

J. PASIVOS A LARGO PLAZO:

A continuacion un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2013

Monto US$
Obligaciones bancarias {1) 3,466,667
Intereses por pagar 24,167
Depésitos en garantia 3,200
Jubilacién patronal (2) 1,349,868
Bonificacion por desahucio @) 291,204
5,135,106

(1) A continuacidn se detalla los prestamos recibidos de las Instituciones

Financieras:
Instituciones % Fecha de
financieras inferés Emisién Vencimiento Monto US$

Banco Bolivariano CA. 7.50% 23/11/2011 16/08/2015 1,800,000
EFG Bank Lid. 7.25% 01/10/2013 28/08/2013 2,000,000
Banco Balivariang C.A. 7.30% 23122013 22/06/2015 800,000

4,600,000
Porcion comente (1,133,333

3,460,667

(2) Los movimientos de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio at 31
de diciembre de 2013, fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
3171212012 Provisiones Pagos Ajustes 322013
Jubilacién patranal 1,110,482 527,7¢2 (215618} {72878} 1,343,868
Deszhucio 282,266 68,786 (31,734) {28,114} 291 204
1,392,728 596,488 {247,352) {100,792) 1,641,072

K. PASIVOS DIFERIDOS:

Corresponde al impuesto diferido generado por diferencia temporaria de acuerdo a lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera por el revalGo
de activos fijos y por provisiones para jubilacién patronal.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan el capital social de la empresa cabeza de grupo vy las
compafiias relacionadas sujetas a consolidacion, no eliminadas.

Reserva legal: De acuerdo con ja legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia tiquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en casc de liquidacion de ia Compafiia, pero
puede ser ufilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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L. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajusies por inflaciébn hasta el periodo de transicidn. reserva por
revalarizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,

Superavit valuacion propiedades, maquinarias y eguipos: Se regisira el ajuste
resultante de la adopcion de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera
(NUF) por revaluacion de propiedades, maguinarias y equipos, a & fecha de
transicién.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y socios de fas empresas del grupo econdmico y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como refiquidacion de impuestos,
etc.

OTROS INGRESOS:

Incluye principaimente US$744,.558 por ofros ingresos no  operaciohales,
US$275,266 de otras venas de bienes y servicios y US$%3,590 por intereses en
inversion.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO A
LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario interno y su Reglamento, establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimiertos permanentes de
sociedades extranieras no domiciliadas que obtengan ingrescs gravables, estan
syjetas a fa tarifa impositiva det 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los
afios 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborates vigentes establecen como beneficio para los irabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de ta sociedad, antes del calculo del impuesto
sobre a renta.

La base del calculo para determinar fa participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compahia y la base imponible del impuesto a la renta del Grupo
Econdmico, fue el siguiente:

Monto US$

Utilidad contable 13,472,187
Menas: Participacion de los trabajadores en las utilidades 2,006,956

11,465,231
Mas: Gaslos no deducibles locales 971,840
Menas: Otras rentas exentas 5,323,546
WMas: 15% Sobre renias exentas o ingresos no gravados 16,148
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5 153,962
Mas: Gastos no deducibles para generar rentas exentas 5,757
Menos: Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 2,974
Base imponible impuesto a la Renta 12,286,218
12% (13% en el 2012) sabre ytiidad g reinvertic 350,000
22% {(23% en e} 2012) impuesto a la renta 1,832,495
Impuesto a la Renta Causado 2,192 495
Mas: Anticipo Minimo 205,856
Menos: impuesto diferido 257,669

Impuesto a la renta a pagar

2,140,682
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0. LITIGIOS LEGALES:

Segun lo confirmado por los asesores juridicos, existen once procesos en contra de
las empresas que conforman el grupo econdémico. A continuacion un detalle de los

MISmMos:.
No.de Cuantia
Tipa Demandante proceso Usy Estado
‘¥obany Narcisg
Jicia Barzola Cumplida audiencia préliminar y definfive, en ésperd de la
Lahoral Gonzalez 1177-20039 28,600 sentenciz en et Juzgado Sépiimo ge Yrabajo det Guayas.
Juicio Oscar Arellang L& causa esta por resolverse en ta Segunde Ssla de io labofal
Laborai Toata 1522011 202,500 g esiz Corle Prowncial,
Juidio Jose Felipe Cumpiida sudiencia prefimings ¥ defintiva, en espora de is
Laboral AreMano Reinads F2042012 7 656 senfentia, s ta perle actora apels af falle.
Juidio Anged Cesar Cumplida audiencia pretiminar y definitiva, 2n espera de la
Laborai Zamiprane Lara 1342013 2,596 sentencia de primera instanda,
Wastingion .
Judio Guitlerme Cumaplida apdisncia preliminas y definitiva, en espera deg [a
Labotat fecade Garcfalo F48-7010 55,000 sentencia a diclacse.
Juicie Satty Cecibel
Laboral Suarez Ohera 22722009 38,573 En aspera da la sentencia de la Corte Nacional de Justicia,
Juicio William, Francisco Cumplida audiencia praliminar y definitiva, en sspera de la
Labaial Lapetz Riofria B37-2010 9.000 sentencia a dictarse.
Cumplida audiencia preliminar y definitiva, a esta dlima no
Juicia Jorge lvar Chilan concurrié el actor ni su defensor, por lo que o Juez declard la
Laboral Fincay 638-2010 8,000 nulidad del juicio.
Jose Felipe
Juicio Mayra Alejandra Cumplida audiencia praliminar, en espera de la audiencia
Laboral del Salto Rosado 43-2011 2,660 definifiva,
Jairo Qrando £l Juez ordend el pago de US$10,120, valar que fue retenido de
Juicio Espincza la cuenta del Banco Bolivanane el 23 de engrc da 2014, y se
Lakoral Espinoza 72-2011 8,865 notifics el archivo de la causa.
El procese se encusnira en Iy primers sala de (o laboral de Ja
Juicio Maron Rodolfo Corte Provincial de Justicia de! Guayas, que resolvera en
Labaral Guzman lzguirdo 947-2012 8.865 segunda instancia.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros consolidadas de Grupasa Grupo Papelere S.A. y Compadias
relacionadas sujetas a consolidacion per el periodo terminado ef 31 de diciembre de
2013, no han ocurrido eventos o cifcunstancias que puedan afectar la presentacion
de los estados financieros a a fecha mencionada.



