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PKF & Co. PKV

Accountants &
business advisers
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de GRUPASA GRUPO
PAPELERO S.A., que incluyen el estado sobre la posicidon financiera por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2011, el estado de resultados, cambios en el
patrimonio y fiujo de efectivo, por e! afio terminade en esa fecha y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién financiera explicativa
(Expresados en USDdlares), Conforme lo exigido en ia Norma Internacional de
Informacién Financiera NHF 1, se presenta estados financieros comparativos,
tomando come referencia jos ajustados al 1 de enero del 2011, tal como lo dispone la
Superintendencia de Compafiias de la Reptblica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacidon y mantenimiente del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros fibres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacidén de apropiadas politicas contables; vy, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normmas intermacicnaies de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones &ticas, asi como la planeacién y sjecucion de una
auditoria que tanga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendg cién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los e /r debldo a erfror
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgg(s
interno relevante para la preparacion y presg @mff"mmpéble
financieros, lo que le permite disefiar procedimie o.g::de audltor-.a %e% bn apropiados
a las circunstancias, pero no con el propdsito iobn sobre la
efectividad del control internc de la Compahial
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de¥s
por la Administracidén, asi como la evaluacion de 2 piaya
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos .
obtenida es suficiente y aproplada para sustentar nuestra opinion.
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§ es imados co Y bles realizados
N de los estados
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la pasicidn financiera de GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A,,
por el afc terminado al 31 de diciembre del 2011, su desempeiio financiero y flujo de
efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera - NIiF descritas en la Nota B.

Enfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaifiias, la
Compafiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF's, a partir
del 1 enero del 2011. El ejercicio economico 2010 fue el periodo de transicion.
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdblares)

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
inversiones (Nota D)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
Inventario (Nota F)
Gaslos y pagos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD (Nota G)
ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Participacion a fos frabajadores y otras
obligaciones (Nota K)
impuesto a la renta (Nota K)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO {Nota i)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital

Superavit valuacion propiedad, planta y equipo

Resultado del ejercicio
Resultados acumutados

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

2011 2010()
3,752,312 2,704,272
8,100,000 5,500,000

21,404,571 18,107,359

11,733,624 17,594,890

77,535 91,046
45,068,042 43,997,567
20,223,648 15,123,498

313,800 203,054
3,569 3,568

65,609,059 59,327,687

22,984,060 25,265,862
1,106,392 1,849,826

1,357,524

24,090,452 28,473,212

12,677,692 6,784,928
4,355,000 355,000

210,764 210,764
627,773 527,773

10,096,707 10,096,707
4,871,368 8,233,073
8,879,303 4,646,230

28,940,915 24,069,547

65,609,059 59,327,687

ing. Luis Alberto Jaramiflo Granja
Gerente
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

INGRESQS OPERATIVOS:
Ventas netas
Costo de ventas
Otros ingresos {Nota M)

GASTOS DE OPERATIVOS:
Gastos de administracion
Gastos de venias
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacion de los trabajadores en la
ganancia (Nota K)

Impuesto a la Renta (Nota K)

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION

Ing. Luis Atberto Jaramillo Granja
Gerente

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
104,526,818 90,489,779
(85,651,217) (68,392,034)

672,757 241,190
19,548,358 22,338,935

5,631,890 4,909,797

4,746,891 4,435,235

1,227,168 661,730

566,460
12,172,409 10,006,762
7,375,950 12,332,173
1,106,392 1,849,826
1,398,190 2,249,274
4,871,368 8,233,073
1.12 23.19

Vea notas a los estados financieros

garita Gonzélez
Contadora




GRUPASA GRUPO PAPELERQ S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDolares)

Superavit

Capital Reserva Reserva Valuacién propiedad Resultado del Resuitados

social legal de capital planta y equipo ejercicio acumuiados
Saldo at 1 de enero del 2010 355,000 210.764 527.773 4.443.176
Utilidad Neta 8.233.073
Saldo al 31 de diciembre dei 2010 355.000 210.764 527.773 8.233.073 4443176
Ajustes implementacion Normas
Internacionales de Informacion Financiera 10.096.707 203.054
Saldo al 31 de diciembre del 2010, segun NIIF 355.000 210.764 527.773 10.096.707 8.233.073 4.646.230
Reclasificacion (8.233.073) 8.233.073
Utilidad Neta 4.871.368
Aumento de Capital 4.000.000 (4.000.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 4.355.000 210.764 6527.773 10.096.707 4.871.368 §.879.303

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera

Ing. Luis Alberto Jaramillo Granja
Gerente

Vea notas a los estados financieros

Contadora



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Rendimientos financieros cobrados

Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos bancarios

Efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento

Saldo efectivo y Equivalentes efectivo al inicio del afio

ing. Luis Alberto Jaramillo Granja
Gerente

Afo terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
101,229,607 82,842,128
(99,775,629) (82,164,676)

107,437

(1,227,168) (661,730)
565,320 241,190
3,499 567 5,756,912
(6,376,576) (664,604)
13,241
(6,376,576) (651,363)
6,525,049 1,646,366
6,525,049 1,646,366
3,648,040 6,751,915
8,204,272 1,452,357
11,852,312 8,204,272

. Margarita Gonzdlez
Contadora



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

{Expresados en USDolares)

Afio terminados at
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas gastos (ingresos) que no represenian movimiento de
efectivo:

Depreciacion

Ajuste Impuestos Diferidos

Provision Cuentas (ncobrables

Provisién para jubilacion patronal y otros beneficios

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inventarios
Cuentas y documentos por cobrar
Proveedores
Otros Activos
Otras cuentas por pagar
Participacion a fos trabajadores
Impuesto a ia renta y otras obligaciones legales
Inversiones financieras

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
AGTIVIDADES DE OPERACION

] R

Ing. Luis Alberto Jaramillo Granja
Gerente

Contadora

Vea notas a los estados financieros

2011 2010
4 871,368 8,233,073
1,276,425 929,327
(110,746)
546,314
267,715 115,295
6,851,076 9,277,695
5,861,266 (6,702,348)
(3,843,526) {7,626,329)
(3,281,802) 9,046,056
13,511 (35,740)
1,797,578
(743,434)
(1,357,524}
{3,351,509) (3,520,783)
3,499,567 5,756,912
7 .%]
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresadas en USDolares)

A. GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.:

La empresa se constituyd legalmente como Sociedad Anénima, de acuerdo con
las Leyes de la Republica del Ecuador el 9 de octubre de 1985.

Sus principales actividades son la industrializacién y procesamiento de papel en
todas sus etapas, asi como la comercializacién de sus productos.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias de la Replblica del Ecuador, la Compafiia adopté para ef ejercicio 2010,
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion intermmacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcién del nuevo marco conceptual
56 registrd en el patrimonio el 1 de enerc del 2011, tomando como referencia los
saldos ai 31 de diciembre del 2010. Estos ajustes se comentan en la Nota N,

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF): E!
marco conceptual que utilizd la Compania desde el periodo 2009 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran ia traduccién de
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afo 1998,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compaiiia, eran compatibles
con fas NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base de las NllFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la preparacion de
los estados financieros, la Compafiia adopté como periodo de transicion, [as
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010.

En (a Nota N se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero del
2011 y que sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con
corte al 31 de diciembre del 2610.

inversiones temporales: En apiicacion a lo que indica la NIIF 7, no se realiza
ajustes, las inversiones son a corto plazo en Entidades con buena calificacion de
riesgo.

Provision para cuentas incobrables: Peridédicamente, {a Administracion realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NIC 39. E! deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de Provision para
cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.




GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANQS: (Continuacién)

“Lg provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
an:a.hms Qe la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de
baja debitando de ta Provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Lo;s ‘in'\.'fentarios: De materias primas y productos terminados se registran al valor
de adquisicion. Para la determinacion de!l costo se utiliza el método promedio.

'Activos fijos: Los activos se depreciaran de acuerdo a las politicas vigentes,
considerando:

» Toda adquisicién de un bien superior a $3,000 sera considerado Activo fijo.
» El mayor rubro de activos fijos estan compuesto por maquinarias y equipo.

La depreciacion se realizaré de acuerdo a la vida Util estimada:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, maguinarias, equipos y muebles 10a20
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La revaluacion de activos se realizara cada 5 afos.

Beneficios sociales: Las provisiones y el pago correspondientes a tos beneficios
de empleados se realizan de acuerdo al codigo jaboral.

impuestos fiscales; Las cuentas de impuestos fiscales se flevan de acuerdo a las
normativas tributarias vigentes.

Provisién por jubilacion v desahucio: Se contabiliza segin estudio actuarial. Las
provisiones se registran contra otros resultados integrales, segun lo establece en ia
Norma Internacional de Contabilidad NIC 18, en su parrafo 93A.

Moneda local; A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de!
2011 2010
Caia 1,000 506
Bancos (1) 3,751,312 2,703,766
3,752,312 2,704,272

(1) Incluye principaimente US$ 2,517,933 depositados en el Banco Bolivariano C.A.



GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Banco del Pichincha 5,500,000 5,500,000
Banco de Guayaguil 2,600,000
8,100,000 5,500,000
Un detalle a continuacion:
Fecha

Banco Valor Inv. Fecha Inv, venc. Tasa
Banco del Pichincha 4,000,000 16/12/2010 03/01/2012 7,00%
Banco del Pichincha 1,500,000 21/11/2011 21/05/2012 6,75%
Banco de Guayaquil 2,600,000 28/12/2011 12/01/2012 2,75%

8,100,000

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes

Empleados

Anticipo a proveedores

Credito tributario (1)
Compaifiias relacionadas {Nota L)

Otras cuentas par cobrar

Provisidn de Cuentas Incobrables (2)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
13,323,808 11,825,875
114,525 203,500
2,897,480 5,087,477
4,206,996 2,345,692

2,767,713

1,069 5,512
23,311,591 19,468,065
{1,907,020) (1,360,706)
21,404,571 18,107,359

(1) Incluye US$3,471,362 y US$735,499 de impuesto al valor agregado e impuesto a

la renta, respectivamente.

{(2) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al inicio del ano
{+} Provisién
Saldo al final del afio

F. INVENTARIOS:

Materia Prima

Productos en Procesos
Productos Terminados
Repuestos, Suministros, Otros
Mercaderia en Transito

Monto US$

1,360,706
546,314

1,907,020

Al 31 de diciembre del

2011 2010
7,900,906 10,141,957
137,980 204,138
1,018,501 820,517
1,020,138 504,769
1,656,099 5,923,509
11,733,624 17,594,890




GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

G. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saido al
Costo 01-01-2011 Adiciones 31-12-2011
Terrencs 2,312,179 2,815,700 5,127,879
Edificios 5,753,411 5,753,411
Magquinaria y Equipo 17,284,467 3,062,151 20,346,618
Equipos de computacion 113,466 113,466
Muebles y Enseres 9,939 9,939
Equipo de oficina 31,881 31,881
Vehiculos 674,479 127,648 802,127
Construcciones en curso 500,815 371,077 871,892
26,680,638 6,376,576 33,057,213
Depreciacion acumulada (11,557,140)  (1,276,425) {12,833,565)
15,123,498 5,100,151 20,223,648

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Obligaciones bancarias
Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

(1

Cuentas por pagar relacionadas(Nota L.}

Oiras cuentas por pagar
Acreedores por tributos
Provisiones por pagar

Al 31 de diciembre del

2011 2010
7,000,000 6,000,000
6,038,697 6,883,374
8,841,052 10,719,421

96,878 150,240

484,105 1,512,827
4,850
518,378

22,984,060 25,265,862

(1) A continuacion un detalle de las principales obligaciones financieras a corto plazo:

% Fecha de
Instituciones financieras Interés Emision Vencimiento Monto US$
Entidades Nacionzles
Banco de! Pichincha C.A. 8.00% 2710772011 02/01/2012 4,000,000
Entidades del Exterior
EFG Bank Suiza 7.25% 28/03/2011 28/03/2012 3.000,000
' 7,000,000

PASIVO A LARGO PLAZO:

Jubilacion patronal
Desahucio
Obligaciones Financieras

(1)
(2)
(3

Al 31 de diciembre del

2011 2010
391,855 253,878
185,837 56,099

12,000,000 6.474.951
12,677,692 6,784,928
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GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A.

J.

PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacién)

{1) Representa la provision para jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la Legistaciébn Laboral ecuatoriana, todos los empleados y
trabajadores. La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital
general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion por
parte del instituto Ecuateriano de Seguridad Social (IESS) y ta Compaiiia, la
pensidn patronal, serd como minimo equivalente al 50% del salario minimo vital.
Los cargos a la provision de trabajadores con menos de 10 afos se consideran
coma gas{o no deducible.

Se determina sobre la base de calculos actuariales realizados por peritos
calificados, segln lo establece el parrafo 44 de NIC 19,

{2) Segdn lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aguellos casos en que la
refacion faboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual por
cada afo de servicio prestado. La Compafia establece una reserva para este
beneficio.

Los mavimientos de estas cuentas fueron los siguientes: .

Saldo al Saldo al

31-dic-10 Provisiones Pago 31-dic-11
Jubilacién patronai 253,878 137,977 391,855
Desahucio 56,090 136,596 (6,858) 185,837
Saldo al final del afio 309,977 267,715 {6,858) 577,692

(3) A continuacidn un detalle de las principales obligaciones financieras a largo plazo:

% Fecha de
Instituciones financieras Interés Emisibn Vencimiento Monto US$

Entidades Nacionales

Banco Bolivariano C.A. 7.50% 2210812011 15/08/2016 5,000,000

Banco Produbanco S.A. 7.00% 2211212011 22/1212016 5,000,000
10,000,000

Entidades del Exterior

Banco Sabadeil 4.30% 08/02/2010 09/11/2012 2,000,000
12,000,000

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social:Durante el afio 2011 la compaiiia aumento su capital a US%4,355,000;
el capital social se encuentra conformado de la siguiente manera:

. Cantidad Precio Unitaric por .
Serie Acciones Accién Total Capital
A 200,044 0,04 » 8.001
B 3,182,775 1,00 3,162,775
C 29,855,581 0,04 1,194,223

4,355,000
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GRUPASA GRUPO PAPELERQ S.A.

J.

K.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacitn)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva iegal hasta completar
al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero pusde ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capitalk Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria.

Superavit valuacion propiedad, planta y equipo: Se registrael ajuste resultante de
la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF por
revaluacion de propiedad, planta v equipo, a la fecha de transicién.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
clertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

PARTICIPACION DE + OS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO A LA
RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tribulables. El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afos a partir de fa emision del Cédigo,
por lo que se modificd la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciitadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011, Para los afios 2012 y 2013, ia tarifa del impuesto a
la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo det impuesto sobre
la renta.

La base del calculo para determinar (a participacion de los trabajadores en l?s
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia,
fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

Utilidad contable 7,375,950 12,332,173
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades 1,106,392 1,849,826
Utilidad antes del impuesto a la renta 6,269,558 10,482,347
Mas:Gastos no deducibles (1) 1,021,512 241,687
Menos: Deduccién de 150% por

remuneracion discapacitados 170,501 126,837

Base imponible para el calcuic del Impuesto
a la Renta 7,120,569 10,597,098
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K. PARTICIPACION DE LLOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA E IMPUESTO A LA
RENTA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2011 2610

lenpuesto a la renta:
14% {15% en el 2010) sobre utilidad a
reinvertir 280,000 600,000
24% (25% en el 2010) sobre utilidad
gravable 1,228,936 1,649,274
tmpuesto a la Renta Causado 1,508,936 2,249,274
Menos: Crédito Impuesto a la Salida de

Divisas 1,206,039
Menos: Retenciones en la fuente 1,038,396 891,750
Impuesto a la Renta a Pagar (Crédito

Tributario) (735,499) 1,367,524

(1} Incluye US$412,623 correspondiente a la provision no deducible para cuentas
incobrabies y US$371,077 por el incremento en la depreciacion acorde a fas NHF.

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares
a las que normalmente se realizan en el metrcado.

Monto US$
Cuentas por cobrar:
Papelesa Cia. Lida. 2417121
impo Cia. Lida. 317,009
Almacenes Generales de Papeles S.A, 33,493
2,767,713
Cuentas por pagar:
Papelesa Cia. Lida. 15,190
Impao Gia. Ltda. 60,427
Almacenes Generales de Papeles S.A. 21,261
96,878

Durante el afo 2011 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Compras Ventas
Papelesa Cia. Lida. 229,882 344,797
Industria Manufacturera de Productos de
Oficina 'mpo Cia. Ltda. 94,542 87,387
Almacenes Generales de Papeles S.A. 48,788 62,549
373,212 494,733

M. OTROS INGRESOS:

Inctuye principalmente US$217,484 por cobro de indemnizacion de seguro de la
comparfiia y US$107,437 por intereses en inversion.
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N.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIiF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compadias
No. 06.Q.1CL004, se exige la aplicacion de fas Normas internacionales de Informacion
Financiera a partir def afic 2009, a las companias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. E! 20 de noviembre del 2008, con
resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se establecio el
cronograma para {a adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzo en el afio 2010 y concluye en el 2012.

A partir del 1 de enero del 2011 la Compaiiia adopta las Normas Internacionales de
Informacion Finangiera “NIF".

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaifiias, la informacién contenida
al 1 de enero del 2010 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacion al 31 de diciembre dei 2010. El efecto de esta disposicion frente a los
requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacion razonable de los estados
financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicion son los siguientes:

e Se efectud una revisién de las cuentas contables y se ajustaron a su valor
razonable.
Las propiedades, terrenos, edificios, maquinarias y equipos se ha revaluado.
Se establecié el valor residual y {a vida 0til de cada uno de los bienes segun avalud
del perito.

A continuacién los ajustes efectuados:

Saldo al Efectos NIF Saldo al
31/12{10 NEC 01401111 01/01/11 NIIF

Activo —_—
Corriente
Efectivo 2,704,272 2,704,272
Inversiones 5,500,000 5,500,000
Cuenias y documentos por cobrar 18,107,358 18.107,359
Inventarics 17.594,890 17,594,890
Gaslos y pagos anticipados 91,046 91,046
Activo corriente 43,997,567 43,997 567
Activo fijo 5,026,791 10,096,707 15,123,498
Otros activos 3,568 3,568
Activos diferidos 203,054 203,054
Total de activo 49,027,926 10,299,761 59,327,587
Pasivo corriente
Préstamos bancarios 6,.000,000 6,000,000
Proveedores locales 7,033,614 7,033,614
Proveedores del exterior 10,719,421 10,719,421
Otras cuentas por pagar 4720177 4720177

28,473,212 28,473,212
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios a largo plazo 6,474,951 6,474,951
Jubilacion patronal 309,977 309,977
Pasivo a largo plazo 6,784,928 6,784,928

Total de pasivo 35,258,140 35,258,140
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N. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF: (Continuacion)

Saldo al Efectos NIIF Saldo al

31/12/10 NEC 01/01441 01/01/11 NIIF
lnversitn de los accionistas
Capital social 355,000 355,000
Reserva de capital 527,773 827,773
Reserva legal 210,764 210,764
Superavit vaiuacién propiedad, planta y equipo 10,096,707 10,098,707
Resultados acumulados 12,676,249 203,054 12,879,303
Total inversion de los accionistas 13,769,786 10,298,761 24,069,547
Total pasivo e inversién de los accionistas 49,027,926 10,298,761 59,327,587

0. LITIGIOS LEGALES:

El asesor juridico de la compaiiia confirmo los siguientes litigios:

Acciones planeadas en contra de la compaiiia Cuantia
Juicio Verbal Sumario N° 828-C-2010, que sigue la empresa US$55,000
Sameticorp S.A. en contra de la compania; ante el Juez Cuartc
de lo Civil de Guayaquil.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

A \a fecha de presentacion de estos estados financieros par el periodo terminado al 31
de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar ia
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



