ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPARNIA GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A., CELEBRADA EL VEINTICUATRO
DE ABRIL DE DOS MIL QUINCE

En la ciudad de Guayaquil a los veinticuatro dias del mes de abril de dos mil quince, a
las doce horas, en fas oficinas situadas en el local social de la compafia ubicado en el
kilbmetro 11 14 de la via a Daule, Parque Industrial E| Sauce de esta ciudad, se reune la
Junta General Ordinaria y Universal de la compafia GRUPASA GRUPO PAPELERO
S.A., con la concurrencia de los sigulentes accionistas: 1) El sefor economista JOSE
RamOn JARAMILLO MIRANDA, por sus propios derechos, propietario de CIENTO
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTAS NOVENTA Y SEIS acoiones de la serig "A”,
SEIS MILLONES SETECIENTAS NOVENTA MIL OCHOCIENTAS SESENTA ¥ OCHO
acciones de [a serie "B” y VEINTINUEVE MILLONES QOCHOCIENTAS CINCUENTA Y
CINCO MIL QUINIENTAS OCHENTA Y UN acciones de la serie "C"; 2) La sefiora Ec
Norma CEDERO DE JARAMILLO, propietaria de DOCE acciones de la serie “A”, 3) La Ing
Maria Luiza JaramiLLo CEDEND, propietaria de DOCE acciones de la serie "A”", 4) La Ing.
Maria JOSE JarRamiLLO CEDENO, propiataria de DOCE acciones de la sere “A" y 5) La
Ing. MARiA GRAGIA JaramiLLO CEDERO, propietana de DOCE acciones de la serie "A",
encontrandose presente todo el capital suscrito y pagado de la compaila que asciende a
la suma de SIETE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL NOVENTA Y
TRES Dolares de los Estados Unidog de América, los accionistas concurrentas deciden
constituirse en Junta General Ordinaria y Universal, al lenor de lo dispuesto an el arliculo
dosceentos treinta y ocho de la Ley de Compafiias, a fin de tratar el siguiente Orden del
Dia, el mismo que ha sido asimismo fijado por unanimidad: “PUNTO UNO) CONOCER ¥
RESOLVER SOBRE LOS INFORMES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA, EL
COMISARIO ¥ AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA, CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2014; PUNTO DOS) CONOCIMIENTO Y APROBACION
DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (BALANCE), Y ANEXOS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO DEL ANO 2014; Y, PUNTO TRES) CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL
DESTINOG DE LOS BENEFICIOS SOCIALES; PUNTO CUATRO) CONOCER ¥ RESOLVER
SOBRE LA DESIGNACION DEL COMISARIO ¥ AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA
PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2015. Preside lz sesidn el titular, sefior
economista José Ramén Jaramillo Miranda y actGa como Secretaria la Lic. Manana
Castelo Goyes, por decision unanime de la sala. El Presidente de la Junla dispone que
por Secretaria se constale el quorum reglamentario y se dé cumplimiento a las demas
formalidades legales y estatutarias;, hecho lo cual, el Presidente declara formaimente
instalada la sesidn de Junta General, para tratar los puntos que fa motiva. De inmediato
se pasa a tratar el primer punto del orden dal dia, para el efecio, |a sefiora Lic. Mariana Castelo
Coyves procede 8 dar lectura del informe de la administracidn, el Informe del Comisario
mocionando los mismos sean aprobados por la Junta General salvo fuvieran observaciongs
respecio a los mismos, y sefala que adn no se recibe por parte de los Auditores Externos el
correspondiante informe, motive por el cual debera convocarsa ofra Junta General para tratar
gxciushvamente sobre dicho parbicuiar una vaz &slos sean anlregados a la adminstrackin LuEEl:l
de escuchar |@ lectura de dichos informes, la Junta General decide por unanimidad de voios:
PRIMERO) APROBAR LOS INFORMES DE LA ADMINISTRACION ¥ DEL COMISARIO DE LA
COmP CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2014, A
continuacidn se procede a tratar el segundo punto del orden del dia, al efecto por secretaria se
da lectura al Estado de Siuacidn Financiera y anexos commespondientes al ejercicio econdmico
gei afio 2014, Acto seguida, la Junta luego de defiberar al respecto, resuelve por unanimidad de
volos. SEGUNDO) APROBAR EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y ANEXOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DEL ANO 2014, . Una vez resuelto l segundo punto
del orden del dia, se procede de inmediato a tratar v discutir el tercer punto del orden del dia




para lo cual toma la palabra el sefior Presidente quien indica que de las uliidades generadas
durante el sjercicio 2014, mismas que ascienden al valor de US S8'865 870 44, comesponde la
deduccion del porcentaje de participacidn de ios trabajadores, por el valor de US $1'329,881 .02,
asi como del Impuesto a la Renta causado, por el valor de US $1°263.608.08, debiendo hacerse
la precision de que, en aplicacidn de la normativa tributaria vigente, procede desagregar al valor
de US $161,311.38 por conceplo de Impuasto Diferido; motive por el cual la Utilidad Liquida &
favor de los acclonistas asciende a la cifra de US 36'433,610.82. mocionando que de dicho valor
se destine. 1) El monlo de US 384338108 (equivalents al 10% de la Utikdad Liquida) a la
Reserva Legal. 2) El monto de US $5000.000.00 a la Cuenta de Aportes para Futuras

con fines de reinversion; y, 3) el saldo, esto es, ol monto de US $700.24074 »
la cuenta de Utilidages no Distribuidas, salvo los presentes luvieren una observacidn al respecto,
La Junta, luego de deliberar al respecio, resuelve por unanimidad de votos: TERCERO) DE LAS
UTILIDADES OBTENIDAS DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO CORRESPONDIENTE AL
ANO 2014 QUE ASCENDIERON A LA SUMA DE US $8'865,879.44, LUEGO DE HACER LAS
DEDUCCIONES DE LEY Y CONSIDERADO EL REﬂﬂHﬂGI—HEHTﬂ DE IMPUESTO
DIFERIDO EN LOS TERMINOS EXPUESTOS, DE LAS UTILIDADES A DISPOSICION DE LOS
ACCIONISTAS SE HA DECIDIDO DESTINAR: 1) El MONTO DE US $643.,381.08,
EQUIVALENTE AL 10% DE LA UTILIDAD LIQUIDA, A LA RESERVA LEGAL; 2) EL VALOR
DE US $5'000,000.00 A LA CUENTA DE “APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES"
CON FINES DE REINVERSION: Y, 3) EL SALDO, ESTO ES, EL VALOR DE US $790,249.74 A
LA CUENTA DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS. Dicho lo cual se procede Inmediataments a
tratar el cuario punto del orden del dia, esto es, conocer y resolver sobre la designacion de!
comisaric comespondiente al ejercicio econdmico 2015 y toma la palabra la nombrada
presidente quien mociona al sefior CPA Wmmmmilama,mmn
la compafiia PKF Accountants & Business Advisers, como Auditora Externa. Luego de las
deliberaciones commespondientes, la Junta General, por unanimidad de volos resuelve: CUATRO)
DESIGNAR AL SENOR CPA. HECTOR ALBARADO PARRALES COMO COMISARIO DE LA
COMPANIA POR UN ANO; ¥, CINCO) DESIGNAR A LA COMPARNIA PKF ACCOUNTANTS &
BUSIMNESS ADVISERS COMO AUDITORA EXTERMA PARA EL EJERCICIO 2015. Mo
habiendo otro asunto que tratar, el Presidente concede un momentlo de receso para la
elaboracion de la presente acta, hecho lo cual, se reinstala la sesidn, el acta es conocida
y aprobada por unanimidad y sin observaciones, con lo gue se levanta la sesion, siendo
las trece horas de la misma fecha, fimando para constancia todos los presentes - f) Ec
José Ramon Jaramillo Miranda, Presidente, Accionista; f) Lic. Mariana Castelo Goyes,
Secretaria Ad-Hoc de la Junta; f) Sra. Norma Cedeno de Jaramillo, Accionista: f) Sria.
Maria Luisa Jaramillo Cedefio, Accionista, f) Srta. Maria José Jaramille Cedefio,
Accionista; f) Srta. Maria Gracia Jaramillo Cedefio, Acclonista.

CERTIFICO: QuE LA COPA QUE ANTECEDE ES HGUAL A BU DRICINAL GUE REPOSA EN LOS
ARCHIVOS DE LA COMPARNIA. GuAYAQUIL, 24 DE ABRIL DE 2015,

Lic. Mariana CASTELO GOYES
SECRETARIA AD-HOC DE LA JUNTA



COPIA CERTIFICADA DEL ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA GRUPASA GRUPO PAPELERO S.A., CELEBRADA
EL VEINTICUATRO DE ABRIL DE DOS MIL QUINCE

En la ciudad de Guayaquil a los veinticuatro dias del mes de abril de dos mil quinge, a
las doce horas, en las oficinas situadas en el local social de la compafila ubicado en el

kildémetro 11 ¥: de la via a Daule, Parque Industrial El Sauce de esta ciudad, se reine |a
Junta General Ordinaria v Universal de la compafia GRUPASA GRUPO PAPELERO
S.A., con la concurrencia de oS siguientes accionistas: 1) El sefor economista JOSE
RAMON JARAMILLO MIRANDA, por sus propios derechos, propietario de CIENTO
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTAS NOVENTA Y SEIS acciones de la serie "A"
SEIS MILLONES SETECIENTAS NOVENTA MIL OCHOCIENTAS SESENTA ¥ QCHO
acciones de la serie “B” y VEINTINUEVE MILLONES OCHOCIENTAS CINCUENTA Y
CINCO MIL QUINIENTAS OCHENTA Y UN acclones de la serie “"C"; 2) La sefora Ec
Norma CEDENO DE JARAMILLO, propietaria de DOCE acciones de la senie "A°; 3) La Ing.
Maria Luisa JaramiLLO CEDERNO, prapietaria de DOCE acciones de la serie “A”; 4) La Ing
Maria Jost JaramiLLO CEDERO, propietaria de DOCE acciones de la serie "A", y 5) La
Ing. Maria GrACiA JARAMILLO CEDENO, propielaria de DOCE acciones de la sene "A"
ancontrandose presente todo el capital suscrito y pagado de la compania que asciende a
la suma de SIETE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA ¥ TRES MIL NOVENTA Y
TRES Dolares de los Estados Unidos de América, los accionistas concurrentes deciden
constituirse en Junta General Ordinaria y Universal, al tenor de lo dispuesto en el articulo
doscientos treinta y ocho de la Ley de Compafilas, a fin de tratar el siguiente Orden del
Dia, @l mismo que ha sido asimismo fijado por unanimidad: “PUNTO UNQ) CONOCER Y
RESOLVER SOBRE LOS INFORMES DE LA ADHIHIETR.;.CI&H DE LA COMPANIA, EL
COMISARIO ¥ AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPARNIA, CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2014; PUNTO DOS) CONOCIMIENTO ¥ APROBACION
DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {(BALANCE), Y ANEXOS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO DEL ANO 2014; ¥, PUNTO TRES) CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL
DESTINO DE LOS BENEFICIOS SOCIALES; PUNTO CUATRO) CONOCER Y RESOLVER
SOBRE LA DESIGNACION DEL COMISARIO ¥ AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA
PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2015, Preside la sesidn el titular, sefior
economista José Ramén Jaramille Miranda y actia como Secretaria la Lic. Mariana
Castelo Goyes, por decision undnime de la sala. E| Presidente de la Junta dispone que
por Secretaria se constate el qudrum reglamentario y se dé cumplimiento a las demds
formalidades legales y estatutarias; hecho lo cual, el Presidente declara formalmente
instalada la sesidn deo Junta General, para tratar los puntos que la motiva. De inmediato
s@& pasa a tratar el primer punio del orden de! dia, para el efecto, la sefiora Lic. Mariana Casielo
Goyes procede a dar lectura del informe de la adminstracidn, al Informe del Comisaric
moclonando los mismos sean aprobados por la Junta General salvo luvieren observaclones
respecto a los mismos, y sefala que aun no se recibe por parta de los Auditores Exernos el
correspondiente informe, motivo por el cual deberd convocarse otra Junta General para tratar
exclusivamenta sobre dicho particular una vez éstos sean entregados a la administracidn. Luego
oo sscuchar la lectura o dichos imformes, la Junia General decide por unanimidad de volos
PRIM APROBAR LOS INFORMES DE LA ADMINISTRACION Y DEL COMISARIO DE LA
COMPARNIA, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2014, A
continuacion se procede a tratar al segundo punto del orden del dia, al efeclo por secratarip se
da lectura al Estado de Situacién Financiera y anexos correspondientes al ejercicio econdmico
del afio 2014 Acto seguido, la Junta luego de deliberar al respecto, resuelve por unanimidad de
volos: SEGUNDO) APROBAR EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y ANEXOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DEL ANO 2014. . Una vez resuelic el segundo punto
del orden del dia, se procede de inmedate a tratar y discutir e tercer punio del orden del dia,



para lo cual toma la palabra el sefior Presidente quien indica que de las utiidades generadas
durante el ejercicic 2014, mismas que ascienden al valor de US $8'865 872 44 comesponde la
deduccién del porcentaje de participacion de los trabajadores, por el valor de US $1'329 881,82,
as| como del Impuesto a la Renta causado, per el valor de US §1'263,608.08; debiendo hacerse
la precision de que, en aplicacién de la normativa tributaria vigente, procede desagregar &l valor
de US $161,311.38 por concepto de Impuesta Diferrdo, molivo por &l cual la Utilidad Liquida a
favor de los accionistas asciende a la cifra de US $56'433,610.82; mocionando que de dicho valor
g8 destine: 1) El monto de US $843 361 08 (equivalente al 10% de la Utilidad Liquida) a ia
Reserva Legal: 2) El montdo de US $500000000 a la Cuenia de Aportes paras Futuras
Capitaiizaciones con fines de reinversion: y, 3) el saldo, esto es, &l monto de US $700.249 74 2
la cuenta de Uiilidades no Distribuidas. salvo los presentes tuvieren una observacidn al respecio
La Junta, luego de deliberar al respecio, resuelve por unanimidad de volos: TERCERO) DE LAS
UTILIDADES OBTENIDAS DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO CORRESPONDIENTE AL
ANO 2014 QUE ASCENDIERON A LA SUMA DE US $8'865 879.44, LUEGD DE HACER LAS
DEDUCCIONES DE LEY ¥ CONSIDERADD EL RECOMOCIMIENTO DE IMPUESTOD
DIFERIDOD EN LOS TERMINDS EXPUESTOS, DE LAS UTILIDADES A DISPOSICION DE LOS
ACCIONISTAS SE HA DECIDIDO DESTINAR: 1) El MONTO DE US $843381.08,
EQUIVALENTE AL 10% DE LA UTILIDAD LIQUIDA, A LA RESERVA LEGAL; 2) EL VALOR
DE US $5°000,000.00 A LA CUENTA DE “APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES"
CON FINES DE REINVERSION; Y, 3) EL SALDO, ESTO ES, EL VALOR DE US $790,249.74 A
LA CUENTA DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS. Dicho lo cual s& procede inmediatamente a
tratar ol cuarto punto del orden del dia, esto es, conocer y resolver sobre fa designacidn del
wmlmmzmﬁ y toma la palabra & nombrada
presidenie quien mociona al seflor CPA. Héclor Albarado Parrales para dicha tarea; asi como a
In compafiia PKF Accountants & Business Advisers, como Auditora Externa. Luego de las
deliberaciones correspondientes, la Junta General, por unanimidad de votos resuelve: CUATRO)
DESIGNAR AL SENOR CPA. HECTOR ALBARADO PARRALES COMO COMISARIO DE LA
COMPANIA POR UN ANO; Y, CINCO) DESIGNAR A LA COMPARNIA PKF ACCOUNTANTS &
BUSINESS ADVISERS COMO AUDITORA EXTERMA PARA EL EJERCICIO 2015. No
habiendo otro asunto gue tratar, el Presidente concede un momento de receso para la
elaboracion de la presente acta, hecho lo cual, se reinstala la sesidn, el acta es conocida
y aprobada por unanimidad y sin observaciones, con lo que se levanta la sesidn, siendo
las trece horas de la misma fecha, fmando para constancia todos los presentes.-
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Lic. MariaNA CASTELO GOYES
o TA ~ PRESIDENTE SECRETARIA AD-HDC DE LA JUNTA
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Ec.NORMA CEDERO DE JARAMILLO




LISTA DE ASISTENTES A LA SESION DE JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARIA GRUPASA GRUPO PAPELERO
S. A. CELEBRADA EL VEINTICUATRO DE ABRIL DE DOS MIL QUINCE

En la ciudad de Guayaquil, a los veinticuatro dias del mes de abril del afic dos mil
quince, siendo las doce horas, en las oficinas administrativas de la planta industrial
ubicada en el Parque Industrial El Sauce, a la altura del kildmetro 11.5 de la via a Daule,
de conformidad con el articulo 238 de la Ley de Compadias se reune la Junta General
Ordinaria y Universal de Accionistas de la compafila GRUPASA GRUPO PAPELERO S.
A., y se forma la Lista de Asistentes a la misma, resultando que se encuentran presantes
oS siguientes accionistas.

1.- El sefior Econ. JOSE RAMON JARAMILLO MIRANDA, por sus propios derechos,
CIENTO NOVENTA ¥ NUEVE MIL NOVECIENTAS NOVENTA Y SEIS accignes de la
Serie "A", que por enconitrarse pagadas al cien por ciento de su valor le confieren
derecho a 199,906 wvotos; SEIS MILLONES SETECIENTAS NOVENTA MIL
QCHOCIENTAS SESENTA Y OCHO acciones de la Serie "B, que por encontrarse
pagadas al cien por ciento de su valor le confieren derecho a 196771,700 votos: v,
VEINTINUEVE MILLONES OCHOCIENTAS CINCUENTA Y CINCO MIL QUINIENTAS
OCHENTA ¥ UN acciones de la Serie “C", que por encontrarse pagadas al cien por
ciento de su valor l@ confieren derecho a 29'855,581 votos, que totaliza un derecho a
189'827 277 votos;

2.- La sefiora Econ. NORMA CEDENO DE JARAMILLO, por sus propios derechos,
propietaria de DOCE (12) acciones de la Serie "A", que por encontrarse pagadas en el
cien por ciento de su valor, le confieren derecho a 12 votos;

3.- La Ing. MARIA LUISA JARAMILLO CEDENO, por sus propios derechos, propielaria
de DOCE (12) acciones de la Serie “A", que por encontrarse pagadas en el cien por
ciento da su valor, le confieren derecho a 12 votos;

4.- La Ing. MARIA JOSE JARAMILLO CEDENO, por sus propios derechos, propietaria
de DOCE (12) acciones de la Serie "A", que por encontrarse pagadas en el cien por
ciento de su valor, le confieren derecho a 12 votos, y,

5.- La Ing. MARIA GRACIA JARAMILLO CEDERNO, por sus propios derechos, propietaria
de DOCE (12) acciones de la Serle "A° que por enconirarse pagadas en el cien por
clento de su valor, le confieren derecho a 12 votos -

Con lo cual, se encuentra reunida la totalidad del capital social de la Compafia,
conforméndose el quorum requerido por la Ley de Compariias y los Estatutos Sociales
de la Compafila para las Juntas Generales Universales, declardndose constituida, en la
legal y debida forma

El Capital Social de la Compaiiia, se encuentra Integramente suscrito y pagado en el
cien por cienlo de su valor, el mismo que ascende a la suma de siete millones
novecentos noventa y tres mil noventa y tres 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América (US$7'993,003.00), dividido en doscientas mil cuarenta y cuatro (200 044)
acciones crdinanas y nominalivas de la Sene "A”, del valor nominal de USS 0.04 cada
una, que por estar pagadas en el cien por ciento de su valor cada accion confiere



derecho a un volo, sels millones selecientas noventa mil ochoclentas sesenta y ocho
(6'790 B88) acciones ordinarias y nominativas de la Sere “B", del valor nominal de USS
1.00 cada una, que por estar pagadas en cien por ciento de su valor cada accion
confiere derecho a 25 votos; y, veintinueve millones ochocientas cincuenta y cinco mil
quinientas ochenta y un (28°855.581) acciones ordinanias y nominativas de la Serle "C”,
del valor nominal de US$0.04 cada una, que por estar pagadas en el cien por ciento de
su valor cada accitn confiere derscho a 1 voto,

Se toma nota de gue, con ameglo a lo dispuesto en el Estatuto Social de la Compafia, y
en consonancia a o dispuesto en la Doclrina Juridico Societaria N, 82 de la
Superintendencia de Compafiias para los casos de sociedades cuyo capital social esta
representado por acciones de distinto valor, las acciones de la compaifia dan derecho a
LN voto por cada CUATRO CENTAVOS de Ddlar de los Estados Unidos de América
contenidos en ellas,

Preside la sesion el titular, Econ. José Ramén Jaramillo Miranda, y actia en la
Secretaria de |la sesion la Lic. Manana Castelo Goyes, por decision unanime de (a sala.

Guayaquil, 24 de abril de 2015

Lo certificam
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(. Jose RamoN JARAMILLO MIRANDA Lic. Mariana CASTELO GOYES

TEDELAJUNTA SecrRETARIA AD-HOC DE LA JUNTA



