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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas y Directorio
CODEMET S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros; a saber: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado
Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo por el Método Directo; correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2013
y comparativos con el afio 2012, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a mi auditoria.
Ejecutandola de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compainias. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos; asi como, que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representaciones erréoneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por parte de CODEMET S.A. para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de
CODEMET S.A. una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién , asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinidon de auditoria.

Opinién

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera clasificada del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2013,
los resultados integrales por funcion de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo para el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.



Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 adjuntos, han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa, los estados financieros del afo 2012 sirvieron de base comparativa para los estados
financieros que se presentan el afio 2013 de acuerdo a la NIIF 1. Con fecha 02 de Julio del 2014 emiti mi
opinion como Auditor Independiente, sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, en la cual
expreso una opinion sin salvedades.

No. de Registro en la Econ. Ramir S—olalﬁ-c-,"N'uﬁez
Superintendenciade No. Licencia/Profesional: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001



ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

CODEMET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinua

Otros activos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipos
Propiedad de inversién

Activos biolégicos

Activos intangibles

Otros intangibles

Activos por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Provisiones

Porcion Corriente de Obligaciones emitidas

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Otros pasivos financieros
Anticipos de clientes

Pasivos directamente asociados con los activos no corrientes y operaciones

discontinuas

Porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos por contrato de arrendamiento financiero

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Obligaciones emitidas

Anticipos de clientes

Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Pasivo diferido

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aporte futura capitalizacion

Prima por emisién primaria de acciones
Reservas

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldos al Saldos al Variacién
NOTA 31-Dic-13 31-Dic-12

6 108.888,59 42.589,15 66.299,44
7 524.189,07 52.042,15 472.146,92
8 94.741,85 138.348,19 -43.606,34
9 12.825,00 0,00 12.825,00
10 26.778,68 0,00 26.778,68
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
767.423,19 232.979,49 534.443,70
1 4.470.772,48 2.741.726,50 1.729.045,98
12 1.247.963,65 0,00 1.247.963,65
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
5.718.736,13 2.741.726,50 2.977.009,63
6.486.159,32 2.974.705,99 3.511.453,33
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
13 882.291,04 254.859,29 627.431,75
14 154.764,99 94.104,20 60.660,79
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
15 121.019,81 108.977,33 12.042,48
16 125.926,17 0,00 125.926,17
0,00 0,00 0,00
17 51.435,64 0,00 51.435,64
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
18 202.654,07 73.404,97 129.249,10
1.538.091,72 531.345,79 1.006.745,93
0,00 0,00 0,00
19 0,00 126.019,52 -126.019,52
20 86.957,04 65.864,26 21.092,78
21 320.432,80 0,00 320.432,80
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
22 15.297,00 15.297,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
23 2.327.353,34 0,00 2.327.353,34
2.750.040,18 207.180,78 2.542.859,40
4.288.131,90 738.526,57 3.549.605,33
24 800,00 800,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
25 4.541,22 4.541,22 0,00
26 2.098.812,70 2.098.812,70 0,00
0,00 0,00 0,00
93.873,50 132.017,98 -38.144,48
2.198.027,42 2.236.171,90 -38.144,48
6.486.159,32 2.974.698,47 3.511.460,85




CODEMET S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en ddlares)

NOTAS
INGRESOS 3.550.971,00
Ingresos de actividades ordinarias 3.550.971,00
(-) Descuento en ventas 0,00
(-) Devoluciones en ventas 0,00
(-) Bonificaciones en productos 0,00
(-) Otras Rebajas comerciales 0,00
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION (2.689.226,92)
Materiales utilizados o productos vendidos (429.035,30)
Mano de obra directa (496.850,29)
Mano de obra indirecta 0,00
Otros costos indirectos de fabricacion (1.763.341,33)
GANANCIA BRUTA 27 861.744,08
Otros Ingresos 110,50
GASTOS (716.039,03)
Gastos administrativos 530.378,27
Gastos de ventas 155.072,41
Gastos financieros 30.588,35
Otros gastos 0,00
GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores 28 145.815,55
15% Participacion trabajadores 21.872,33
GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto 123.943,22
Impuesto a la renta causado 28.130,89
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 30.069,72

GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas 93.873,50
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CODEMET S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresado en doélares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos como propoésitos de intermediacién o para negocio
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediacion o para negocio
Pagos ay por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de la pdlizas
Otros pagos por actividades de operacion
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedente de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Efectivo utilizado enla compra de participaciones no controladoras
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de dudas de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Importe procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Importe procedente de ventas de activos intangibles
Compra de Activos intangibles
Importe procedente de otros activos a largo plazo
Compra de otros activos a largo plazo
Importe procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salida) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiamiento por emisién de titulos valores
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero
Importes procedente de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACIO EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

66.299,53

953.819,10
3.227.298,68
3.227.298,68

0,00

0,00

0,00

0,00
(2.208.760,13)
(2.082.995,33)
0,00
(75.084,92)
0,00
(50.679,88)
0,00

0,00
(30.093,13)
5.442,22
(40.068,54)
0,00

(3.359.021,86)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(2.111.058,21)
0,00
0,00
0,00
(1.247.963,65)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.471.502,20
0,00
0,00
0,00
2.603.520,18
0,00
0,00
0,00
(132.017,98)
0,00
0,00

0,00
66.299,44
42.589,15

108.888,59
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1. Identificacion de la entidad y actividad econémica

Nombre de |1a entidad
CODEMET S.A.

RUC de la entidad
0990785201001

Domicilio de | idad
La entidad se encuentra ubicada en la parroquia Tarqui, en Puerto Santa Ana, edificio
Sotavento, piso 2 Oficina 203, frente al edificio Cilos.

Venta al por mayor y menor de materias primas para la industria y ventas al por menor de
equipos de operacion de sistemas de tratamiento de aguas residuales.

Pais de i .

Ecuador

1.1 Informacion general

CODEMET S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil, de la ciudad de Guayaquil el 4 de marzo
de 1985, su actividad econdmica principal esta orientada a la venta al por mayor y menor de
materia prima para la industria y ventas al por menor de equipos de operacion de sistemas de
tratamiento de aguas residuales.

2. Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

2.1 Bases de las NIIF

Los presentes estados financieros de la compafiia corresponden al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF).

2.2 Cambios en las estimaciones y politicas contables.

En el analisis realizado en el afio de se determiné que los componentes de los estados
financieros reflejan la realidad econémica.

3. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que le entidad opera que es el délar americano. La moneda de
circulacion nacional es el dodlar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros.



4. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigente al 31 de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan en estos estados financieros.

4.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compaiia corresponden al periodo terminado el 31
de diciembre de 2013 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standard borrad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas

estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compahiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar de 1 de enero de 2011:

Fechade
aplicacion
obligatoria

Normas y Enmiendas Contenido ejercicios iniciados

_M.

NIIF 3 revisada Combinacién de negocios. 01/07/2009

Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2009
y separados

Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010

Enmienda a NIC 38 Activos intangibles 01/01/2010
Presentacion de estados

Enmienda a NIC 1 financieros 01/01/2010

Enmienda a NIC 36 Deterioro de activos 01/01/2010

Enmienda a NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para 01/01/2010
venta y operaciones discontinuadas.

NIIF 3 revisada Combinacién de negocios 01/07/2009



CINIF 17

CINIIF 18

CINIIF 9

CINIIF 16

Distribucién de activos que no son
efectivos, a los duefios

Transferencia de activos desde clien-

tes.

Reevaluacion de derivados
implicitos

Cobertura de una inversién neta
de
una operacioén extranjera

01/01/2009

01/07/2009

01/07/2009

01/07/2009

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos en la comparia

El resto de los criterios aplicados en el ano 2012 no han variado respecto de los utilizados en

el afno 2011

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011

Normas y Enmiendas

Contenido

Enmienda a NIC 32

Enmienda a NIC 27

Enmienda a NIIF 3

Enmienda a NIIF 7

Enmienda a NIC 34

Enmienda a NIC 1

NIC 24 revisada

NIIF 9

CINIIF 19

Enmienda a CINIIF 14

Enmienda a CINIIF 13

Clasificacion de derechos de emision

Estados financieros consolidados y
separados

Combinaciones de negocios

Instrumentos financieros:
Informacion a relevar

Informacion financiera intermedia
Presentacion de estados financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Instrumentos financieros

Liquidacion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Pagos anticipados de la obligacion de
mantener a un nivel minimo de finan-
ciacion

Programas de fidelizacion de clientes

Fecha de aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados

——apartirde

01/02/2010

01/07/2010

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2013

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011



4.3 Activos disponibles

La compania considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactada a un maximo de 90 dias,
incluyendo los depésitos a plazo.

4.4 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros
al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de un reconociendo inicial y, cuando es
apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
cuyo costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en que la compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compainia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2013 Y 2012.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:



e Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijate en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propodsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento

4.5 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago,
por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de
estas cuentas por cobrar. En la medicidon posterior, no se utiliza el método del interés
efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compaiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y banco,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provision para
cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préoximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compafia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidén de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2013 Y 2012.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios
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en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultado integrales en la
linea de costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta del 2013 Y 2012.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inherente a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control de mismo.

Cuando la compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo. En
ese caso, la compania también reconoce el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la compania ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de contraprestacion que la compafiia seria requerida a devolver.

4.6 Impuesto a la renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacién
financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.



Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

4.7 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados
por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacién y mantenimientos menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenaciéon se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del
periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacién por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde
se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra
o de costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta
comparacién, se registra con cargo o abono al estado de resultados integrales segun
corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:



Anos

Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de cédmputo 3 afos

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método vy el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y de
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja
al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por
su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su
importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

4.8. Inventarios

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden por su
costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la
operacion, menos los costos para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de
comercializacién y distribucion. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

4.9. Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compafiia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisiciéon del financiamiento.



Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificaciéon. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propédsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compania, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafia no clasifico ningun pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados afio
31 de diciembre del 2013 Y 2012.

Prestamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
de costo que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una
baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene
la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado de activos en
cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo
de transaccion.



En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de fondo ajustado u
otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

4.10. Reconocimiento de depreciacion, amortizaciéon y deterioro de propiedad, planta y
equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida util estimada para cada
uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Anos de vida util

estimada
Edificios 50 afios
Equipos 10 afos
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipo de cémputo 3 anos

Los anos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compania

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algun
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el
importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado
de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor,
los activos sea agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran sufrido una perdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la comparia hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

10



Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la gerencia de la compafia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

4.11. Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo que
se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento de la provisién
de empleados con 10 0 mas afios de servicios consecutivos

4.12. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultado
integral.

4.13. Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectua utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién del contrato, siempre que
el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de productos fabricados propios del giro del
negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluiran a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.
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4.14. Reconocimiento de gastos de operaciéon
Los gastos de operacion son reconocidos por la compaiiia sobre la base de acumulacion.

Estd compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

4.15. Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacioén, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultado.

4.16. Estimaciones de la administracion

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué
ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelaciéon de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
La estimacion mas significativa en relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util y valor residual de los activos materiales

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la

mismas.

o Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido

e Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

e Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4.17. Definicién de segmentos

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa sobre
la cual la informacion de los estados financieros esta disponibles y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracion. Quien toma las decisiones sobre
la asignacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento unico.

5. Gestion de Riesgo
La actividad de la companiia esta expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacion:

5.1. Riesgo pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la Compariia dependeran
en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.
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6.

5.2. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctué como resultado
de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos
de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a
su valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la compajdia.

5.3. Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas
de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las
tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

5.4. Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compania se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi como la maduracion del portafolio de inversiones

5.5. Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y
las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compafia realiza
transacciones unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en
relacion con los activos financieros.

5.6. Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del activo disponible es la siguiente:

Dic-13 Dic-12
Efectivo y Equivalente de Efectivo 1.294.807,81 295.035,24
Caja/Bancos 108.888,59 42.589,15
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7.

Activos Financieros

La composicion de los activos financieros es la siguiente:

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar

No relacionados Locales

Aditec Ecuatoriana C.L.

Aire 02 S.A

Allauca Paguay Juan Lucas

Baque Toala Fulton Enrique

Basf Ecuatoriana S.A.

Consiteccorp S.A.

Constructora Covigon

Delfilia Montoya

Dolca S.A.

Faindyn S.A.

Fanapisa S.A.

Ferticamycrus (Gina Gavilanez)

Gomez Gladys

Importadora Comercial Mario Francisco S.A.
Industria Latina

Industrial Latina S.A

Intaco Ecuador S.A.

International W ater Services "Interagua”
Jimenez Figueroa Luis

Oleaginosas Tropicales Olytrasa S.A.
Pica Plasticos Industriales C.A.

Pinturas Del Litoral Pintulic S.A.
Pinturas Superior Cia.Ltda.

Pinturas Unidas S.A

Reciclajes Internacionales Recynter S.A.
Revestisa Cia. Ltda.

Romero Villarraga Benjamin

Sika Ecuatoriana S.A.

Solventes Y Masillas Nacionales

Tedex S.A.

Telconet S.A.

Titania S.A

Topseal Americana S.A.

Fabrica De Diluyentes Y Adhesivos Disther Cia.Ltda

Otras Cuentas y Documentos por cobrar

No relacionados Locales

GARANTIAS
Factor Logros "Garantia"

Dic-13 Dic-12
524.189,07 52.042,15
375.824,97  52.042,15

4.617,41 177,41
5.349,11 5.349,11
1.920,59 1.920,59
215,04 215,04
3,30 3,30
-0,01 -0,01
2.518,70 2.253,22
9,21 9,21
336,00 2.087,17
-0,04 -0,04
1.738,67 238,67
4.680,48 1.515,78
78,36 78,36
1.270,14 1.270,14
13,75 13,75
7.694,41 2.122,09

15.319,00  13.575,96

289.675,16 [] 0,00
36,83 36,83

0,10 0,10
9.236,00 3.5652,00
19,60 19,60
1.536,57 36,57
16.616,25 7.367,61
-0,05 -0,05
4.163,22 920,64
0,50 0,00

-0,16 -0,17
3.874,12 732,60
224,00 0,00
426,12 426,12
4.247,25 3.576,42
5,34 5,34
4.538,79

148.364,10 0,00
22.257,40 0,00
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COMPRAS POR LIQUIDAR

Autosharecorp Canc Total Cp Sgun Prof Repuestos Para
Arrealo de Vehiculo

Muedirsa Anticipo A Adquisicion De Muebles

Fernando Gomez Por Anticipo A Tramites Por Gtos Legales
Jorge Zambrano Por Caja Chica

B. Donoso Anticipo A F/1984

Sermanti Anticipo A Trabajos

Fideicomiso Pan Anticipo A Vales Categ 6

Pedro Jordan Por Anticipo A Fact Por Const Banera 3 Eje Con
Flotador

Vicente Villota Por Anticipo A L/C

Anticipo Por Trabajos En Obra La F.Fortin

VARIOS DEUDORES

A, Gonzalez Anticipo Lg

Mario Orellana Cambio De Cheque

Roberto Morla Por Cambio De Cheque

Marcimex Cp Televisor Lg 42" Pt250 Para Sala De Reunion
Fernando Gomez Abono A Honorarios

Pola vVargas Dev Por Excedente En Cheque 128/ /1 Bco Gquil
$21500

P. Jordan Ant A Mant Mezclador

F/59490 Electroleg Cp 1breakermg Nsx100ftm100+1breaker
IVIH LU IVVIIZ VU T ZpIAUl A DT VU V/OA I TLZITITIVLWWI T ial
Metal+10terminal Tal/Sen 2+4terminal Tal/Sen 4/0+2terminal
Mg+2terminal Mg Ezalug1002 1001

F/91980 Tuval Cp 8 Planchas Negg 1/4 (5/8)

/24 (8 Marino Velastegul Por sSoldar Manguera Al 145% En
Martillo

N/D Canc. Duplicidad En Registro De Pago De Imptos. Nov.13
Otros por Cobrar

Inventarios
La composicion de los inventarios es la siguiente:

Dic-13
Inventarios — 9474185
Materia Prima 0,00
Productos Terminado 18.534,67
Repuest_os, herramientas y 31.490.19
accesorios
Mercaderias en transito 44.716,99

88.642,17 0,00
1.429,79 0,00
46.000,00 0,00
8.000,00 0,00
200,00 0,00
1.000,00 0,00
6.500,00 0,00
4.560,00 0,00
3.500,00 0,00
120,25 0,00
17.332,13 0,00
37.464,63 0,00
2.000,00 0,00
6.700,00 0,00
2.000,00 0,00
492,14 0,00
900,00 0,00
1.000,00 0,00
500,00 0,00
353,51 0,00
663,49 0,00
600,00 0,00
21.674,64 0,00
580,75 0,00
Dic-12
—138.348.10
6.250,00
14.462,05
117.636,14
0,00
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9. Servicios y Otros Pagos Anticipados
La composicion de los servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:

Dic-13

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Dic-12

—12.82500  ___0.00

Marcielec Sermanti Anticipo A Trabajos 4.375,00 0,00
Sermanti Anticipo a Trabajos 8.450,00 0,00
10. Activos por Impuesto Corriente
La composicion de los activos por impuesto corriente es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Activos por Impuesto Corriente 26.778,68 0,00
Crédito Tributaria a favor de la empresa (I.R.) 26.778,68 0,00
11. Propiedad, planta y equipo
La composicién de propiedad, planta y equipo es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Propiedad, Plantas y Equipos —4.470.772,48 —2.741.726.50
Propiedad, plantas y equipos costo 5.250.932,39 3.139.874,18
Muebles y Enseres
Muebles y Enseres Costo 12.286,16 4.368,85
Maquinaria y Equipo
Magquinaria y Equipo de Oficina Costo 2.543.697,68 2.370.855,10
Equipo de Computaciéon
Equipo de computacion Costo 13.729,11 8.447 11
Vehiculo. Equipo de transporte y equipo camionero moévil
Vehiculo Costo 713.751,50 580.235,12
Inmuebles 1.791.499,94
Terrenos
Terreno Costo 175.968,00 175.968,00
(-) Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -780.159,91 -398.147,68
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12. Propiedades de Inversiéon

La composicion de Propiedad de Inversién es la siguiente:

Dic-13

Propiedades de Inversion 1.247.963,65
Propiedades de Inversion

1.247.963,65

13. Cuentas y Documentos por Pagar

La composiciéon de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

Cuentas y Documentos por Pagar

No Relacionados_Locales

Arq. Alexander Olvera Botto
Automekano Cia. Ltda.

Azucena Rufina Mite Benites
Carlos Nestor Thompson Holguim
Casa Del Ruliman Del Ecuador S.A.
Decoratta S.A.

Dimas Modesto Chavez Moran
Dipac Manta S.A.

Dolca S.A.

Dolores Bernardina Murillo Acufa
Dolores Otilia Jimenez Jimenez
Electroleg S.A.

Equinsa Equipos E Insumos S.A.
Fuel Injection S.A.

liasa Importadora Industrial Agricola S.A.
Inversiones Comerciales H.Q.P. S.A.
Ilvan Bohman C.A.

Jordan Guime Pedro Santiago

Jose Luis Coello Silva

Jose Luis Pincay Choez
Liproyectos S.A.

Luis Alfonso Herrera Rosas

Manuel Eduardo Lino lturralde
Manuel Octavio Mite Benites
Magquinarias Henriques C.A.

Maria Elena Rodriguez Rodriguez
Maria Del Pilar Pere Idrovo

Mario Zufiiga Ludefia

Onnet S.A

Quevedo Casanova Maria Fernanda
Ramiro Abel Castillo lllingworth

Dic-12
0,00
0,00

Dic-13 Dic-12
882.291,04 254.859,29
761.466,94 240.263,29
0,00 8.976,20
0,00 1.254,64
0,00 3.908,46
24.443,00 27.443,00
0,00 530,49
298,03 298,03
138,60 841,50
218,32 297,63
65.362,93 65.362,93
0,00 1.503,60
549,63 1.363,60
1.045,20 560,50
4.650,47 4.650,47
5.240,84 2.802,29
0,00 2.892,90
30.286,80 30.286,80
279,73 412,77
619,76 619,76
0,00 1.030,90
0,00 995,68
0,00 556,67
0,00 2.260,60
2.854,96 2.854,96
0,00 766,06
906,07 1.726,69
0,00 445,50
0,00 360,00
0,00 4.210,08
30.369,79 13.977,35
0,00 1.706,00
3.587,52 2.993,88



Roensa C.A.

Roman Posligua Oswaldo Gustavo

Sacosplast S.A.

Sanchez Vega Giovanni Cesar

Sermanti S.A.

Servicios Tecnicos Industriales

Silva Rivera Luis Joselito

Suarez Carpio Michael Sinatra

Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Tecnicas Americanas De Estudio Para Ecuador Taepe S.A.

Tito Freddy Maldonado Rodriguez
Tuval S.A.

Veco Logistics Ecuador S.A.
Victor Alfredo Potes Lazaro
Wingser S.A.

Aire Y Servicios S.A.

Antonio Israel Lino lturralde

Arq. Alexander Olvera Botto
Automekano Cia. Ltda.

Bagant

Barrera Fuentes Emmanuel Alfredo
Beatriz Sanchez

Blanca Geomara Bailon Delgado
Carlos Rivera

Carolina Andrea Idrovo Peia
Compania De Seguros Condor S.A.
Compania De Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A.
Contiviajes Cia.Ltda.

Corporacion El Rosado S.A.
Corporacion Nacional De Telecomunicaciones Cnt E.P
Crespo Vega Veronica Fabiola
Crespo Villacres Adolfo Hugo
Crisopsa S.A.

Ctas Por Pagar Varios

Diners

Duche Zavala Emerson Rigoberto
El Rancho

Electrica De Guayaquil
Emmanuel Barrera

Energysa S.A.

Enrigue Rambay

Eufemia Dolores Penafiel Cruz
Fabrisac

Factor Logros

Fideicomiso Ciudad Del Rio
Francisco Escobar

Geronimo Oneto

Gongora Macias Manuel Vicente
Hivimar S.A.

Industrias Ales C.A.

Indusur Industrial Del Sur S.A.
Inporkecsa S.A.

Inproel

Instituto Centroamericano De Administracion De Empresas
Incae

0,00

0,00

0,00
6.514,04
17.763,97
0,00

0,00

0,00
464,56
0,00

0,00

0,00

0,00
18.068,44
0,00
26.450,87
2.908,81
8.976,20
1.254,64
6.876,39
868,68
3.540,00
2.116,40
1.703,11
2.719,10
39.991,65
6.058,19
2.790,61
429,33
549,20
3.671,47
370,84
258,70
1.077,64
27.134,58
524,54
170,53
32.172,14
4.568,18
10.040,54
384,03
3.500,00
3.769,05
110.000,00
103.100,00
1.570,39
582,33
1.524,00
6.607,35
323,09
1.297,84
477,08
20.818,36

3.359,52

345,56
396,00
777,00
10.691,36
17.173,60
420,69
792,00
1.995,00
875,61
382,25
507,49
501,73
440,14
12.895,69
976,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Instituto Nacional De Pesca
Intequin S.A.

Jng Del Ecuador S.A.

Jorge Matos

Juan Carlos Bernal

Juan Manuel Aviles Loaiza
Luis Alberto Velasco Chavez
Luis Alfonso Herrera Rosas
Maillot.S.A.

Marco Antonio Delgado Santos
Mario Enrique Zuhniga Ludefa
Marsielec

Matos Bedoya Jorge Rodolfo
Mmg Trust Ecuador S.A.
Mufdiz Del Valle Joffre Alfredo

Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S.A.

Pin Pilay Pascual Alberto

Pivaltec S.A.

Ramiro Castillo lllingworth

Ramon Ernesto Guevara Albarracin
Raul Falquez

Romer Stalin Mendoza Vera

Rosa Maria Fuela Carchipulla
Sacosplast

Segpro

Servidencos S.A.

Sika Ecuatoriana S.A.

Soluciones Y Negocios Cb S.A. Solunesa
Sumelec S.A.

Tedex S.A.

Telconet

Tomas Alcivar Pena

Tracto Diesel Cia. Ltda.

Tuval S.A.

Vanderviajes S.A.

Otros

No relacionados del exterior
Huzhou

Hulet Business

Bentoli

Royal Steel

Industrias Tomadoni

800,00
5.153,36
6.473,12
2.658,51
6.535,42

841,45
7.360,00
1.214,64

389,41

426,72
4.210,08
1.864,64

506,70
1.871,52
1.039,60

128,55

965,00
3.864,85
4.500,00
1.350,00

354,38
1.467,69
6.300,92

777,00

2032
6.555,24
4.894,44
1.150,25

672,88

775,16
5.820,77

3368,81

931,94

794,32
7.667,14
7.552,39

120.824,10
1.350,00
100.000,00
1.864,10
17.610,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.202,43

14.596,00
1.350,00
0,00
1.864,10
0,00
11.381,90



14. Obligaciones con instituciones financieras

La composicion de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

Dic-13 Dic-12
Obligaciones con Instituciones 154,764.99 94,104.20
Financieras
Locales 154.764,99 94.104,20
Bco. Bolivariano 98.154,92 36.746,95
Bco. Produbanco 44.296,89 57.357,25
Otros 12.313,18 0,00
15. Otras Obligaciones corrientes
La composicidn de otras obligaciones corrientes es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Otras obligaciones corrientes 121.019,81 108.977,33
Con la Administracién Tributaria
Impto. A pagar IVA 43.002,46 1.799,65
Ret. IVA 4.583,50 10.315,05
Ret. Fte. 2.368,52 3.117,57
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Impto. A la Rta. Cia. 0,00 9.998,82
Con el IESS 13.788,04 8.668,84
Por beneficios de ley a empleados 35.404,96 45.864,70
Participacion Trabajadores 21.872,33 29.212,70
16. Cuentas por Pagar diversas/relacionadas
La composicion de Cuentas por Pagar diversas/relacionada es la siguiente:
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 125.926,17 0,00
. 0,00
Relacionados Locales 125.926,17
Ing. Fernando Idrovo Trivifio 75.926,17 0,00
SOLUCIONES AQUICOLAS S.A. 30.000,00 0,00
TEDEXD 20.000,00 0,00
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17. Anticipos de Clientes

La composicidn de anticipos de clientes es la siguiente:

Dic-13 Dic-12
Anticipo de Clientes —51.435.64 —0,00
Anticipos 51.435,64 0,00
18. Otros Pasivos Corrientes
La composicién de Otros Pasivos Corrientes es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Otros Pasivos Corrientes 202.654,07 73.404,97
No Relacionados Locales
Prestamos a terceros 138.880,15 73.404,97
Noémina a Pagar 33.857,91 0,00
Otras Provisiones
Seguro Sucre 19.363,02 0,00
Hispana de Seguros 1.500,56 0,00
Ahorro Empleados 6.432,78 0,00
Multas a empleados 2.619,65 0,00
19. Cuentas y Documentos por Pagar L/P
La composicion de cuentas y documentos por pagar a largo plazo es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Cuentas y documentos por pagar 0,00 126.019,52
20. Obligaciones con Instituciones Financieras L/P
La composicién de Obligaciones con Instituciones Financieras L/P es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Obligaciones con Institucione s
. . 86.957.04
Financieras —£5.864.26
Produbanco 23.575,42 65.864,26
Bolivariano 63381,62 0,00
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21. Cuentas por pagar diversas/relacionadas:

La composicion de las cuentas por pagar diversas/relacionadas es la siguiente:

Dic-13 Dic-12
Cuentas por pagar diversas/relacionadas L/P 320.432,80 0,00
Accionista 99.593,66
Ing. Fernando Idrovo 99.593,66 0,00
Relacionados_Locales 220.839,14 0,00
Equipos e Insumos S.A. 157.949,27 0,00
Tedex S.A. 62.889,87 0,00
22. Provisiones por beneficios a empleados
La composicion de las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Provisiones por beneficios a empleados 15.297,00 15.297,00
Jubilacion patronal 15.297,00 15.297,00
23. Otros Pasivos No Corrientes:
La composicion de Otros Pasivos No Corrientes es la siguiente:
Dic-13 Dic-12
Otros Pasivos No Corrientes 2.327.353.34 — 0,00
No relacionados_Locales 2.327.353,34 0,00
MUNICIPIO DE GUAYAQUIL
Por Adjudicacion de Inmueble a 10 anos
plazo Ubicado en Puerto Santa Ana Piso 2-6 2.327.353,34 0,00
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24. Capital Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

ACCIONES VALOR CAPITAL
Accionistas %
ACCION
Idrovo Trivifio Fernando Luis 95% 760 $ 1,00 $ 760,00
gere Febres Cordero José 5% 40 $ 100 $ 40,00
arlos
100 $ 800,00 $ 1,00 $ 800,00

25. Reservas

22.1 Reserva Legal

La ley de Compania del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para

aumentar el capital.

El valor de la Reserva Legal de la compaiiia corresponde a $4.541,22

26. Otros Resultados Integrales

El valor acumulado pertenece a la Adopcién por Primera vez NIIF $2.098.812,7

27. Ganancia Bruta

La composicién de ganancia bruta es la siguiente:

Dic-13
Ingresos 3.550.971,00
Ingresos por actividades
ordinarias 3.550.971,00

Costo de ventas y produccion (2.689.226.,92)

Dic-12

2.372.966,51
2.372.966,51

(1.914.589.41)

GANANCIABRUTA 861.744,08

458.377,10
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28. Impuesto a la Renta

La composicién de Impuesto a la Renta es la siguiente:

Dic-13 Dic-12
Utilidad del Ejercicio 145.815,55 194.751,36
Menos
15% Participacion trabajadores -21.872,33 -29.212,70
Utilidad antes del Impuesto Renta 123.943,22 165.538,66
100% Otras Rentas Exentas
Mas:
Gastos no deducibles 3.924,45 0,00
Menos
Deduccidn por pago o a trabajadores discapacitados 0,00 -19.796,60
Base Imponible para Impuesto a la Renta 127.867,67 145.742,06
Impuesto a la Renta 28.130,89 33.520,67
Anticipo determinado correspondiente afo fiscal declarado -30.069,72 -17.000,09
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 23.521,84 17.000,09
Retencion Fuente Ejercicio Fiscal -50.300,52 -23.521,85
Saldo a Favor 26.778,68 9.998,82
Anticipo préximo afio 26.261,33 30.069,72

29. Sanciones
(a) De la Superintendencia de compaiias

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaifiia, por parte del Servicios de
Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013

(c) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2013

30. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009, se public6 la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO” y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR?”, la misma que introduce importantes reformas
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al Cadigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2010.

31. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013; existe una multa de $340,00 por no haber remitido
oportunamente a la Superintendencia de Compafiias y Valores, dentro de los plazos autorizados,
la informacion sefialada en los articulos 20 y 23 de la Ley de Compaiiias.

32. Transacciones importantes realizadas en el periodo.
Al 31 de diciembre del 2013 no se han registrado transacciones importantes en la entidad.
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