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1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,
Nombre de la entidad:
Productora Cartonera S.A.

RUC dela entidad:
0990012202001

Domicilio de la entidad:
Kim. 6.5 vía Durán - Tambo, Provincia del Guayas Ecuador,

Forma legalde la entidad:
Sociedad Anónima

País deincorporación de la entidad:
Ecuador.

Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad:

Productora Cartonera 5. A. (en adelante “la Compañía") fue constituida el 19 de
marzode 1965e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo año,en la
ciudad de Durán Ecuador.

Su actividad principal es la fabricación y comercialización de cajas de cartón
corrugado principalmente a compañías de los sectores industria y comercial

Composición
Las acciones de la Compañía, están distribuidasde la siguiente manera.

Nombre de los accionistas Acciones 4%

Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. 10,331,319 74.98
International Packaging Systems (Procarsa) B.Y. 2,755,897 20.00
Oscar Antonio linmworth Guerrero. 692267 5.02

 

Elcontrol de la Compañía esejercido por la Junta General de Accionistas.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de Importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparación y revetación de todos los hechos y circunstanciasrelevantes.
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3. ESTRUCTURA DELAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manerasistemática
en función a su comprensibiidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota
Cuando sea necesaria una comprensión adicional a la situación financiera de la
Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

 

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de lasprincipales políticas contables utilizadas en la preparación de
sus estados financieros se presenta a continuación:
4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(ASE por sussiglas en inglés), vigentesal31 dediciembre de 2017 y 2016.
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas
contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2... Medición de los valores razonables.

 

De acuerdo a la NIF 13 “Medición de Valor Razonable”se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se
pagaria por ta transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el
mercado principal (o más ventajoso) enla fecha de la medición en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de
si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoración.
Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables, Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene Un
precto comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el másrepresentativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable
Independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la Jerarquía
del valor razonable.
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43.

Para la determinación del valor razonable se requiere la clasificación de todos
los actos y pasosen función de su metodologa de valoración, que se

finen a continuaci

Nivel 1 precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios)

Nivel 3. valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en elmercado.

Pronunciamientos contables y su aplicación.

AL 31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que
la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros
a partirde las fechas indicadas a continuación:

Aplicacion
obligatoria para.

ejercicios iniciados
a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con La medición de una
asociada o una empresa conjunta a su valor
razonable Ot-Ene-2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversión y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el
uso del activo. O1-Ene-2018

NIF 1 Enmiendasrelacionadas a la eliminación de las
exenciones a cortoplazo para los adoptantes por
primera vez con respecto a las NIF 7,la NIC 19 yla
NIF 10, O1-Ene-2018

INF 2 Las enmiendas actaran cómo contabilizar
determinados tipos de operaciones de pago basadas.
sn acciones. Ot-Ene-2018
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Aplicación
obligatoria para.

ejerciciosIniciados
Normas. partir de:

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 “Contratos de seguros”
relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos
financieros) Ol-Ene-2018

NIF 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9,
que reemplaza las publicadas anteriormente y a la
NIC 39 y sus guias de aplicación O1-Ene-2018

NIF 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de
los ingresos procedentes delos contratos con los
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 O1-Ene-2018

INF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda.
extranjera o partes de transacciones en as que
existe una contraprestación denominada o tasada
'en Una moneda extranjera Ot-Ene-2018

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de
una Inversión que no esta aplicandoelvalor
Patrimonial proporcional O1-Ene-2019

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos”
esta norma reemplazará a la NIC 17. O1-Ene-2019

NIF 9 Enmienda a La NIF 9 relacionada con as.
compensaciones negativas de ciertas condiciones
de pagos adelantados. Ol-Ene-2019

(CINIF 23Interpretación que clarifica el
reconocimiento y medición de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta Ot-Ene-2019

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 “Contratos
de Seguros' o

 

pe-2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las
NIF y las nuevas Interpretaciones antes descritas, no tendrá un Impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, En
relación a las NIIF 15, 9 y 16, la Administración informa que basado en una.
evaluación general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas.
debido ar 1) NIF 15 - Los Ingresos de la Compañía seregistran al entrogarse el
producto es decir cuandose satisfacen lasobligaciones de desempeño y no hay
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obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la prestación del servicio,
el precio de la transacción es previamente pactado con sus clientes y no
existen costos incurridos para obtener y cumplirlos contratos; por lo tanto no
se esperan efectos aladoptar esta norma; 11) NUF 9 Su principal Instrumento
financiero esla cartera por cobrar y cuentas por pagar a proveedores que se
quidan y se pagan en un cortoplazo y tienen fechas definidas de vencimiento
y que históricamente no han presentado un deterioro inclusive si se
provisionarán sobre las pérdidas esperadas futuras; y,lf NIF 16 En relación
a arrendamientos, la Compañía no mantiene operaciones, significativas
vinculadas a esta norma; sín embargo, se encuentra revisando los posibles
efectos para el año 2019.

4.4. Moneda funcional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compaña
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de
los Estados Unidos de América.

4.5... Clasificación desaldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuando es Ígual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancosIncluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden Inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.7... Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posterlormente por
Su costo amortizado, de acuerdo con el método de la tasa de Interésefectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por
pérdidas por deterioro del valor (s los hublere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido alfinal
de cada período y la tasa de interes pactada con el cliente (Interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
Instrumento financiero de las mismas características en tipo y plazo(interés
implícito).
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4.8. Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y mo relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compañía. Se miden Inicialmente, por su valor
tazonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
coso financiero y/o provision por pérdias por deterioro del valor (6 los
¡blere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un año, que
o poseen un Interés contractual (explícito) y cuyo importese espera recibir
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizarlos flujos de efectivo no es significativo

4.3. Inventarios.
En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normalde la operación.
Medición os inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a La adquisición
o producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye:
"importaciones en tránsito).

Medición posterlor.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo alvalor neto realizable, el que sea
menor.El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta,

4.10, Propiedades, planta y equipos.
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o.
para propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.
Medicióninicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo,el cual
incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administración y la estimación inicial de los costos de
desmantelamiento y retro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se
asienta.
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posterlor.. las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, excepto los terrenos,edificios y maquinariasy equipos
que se miden por su valor revaluado, que es suvalorrazonable en el momento
de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterloro de valor que haya sufrido.
Lasrevaluaciones se harán con suficienteregularidad (cada tres o cinco años o
en la fecha en la cualla Administración cuente con información de cambios.
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podría determinarse utilizando el valor razonablealfinal del periodo sobre el
que se informa.
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirán en los otros resultados integrates del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
¡como consecuencia de una revaluación.
Las pérdidas se reconocerán en otro resultado Integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto
del período.
La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servictos que se obtienen con el activo.
depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están
“disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método líneal sobre las vidas útiles estimadas por la

  

Administración de la Compañía.
Las vidasútiles y los valores residualesse han estimado comosigue

Descripción Vida útil Valorresidual
Edificios 20 a 30 años
Maquinaria y equipos. 5a30 años
Muebles y enseres 3 10 años
Equipos de computación 3a 5 años
Instalaciones 30 años.
Vehiculos Saños
Herramientas. 5años

 

£) A criterio de la Administracion de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual astgnado a los activos es cero o
nulo.
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41. Inversiones no corrientes.

enasociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia
signifcatia pero no tiene control que, generalmente su participación
accionaria esta ente el20% y el 50% delos derechosde voto.
Estas Inversiones se miden inicialmente al costo de adquisición y
posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en otras Compañías.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no ejerce
influencia significativa y tienen una participación de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisición y
posteriormente a su valor razonable menos costos de venta,
Cuentas por pagar y otras cuentas por page 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio, Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de Interés efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como anticipos a clientes y
obligaciones patronales

 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
(principalmente materia prima), es de acho días

Obligaciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras Se miden inicialmente al valor
razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando,
el métodode la tasa de Interés efectiva.

Elcosto financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido alfinal
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institución
financiera(interés explicito).
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4.14. Obligaciones emitidas.
En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los
Inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la Compañía. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transacción y postertormente a su
costo amortizado utilizando el método dela tasa de Interés efectiva

 

 

Elcosto financiero se loestablece considerando el tiempo transcurrido alfinal
de cada período y la tasa de interés pactada con los Inversionistas (interés
explícito).

4.15.. Pasivos por beneficios a los empleados.
corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el 1ESS y participación a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en Los resultados.
del periodo en el que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y 5e reconoce en los
resultados del período.

corrientes. en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronaly desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuarlales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se mforma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para Las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales.
denominados en esa moneda.
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuartales y son reconocidos como partidas que no se reclasficarán
al resultado del período en Otros Resultados Integrales.
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4.16.

417.

4.18.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos
pasados,por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidarlas Las provisiones son evaluadas periódicamente y se
actualizan teniendo en consideración la mejor información disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (mcluye costo financiero si
aplicare).
Impuestos.
impuestos en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

impuestos en este grupo contable se registran lasobligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto alvalor agregado
€ Impuesto a renta,
lasen este grupo contable se regístr el impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación O
constitución) de los activos y pastas por Impuestos diferidos,

Impuesto a las ganancias corriente... se determinasobre la base imponible:
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las gananciaspara los
años 2017 y 2016 ascienden al25% y 22% por cada año proporcionalmente.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del períado en
el que se genera.

+ ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del pertodo o en
otros resultados Integrales, dependiendo de la transacción que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros.
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad.
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4:19,

4.20.

¿delos flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente tadoslos
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente odos los riesgos y beneficios el activo, ha transeido su
control.

financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
Importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo.
original y el reconocimiento de un nuevo pasto, reconocióndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

 

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable so registra el monto aportado del
Capital. Se mide a su valor nominal

Roservas.- en este grupo contable se registran las aproplacionesde utilidades
/ constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propósitos específicos.Se miden a su valor nominal
acumulados. en este grupo contable so registran las pérdidas netas
acumuladasy la utilidad del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
sido objeto de absorción por resolución de Junta General de Accionistas.

Ventas.

Los Ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fíabilidad; es probable
¿que la entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y
los costos incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser
medidos con fabilidad. Está conformados por:

 

debienes.- en este grupo contable se regístran las ventas de cajas de
cartón, papeles, Insumos, repuestos, tintas y desperdicios relacionadas a la
actividad del negocio de la Compañía; surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión.
de los bienesniretiene el controlefectivo sobre los mismos. Se miden alvalor
razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajasy descuentos.
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4.21. Costos y gastos.

Costo de ventas.en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de Inventarios.

Gastos.- en este grupo contablese registran los gastos,provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compañia;se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son
clasificados de acuerdo a su función como: de administración, de venta,
financieros y otros.

4.22. Utilidad básica por acción.

La utilidad por acción básica ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulación a la fecha del estado de
Situación financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que la utilidad básica y
diluida por acción son las mismas.

4.23. Segmentos de operación

Un segmento de negocioes un componente diferenciable de una empresa que
suministra un producto o servicio individual o un grupo de productos o
servicios afines, y que está sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a
los de otros segmentos de negocios. Un segmento geográfico es un
componente diferenciable de una compañía, que está dedicado a suministrar
productos o servicios dentro de un entorno económico particular y que está
sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes
que operan en otros entomos económicos.En la determinación de los
segmentos, se consideran a la estructura organizacionaly gerencial, así como
sus sistemas internos de reporte financiero.

 

La Compañía ha determinado que opera en un único segmento reportable, el
segmento de cartón corrugado.

424, Medio ambiente.
Lasactividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente AL cierrede los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual.

4.25, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas
actividades relacionados con elgro del negacio, además de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o
financiamiento.
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4.26. Cambios en políticas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera.
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en
bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e Instituciones financieras, sólo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la Compañía.

En relación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y los
clientes más significativos son grupos sólidos y que tienen su situación de créditos
directamente acompañados y monitoreados por la alta administración de la
Compañia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de
solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la
calificación “A 

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
tro activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es
“contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables.
o arriesgarla reputación de la Compaña.
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A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
o derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la
Administración:

Corriente Nocorriente
entre: más de

1 y 12 meses 12 meses.

Año termini ciembre 31, 2017
Cuentas por pagar no relacionadas 29,142,893. 27,224,165
Cuentas por pagara partes relacionadas 1,259,520 3,758,998
Obligaciones financieras. 11,289,828 1,273,551
Obligaciones emitidas 16,135,313 1,250,000

57,827,554 33,506,714

Año ter ee 1,2016:
“Cuentas por pagar no relacionadas 31,404,762 9,802,873
Cuentas por pagar a partes relacionadas 834,609 12,332,739
Obligaciones financieras 10,575,802 4,215,230
Obligaciones emitidas 12,627,738 1:200,000
 

55442911 27,550,442

Elíndice deuda - patrimonio de la Compañía, fue comosigue"
Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Total pasivos 10,105,098. 94,191,480
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (SST) 048680)

Totaldeuda neta JOR ISAZA 99442,799

Total patrimonto neto ANTAS 40,283,568

Ingice de deuda - patrimonio neto 242 23
Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras de un
Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de cambi
riesgo de tasa de Interés y otrosriesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona
«elriesgo de mercado en lossiguientessubtipos de riesgo.
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interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia ce
variaciones en las tasas de Interés de mercado.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad.

 

. es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

AL 31 de diciembre de 2017y 2016,la Compañía no realiza transacciones significativas
“en moneda extranjera.

riesgos precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen,por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los Instrumentos de patrimonio.

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, la Compañia norealiza transacciones relacionadas
con materlas primas cotizadaso instrumentosde patrimonio

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición,
muy pocasveces serán Iguales a Los resultados reales Estas estimaciones y supuestos.
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
Incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación:  

cuentasincobrable.- alfinal de cada periodo contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes ytras cuentas por Cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperabie
restante del análisis de Cobrablidad futura tomando en Cuenta entre otros aspectos
la anígiedad; cuendo el valor en bros excede su valor futuro de recuperación se
considera deterioro. El valor de deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisión por obsolescencia de inventarios. al final de cada período contable se
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperablo resultante del análisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede 5u valor futuro de
recuperación se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora delactivo y en los resultados del periodo.
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

cuentas al final de cada período contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
tras cuentas por cobrar, comparando el saldo en bros y el valor recuperable
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigúedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo en Los resultados del período.

obsolescencia al final de cada período contable se
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período.

realizablealfinal de cada periodo contable
30 evalúa la existencia evidencia objetiva de que ho se podrá recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realización se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período,

Vidas útiles val siduales.- al final de cada periodo contable se evalúan las
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anterlormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

activoscorrientes.- La Compañía evalúa periódicamente sí existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Valor de los Activos” Si extsten tales indicadores se realiza una
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los
activos Intangíbles que posean vidas útiles Indefínidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.
El Importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente Independientes de otros activos o grupos de activos
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deterforado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. AL
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelode valuación
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo disponibles

 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
a resultados en las categorias de gastos asociados a la función del activo

deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.

 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de si existen Índicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe talindicador, la
Compañía estima el monto nuevo recuperable

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha
habido un cambio en lasestimaciones usadas para determinar el monto recuperable
delactivo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro,

SIese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en años anteriores

al reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverio es tratado comoun aumento.
de reevaluación
Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se
reversa.

deen ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un paslvo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
Independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan demanera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, —Diciembre 31,
2017 2016

Caja 123,257 1,700
Bancos 0) 622,720 515,242
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. - BUT

145,977 748,581

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016,representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales y del exterlor, los cuales no generan Intereses y no tienen
restricciones para su uso.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre 31, —Diciembre 31,
0

Citemes Mao252017
Documentos por cobrar a 50
Anticipos a proveedores Do amas 537Présames a empleados a eSSas a2enóo nan

3308 DEA
(> Provisión para cuentas tnobrables (0 BRO 600.735

DOASLADS IS

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016,representan créditos otorgados por la venta
¿e productos terminados con vencimiento promedio en 120 dias, los cuales no
¡generan intereses. Un detalle, es como sigue:

Diciembre 31, —Diciembre 31,
2017, 2016

Locales. 27,401,421 22,350,377
Exterior 3.097.790 2.893.802

30,499,211 25,244,179
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Un detalle de la antigúedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes,es
como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigúedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer. 15,166,786 - 11,519,436
De 1290 días 6,431,088 - 4,007,254
De91 a 180 cias 570,791 «517,58
De 181 a 360 días 834,355 - 1909394
Más de 361 días TAG6.191_ 5,240,375 7,290,557 5,100,735

BOAP92 2AO,375 25,244,179 5,100,735

AL 31 de diciembre del 2016, representa préstamo para capital de trabajo a
Industria Cartonera Asociada S.A. INCASA, a tres años plazo, con interes anual
del 9% y cuyo vencimiento fue en diciembre de 2016 En junio 27 de 2017,se
suscribió un convento de subrogación convencional entre Productora Cartonera
5.A., Industria Cartonera Asociada S.A. INCASA y Surpapelcorp S.A. (compañía
relacionada), mediante el cual se acuerda que Surpapelcorp S.A. pagará a
Productora Cartonera 5 A, por cuenta de INCASA el importe de US$2,237,190
provenientes de. a) diversos préstamos de dinero a tres años plazo y con
vencimiento en diciembre de 2016 a un interés del 9% anual; b) anticipos
entregados para la compra de insumos de producción, que la Compañía entregó
2 INCASA; en consecuencia, Surpapelcorp S.A. se subroga voluntariamente las
mencionadas obligaciones.

 

AL 31 de diciembre del 2017, representan anticipos efectuados para la compra
de bienesy servicios Al 31 de diciembre de 2016, corresponden principalmente
a anticipos efectuados para la compra de insumos de producción y para la
compra de maquinarias por US$1,800,363y US$270,000 respectivamente,a los
proveedores Industria Cartonera Asociada S.A. INCASA y Marquipwardunited, los
Cuales serán descontados en el año 2017. Durante el año 2017,el proveedor
Marquipwardunited devolvió el dinero debido a la cancelación de la operación
de compra de maquinaria y el anticipo entregado a INCASA fue incluxdo en
¡convenio de subrogación convencionalfirmado en junio 27 del 2017.

Los movimientos del deterioro acumulado de créditos incobrables,fueron como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017. 2016

Saldo Inicial (5,100,735) (5,100,735)
Provisión delaño (140,000) -

Saldo final 15,240,375) 5)
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1.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017, 2016

Materias primas me 14,772,126 8,660,649
Productos terminados m 1,498,227 1,191,092
Materiales, suministros y repuestos 5,420,562 9,534,183
Productos en proceso 240,137 173,867
Importaciones en tránsito 3,563 217,563

21,964,615 19,777,454
(+) Provisión por obsolescencia (420,069) (420,069)

21,544,546 19,357,385

(1) AL 31de diciembre de 2017 y 2016, incluyen principalmente bobinas de papel
kraft Uner por USS5,538,396 y US$2,065,860 y tner blanco por US$2,065,840 y
USS829,794; respectivamente.

(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, inventarios de materias primasy productos
terminados se encuentran garantizando obligaciones bancarias con una
institución bancarla local (Nota14)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

 

 

Diciembre 31, —Diciembre 31
2017 2016,

Propiedades,planta yequipos,costo:
Terrenos m 9,890,743 11,454,042
Maquinariasy equipos mM 39,697,373. 35,143,664
Edificios m 24,580,051 20,511,842
Equipos de computación 139,080 172,790
Muebles y enseres 216,845 262,210
Herramientas 763,508 307,534
Vehículos 124,742 107,199
Instalaciones 326,262 338,063
Obras en curso m 389 5,806,753

82,666,993 74,104,097,
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(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, terrenos, edificios y maquinarias y equipos
respaldan créditos que la Compañia mantiene con instituciones bancarias bajo
hipotecas y prendas industriales (Nota 14).

(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016,incluye principalmente a los montajes en
proceso de las maquinarias correspondiente a los siguientes activos: laminadora
de papel lurtin por US$2,938,435 (años 2017 y 2016), imprenta ward No, 2 por
USS6,912,644 (año 2016 US$1,371,172); JS machine RDC/FFG 1628 por
US$2,140,143; imprenta JS 1224 por US$1,626,437 y sistema de transporte
Inteligente/ conveyors por US$1,415,394, sobre las cuales la Administración
estima que para el año 2018 serán concluidas y entrarán en operación

 

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue

Diciembre 31, —Diciembre 31,
2017 2016

planta
Terrenos 9,890,743. 11,454,042
Maquinariasy equipos 44,097,461 43,883,806
Edificios 23,185,727 21,335,963
Equipos de computación 1,994,603 1,865,653
Muebles y enseres 959,979 953,431
Herramientas 876,516 314,869
Vehiculos 28,243 226,680
Instalaciones. 419,748 419,748
Obras en curso 15,928,389 5,806,753

97,591,309 86,260,945,

Un resumen de la depreciación acumulada de propiedades, planta y equipos,fueron
¿como sigue"

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017. 2016

equipos,
acumulada;
Maquinariasy equipos 10,400,088. 8,740,142
Edificios 1,605,676 824,121
Equipos de computación 11855/523 1,692,863
Muebles y enseres 743,034 691221
Herramientas 113,008 7.335
Vehículos 13,501 119,481
Instalaciones. 93,486 185

 

 

 14,924,316 12,156,848
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12. INVERSIONES EN ACCIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
rticipación. Valor Costo,

Valor Dicimbre Diciembre—DITenbreDiseno
Compañías Nominal 31,2017 31,2016 312017 31,2016

o asociada:
Escobar Rulz Cía. Ltda. (1) 78,030 45% 45% 1,300,000. 1,300,000
Inversión en otras compañías;
"Higronito Generación de
EnergíaS.A. 1 OOOO 900

 

 

130100 1,300,000,

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a las participaciones en
acciones que mantiene Productora Cartonera S.A en Escobar Ruiz Cía. Ltda.,
por un valor nominal de US$78,030 valoradas a US$1 cada una y equivalen el
“45% del capital suscrito y pagado por la Compañía. De acuerdo al convenio
suscrito en septiembre de 2013, se estableció el precio por la compraventa de
las acciones en US$1,300,000.

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

plazo:Proveedores (1) 23,642,390 25,045,837
Documentospor pagar e) - 4,491,162
Encargos fiduciarios a) 1,085,788
Acreedores varlos 0) 5377751 309,157
Otros 122,752 ATLAS

29,142,893 31,404,762
plazo:
Proveedores (5) ATRAS 9,802,873

56,367,058 41,207,635,A
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(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, Incluye principalmente facturas por
compras de materia prima a proveedores locales y cel exterior, los cuales
tienen vencimiento promedio de 120 días y no devengan intereses.

(2) AL 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente un pagaré a favor de
Holdingdine S.A, Corporación Industrial y Comercial (en liquidación), por
USS4,147,960, el cual devengaba un interés del 9% anual y con vencimiento en
octubre de 2017.

(8) AL 31 de diciembre del 2016, corresponden a documentos negociables (letras de
cambio) en el mercado extrabursátl con descuento, los cuales no cevengan
intereses. El mencionado descuento es parte del costo efectivo de La operación
y es reconocido en resultados en base al método de devengo hasta el
vencimiento de la obligación promedio de 180 días Durante el año 2017,la
Compañía decidió cancelar los valores que representaban estos documentos
negociables,

(4) AL 31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos otorgados por los
directivos de la Compañía, el Sr Pedro Huerta por US$3,710,287y el Sr. José
Milán por USS1,667,464, con vencimiento en junio de 2018 y no devengan
Intereses.

  

(6), AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, Incluyen principalmente a facturas que se
encuentran pendientes de pago con el proveedores Barnett Corporation por
US$16,538,804 y US$4,209,907 provenientes de la compra de materia prima
(bobinas de papel) y que presentan un fecha pago hasta diciembre de 2019

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017, 2016

BancoPichincha C.A.
Préstamos con vencimientos hasta noviembre de
2019 e interés anualdel 8,95%. 6,858,720 7,786,875

Banco Guayaquil 5.
Préstamos con vencimientos hasta diciembre de
2018e Interés anual del 7.75%. 3,007,707

 

 Landes Bank:
Préstamo con vencimiento hasta abril de 2018 e
interés anualdel 2 72%, 1,132,794

 

Suman y pasan:. 10,999,221 9,486,066
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017, 2016

Suman y vienen: 10,999,221 9,486,066

Banco del Pacífico 5.
Préstamo con vencimiento hasta marzo de 2018
e interés anual del 8.95%, 825,030 4,125,000

Banco de la Producción S.A, Produbanco
Préstamo con vencimiento hasta julio de 2019 e
interés anual del 8,99%. 736000 1,160,171

Interesesporpagar. 3,128 19,795

(1) 12,563,379 14,791,032
Menos: porción corrientede las obligaciones 11:289/828 10,575,802

 

125 421520

(1) Ver detalle de garantías en la Nota 31

Un detalle por vencimiento de las obligaciones financieras a largo plazo, fue como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017, 2016

2018 2,940,359
2019 1273551 1274871

 

15. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta,fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre31,
 

 

2017 2016

Obligaciones emitidas 7,283,333. 3,781,250
Papel comercial emitido 10,000,000 10,000,000

(1) 17,283,333. 13,781,250
Interés por pagar 101,980 46,488
 

17,385,313 13,827,738,
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Diciembre 31, Diciembre 31,
 

2017, 2016

Clasificación:
Corriente 16,135,313. 12,627,738
No corriente m 1,250,000 1,200,000
 

738530 13,827,738€
(1) AL 31 de diciembre de 2017,el saldo por pagar de los títulos valores y papol

comercialemitidos, son lossiguientes:

   
Tasa Monto

No Fechade Diasde de momia Saldo por
Emisión Too cocción vencimiento interés Cue colocado po

PapelMo comercial OTJAZON6 95 O
Mo Emesón ZOCO BOOSA
IV Emón 60mez017  3érdÓR 800 A
IV Emisión 200me 2017 340 ds 820
WN Emión 2502007 Bac
No Ema Boo

man
Menos porción coment O

Tios emitidos a Largo plazo 250,00

AL 31 de diciembre de 2016, el saldo por pagar de los títulos valores y papel
comercial emitidos,son los siguientes

  
 

Tasa Manto
No fechado Dlasde de romal— Soldo por

Emisión tipo colocación vencimiento interés Clase coiocaóo paar
Papelcomercial 07 JU2016 39505 0 10.00.0000,
Emón OCUIIO 2G0S 87% A 1500.00
Ermón Hémov2012 1800GAS 825 E OOO
Emión BOCM 1B00GÍaS BI A BI0OD000 2400000

Mo Emón  DecLZ0n rodas 800 8 2000
19,617250

Menos porción corriente. 42,361,250)
llos emitidos a aro plazo 200.00

La emisión de papel comercial es de cero cupón, es decir,los valores serán
vendidos con descuento, por lo que no se describe el interés hasta la fecha de
vencimiento, los recursos provenientes de la emisión serán utilizados en un
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100% para capital de trabajo operativo, el cual consiste en actividades
destinadas para mejorar Lérminos y condiciones con proveedores tantoen el
aprovisionamiento de Inventarios como en plazos de pago de materias primas e
insumos.

Los recursos captados en la | emisión de obligacion, fueron destinados en un
80% al financiamiento de la compra de activos productivos e Infraestructura y
el 20% restante en capital de trabajo, en las emisiones Il y IM los recursos
fueron destinados 100% para capital de trabajo y en la IV emisión se van a
destinar el 50% para capital de trabajo el cual consistirá en aprovisionamiento
de inventarios y el 50% restante se destinará a pagos de deudas mantenidas con
el sistema financiero.

Estas emisiones cuentan con una garantía generalde la totalidad de sus activos
no gravados.
Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas, fueron
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
 

 

stes EM
EA 750000o cos
ID,

16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, —Diciembre 31,
2017, 2016

Participación a trabajadores por pagar m 626,248 593,522
Beneficios de ley a empleados 617,325 503,993

1208571097515
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11) Los movimientos de participación a trabajadores por pag:  fueron como sigue:

Añosterminados en.
—iciembre 31,DiciembreJT,

2017, 2016

Saldo Inicial 593,522 208,260
Provisión del año 507,013 593,522
Ajustes de años anteriores 19,235
Pagos. (593,522) (208,260)

Saldo final   
17, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Impuestos"Crédito tributario(VA) 3,119,482. 1,073,181
Retenciones en la fuente por Impuesto ala
renta 2,024,264 176930

Crédito tributario por 150 21,348 164,865
5,165,094 3,007,088

Pasivos por Impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1324642 1,091,705
Retenciones en la fuente del VA 120,450 112.964
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 49.403 35,451
Impuesto la salida de divisas 195,824 15,84

SO 0594

 

“ConciliacióndelImpuesto alarenta.
La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legaly el impuesto a las gananciasafectado a operaciones, fue comosigue

»
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Años terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31, 

 

 

 

2017 2016.
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,439,742 3,379,450Más gastos no deducibles ALSTAAIZ 1,140,905
Utilidad gravable S/012,874 4520,355
Utitidad gravable sobre accionista local 5,952,533. 4:520,355Impuesto a la renta afectado por el 22% 1,309,557 994,478

Utilidad gravable sobre accionista del exterior 60,341
Impuestoa la renta afectado porel 25%. 15,085

Impuesto a la renta causado 1,324,642 994,478
Anticipodelimpuesto a las ganancias del año A

(Impuesto mínimo) 919747 1,091,705
 

Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en losestados financieros. 1324692 1091705

(1) Los movimientos de impuesto a a renta,fueron comosigue:

Años terminados en
Diciembre 31, —Diciembre YI, 

 

2017. 2016
Saldo inicial 1,091,705 1,205,416
Provisión del período 11324642 1,091,705
Compensacion con retenciones en la
fuente e SD (4,091,705) (1,205,

 

Saldo final 1324692 1091705

Tarifa del impuesto a las ganancias
El artículo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, en el caso de la
Compañía aplica la tarifa del 25% debido a que los accionistas,socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o están establecidos en
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad Adicionalmente, si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tana del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la
proporción de la base imponible que pertenezca a dicha participación en paraísos
scales o regimenes de menor imposición
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Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarífa del 25% sobre la porción de las
participaciones de sus accionistas,socios,participes, constituyentes,beneficiarios o.
similares que no informe a la Administración Tributaria en los términos definidos
para la presentación del anexo de accionistas.
An 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los añosterminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento

Elanticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse O disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Interas,publicada enel Regio OficialSuplemento 66 del 31 de diciembre

16).

 

o mínimo de impuesto las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
iciembre de 2009, sí el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del Impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago
definitivo de Impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cada triento se considerará como el primer
año el primer trienio al periodo físcal 2010 cuando, por caso fortulto o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentarsu
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Cvil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos,los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario público, etc. Siel contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en
el ejercicio respectivo,deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la renta.

Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre
«el anticipo determinado el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo Impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
¡general definido por la Administración Tributaria.
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Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta
US$1,091,705; sin embargo, el Impuesto a la renta causado de ese año fue de
US$994,478. En consecuencia, la Compañía registró en resultados del ejercicio
US$1,091,705 equivalenteal Impuesto a la renta mínimo,

fiscal 1 ación Tributaria

Alla fecha de emisión de los estados financieros,las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2014 (Inclusive) y son
susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones
de los años 2015 al 2017.

Precios de transferencia,
La legístación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterlor), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetarel Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC1S 00000455, publicada en el Registro Oficial
No, 511 del 29 de mayo de 2016,el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores.
a US$3millones deben presentarel Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15 millones deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operación o transacción con partesrelacionadaslocales y/o del exterior.
En la referida resolución también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el párrafo anterior, no se deberá considerar lassiguientes.
operaciones:

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo 0
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

 

+ Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

+ Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas.
ecuatorianas.
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+ Operaciones que estén cublertas por una metodología aprobada vía absolución de
consulta previa de valoración.

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolución

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que ) Presenten un Impuesto causado superior al 3% delos ingresos gravables, 11) No
realicen operaciones con paraísosfiscales o regímenes fiscales preferentes; y 1) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones.
on partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta,

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno.
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral dePrecios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dectaración dol
Impuesto a a renta; y la no entrega,así como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrá ser sancionada porla Administración Tributaria con multa de hasta
US$15 mil

AL 31 de diciembre de 2017,de acuerdo con la normativa vigente, la Compañía está
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. A la fecha de emisión del presente informe, la
Compañía se encuentra preparando los mencionados documentos para su
presentación ante el ente de control en los plazos establecidos,

Otros asuntos

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cualse establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningún caso el informe que contiene la
opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributariasprevisto en este artículo
podrá ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el período
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emisión del citado informe, presten
servicios de asesoría tributaria al contribuyente, presten servicios de representación
o patrocinio,preparen sus estados financieros o aquellos que actúen como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Intemas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoría tributaria referidos incluirán, entre otras cosas, la planificación tributaria,
la elaboración del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

43



PRODUCTORA CARTONERA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dólares)
A

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicación
automática de los beneficios previstos en los Conventos para Evitar la Doble
Imposición, 20 fracciones básicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US$226 mil para el ejercicio 2017 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retención de Impuesto a la renta del22% sobre el
exceso, otorgando la posiblidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolución al Servicio de RentasInternas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificación de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicación de conventos para evitar la doble imposición
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraiso fiscales,
regímenes fiscales y regímenes jurisdicciones de menor imposición en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todorégimen de cualquier país
jurisdicción que cumpla con al menos dos de lasiguientes condicione:
+ La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe

desarrollarse dentro de la jurisdicción a la que ésta pertenece, Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regímenes de incentivosa la Inversión o
al desarrollo económico,

+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica
0 análoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa
sea desconocida por el sujeto pasivo.

+ Que sus disposiciones impidan la solicitud de información de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarlas o similares sea de manera total
parcial a las administraciones tributarias de la propa Jurisdicción o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

 

+ Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa
el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paraísos
fiscales,los siguientes.
+ Regímenes de delimitación: son los regímenes especiales que se conceden para

“empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

+ Los que permiten a sociedades mantenerderechos representativos de capital con
títulares nominales o formales que no soporten el riesgo económico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios,

+ Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercadería sin origen ni destino en el teritorio donde se
estableció el régimen.
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+ Sociedades privadas no obligadas a la inscripción ante la AdministraciónTributaria del país donde realice sus actividades económicas.
Mediante Decreto Ejecutivo No, 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento No,135 del 7 dediciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar delsaldo del
Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades.en los siguientes porcentajes:

[ingresos brutosanualesPorcentaje
Desde ta de rebaja

[300,000 100% —]
500;001 [1,000,000 —]

1,000,001] En adetante —40%

 

 

 

     
 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017,
se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, en la cual se establecen
iigulentesrefomas rbuaras, regulaciones que deberán ser apicadasen el año
8:

  

+ Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos últimos que participen en procesos de fusión, podrán beneficiarse de la
exoneración del pago de Impuesto a la renta durante 5 años.

+ Las nuevas microempresas tendrán la exoneración del impuesto a la renta por 3
años, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su producción.

+ Únicamente serán deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubllares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterlores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
Jubilación asociada a trabajadores que hayan permanecido más de 10 años con ol
mismo empleador

+ Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economía popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas,podrán aplicar una deducción adicional de hasta el 10% del
total dedichos bienes o servicios.

+ La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el país y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios,partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición
con una participación directa 0 Indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta será del28%.
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+ Se aplicará una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
¡imponible de las sociedades que incumplan con la presentación de Información
relacionada a la participación de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada año)
0 que no demuestren que el beneficiario efectivo informado,es efectivamente el
propietario de los títulos representativos de patrimonio.

+ Se podrán beneficiar de la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
Impuesto a la renta para reinversión de utilidades, únicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y turismo
receptivo.

+ Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir
adicionalmenteel valor de una fracción básica desgravada con tarifa cero de
Impuesto a La renta para personas naturales (USS11 para 2018).

+ Las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una reduccion
¿de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), siempre que
se mantenga o incremente el empleo.

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesones
Indivisas y personas naturales oblígadas a llevar contabilidad no deberán
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneración y los aportes patronales alseguro social.

 

efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta se excluirán los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisición de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de producción de bienes o servicios, asi como los
valoresincurridos por generación de nuevo empleo.

+ No tendrán el carácter de reservado las actas de determinación y liquidaciones.
de pago pordiferencias en la declaración.

 

+ Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaración o resoluciones para aplicación de
diferencias.

+ Para la deducción de gastos y acceso al crécito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1 mil, debe ser efectuado a través de
cualquier Institución del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrónico.

+ Los sujetos pasivos que no declaren la información de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serán sancionados
«con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fracción, sin que ésta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,según corresponda.
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+ Los medios de pagos electrónicos serán implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional Las personas que posean RUC
deberán contar con un canal de cobro electrónico de manera obligatoria

+ Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

+ Están obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividadesfinancieras conforme Lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, así como las empresas de
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme.
las definiciones, condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de
Política y Regulación Monetaria y Financiera.

 

 

+ Cuando los beneficiarios de Alianzas Público Privadas (APP) realicen pagos a
perceptores que se encuentren domiciliados en paransos fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor imposición, no aplicará los siguientes
beneficios:

o. Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art, 9 3 LRTI)
o Deduciblidad de pagos por financiamiento externo (43, art. 13 LRTI)
o Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al exterior

(43, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)
Además en varios cuerpos legales se establecieron varlas reformas, entre las cuales
mencionamos las más Importantes:

+ Mediante Regístro Oficial No 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicó la Ley
Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y Fijación de
Tributos, en la cualse creó el Impuesto sobre el valor especulativo del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios básicos unificados para los trabajadores en general.

+ Mediante resolución del Servicio de RentasInternas (SRI) No. 121 publicada en et
Registro OficialSuplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las
sociedades cuya relación entre el anticipo de impuesto a la renta determinado y
los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipo Impositivo efectivo promedio de
los contribuyentes en general), podrán solicitar la devolución del anticipo del
Impuesto a la renta en la parte que supere la relación antes indicada y supere al
Impuesto a la renta causado.
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+ Mediante resolución del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento
No_ 31 del 7 de julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de
ajustes en procesos de determinación de impuesto a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago, en la cual se
establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas
Internas sea superior alcoeficiente de estimación presuntiva de carácter general
por ramas de actividad económica para la determinación presuntiva del impuesto
a la renta (coeficiente de estimación presuntiva), se tomará como base
Imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimación
presuntiva por los activos, Ingresos,costos y gastos determinados por el SRI. El
“impuesto a la renta calculado no podrá ser menor a las retenciones que le han
realizado al contribuyente en el ejerciciofiscal,

18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Jubilación patronal

 

Desahucio

18.1. Jubilaciónpatronal.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,
Tos trabajadores que por veinte y cinco años o más hubleren prestado sus
servicios en forma continuada O ininterrumpida, tendrán derecho a ser
Jubilados por sus empleadores sín perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron comosigue:

Añosterminadosen.
iciembre M1,—Diciembre MT,

 

 

2017 201

Saldo Inttal 1,777,908 1,582,630
Costo laboral por servicios actuales 112,163 20,324
Costo financiero, 73,606 69,004
Pérdida actuarial 245,345 11,701
Beneficios pagados (27,000) (67,979)
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas 7IT)

Saldo final 2,152,022 177,908BAS
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18,2.pordesahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la retación laboral por desahucio
solicitadopor el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25%
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue:

Años terminados en.
Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016,
Saldo Inicial 519,157 406,115
Costo laboral por servicios actuales 74,384 65,298
Costo financiero 21,49 17,707
Pérdida actuarial 137,651 44,800
Beneficios pagados (33,903) 14,763

Saldo final 718,782 519157

Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Añosterminadosen.
Diciembre 31, Diciembre 31, 

 

2017 2016

Tasa de descuento. 4.02% 4.14%
Tasa de rendimiento financiero. N/A N/A
asa de incremento salaríal 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de penslones N/A N/A
Tabla de rotación (promedio) 15.95% 13.00%
Tasa de mortalidad e invalidez MESS 2002, TMJESS 2002

Análisis de sensibilidad

Para efectuar elanálisis de sensiblidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, considerando un rango de +/- 0.50% en las tasas de descuento e
incremento salarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente El análisis
de sensibilidad muestra la siguiente información:

Añosterminados en
Diciembre 31, 2017,

Jubilación
tronal Desahucio

Tsadedescuento:
Variación OBD (Lasa de descuento - 0.5%) (77,016) 20,037)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -4% 3%
Variación 08D (tasa de descuento + 0.5%) 82,063 21,496
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Años terminados en
Diciembre 31, 2017.

 

—ón
patronal Desahucio

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) «% ”

Tasa de Incremento salarial
Variación OBD(tasa de Incremento salarial +
0.5%) 84,775 2,588
Impacto % en el 0BD(tasade incremento
salarial + 0.5%) a ax
Variación OBD (tasa de incremento salarial
0.5%) (79,296) (21,279)
Impacto % en el 08D (tasa de incremento
salarial - 0.5%) 4% 3

Bota
Variación OBD (Rotación + 5%) 143,466) 17,418
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) 2% 2%
Variación OBD (Rotación - 54) 45,062 (16,696)
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) 2% 2%,

19. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"
Diciembre 31, Diciembre 31

2017 2016

Pasivos
Propiedades,planta y equipos 6

 

16134 6334004

Un resumen de las diferenciasentrelas bases tributarias y financieras, que originaron
losimpuestos diferidos, fue como sigue

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

 

Diciembre 31, 2017:
Propiedades,planta y
 

equipo 5313035 72,659.100, 17346,9SS,

Diciembre 31, 2016;
Propiedades, planta y
equipo 45,313,035, 74,104,097, O

so
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El movimiento del impuesto diferido por el año terminado el 31 de diciembre de
2017,fue como sigue:

Otro
Saldo Resultado Saldo
Inicial Resultados Integral Final

Año terminado en
diciembre 31, 2017:
Propiedades,planta y
equipos 6334034 (275,186) (42714) 601614

El movimiento del impuesto diferido por el año terminado el 31 de diciembre de
2016, fue como sigue:

Ouro.
Saldo Resultado Saldo
Inicial Resultados Integral Final

Año terminado en
iciembre 31, 2016:
Propiedades, planta y
equipos 5 97 640%,

 

CAPITAL SOCIAL.

AM 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de US$27,558,966 y está
constituido por 13,779,482 acciones ordinarias, nomínativas 'e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de dos dólares cada una.

21. RESERVAS.

1 legal.- La Ley de Compañíasdel Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero
puedeser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016,la Compañía efectuó la apropiación de la reserva
legal por US$211,510 y US$227,204 respectivamente.

Reserva

fecultativa.- Mediante Acta de Junta de Accionistascelebrada el 27 de abril
de 2017,resuelven que las utilidades generadas en el ejercicio economico 2016 por
un monto de USS2,044,910 sean registradas en la cuenta contable “Reserva
Facultativa".
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2 RESULTADOS ACUMULADOS.

tros resultados Integrales,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Pérdidas actuariales por planes de beneficios
definidos (448,979) (95,983)

Superávit por revalorización de propiedades,
Planta y equipos, neto de Impuesto diferido. 28,101,304 59

ISS ISO,

Pr la UE,

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo
acreedor por US$729,842, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de
la compañía. En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido,si los
hubiere.

Déficit acumulado.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan el noto de la utilidad del ejercicio y
pérdidas acumuladas de años anteriores. La Ley de Régimen Tributario Interno y el
Reglamento General de Aplicación del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las
pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad gravable del año.
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23. VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Años terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Cartones. 11,950,542 93,930,559
Desperdicios 3,108,300 3,148,290
Papel 4,269,852 3/054,060
Repuestos, cireles y troqueles. 633,596 1,559,726
Tintas 169,694 469,199
Insumos 88,674 282,057
Otros 164,433 (630,197

 

 

24, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

 

Años terminados en,
Diciembre 31, Diciembre JT,

2017 2016,

Cartones 96,913,366 85,388,062
Papel 4,200,810 3,026,725
Repuestos, cireles y troqueles 425,348 1,203,243

153,663 439,956
88,598 256,222

Otros. 727,380 122,387

12,509,765 90,437,195PAN
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26.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios
Arrendamientos.
Transporte
Mantenimiento y reparaciones
Seguros
Otros

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Transporte
Impuestos y contribuciones
Honorarios
Depreciaciones.
Suministros y materiales de oficina
Servicios básicos
Gastos de viajes
Otros

Años terminadosen,
Diciembre 31, Diciembre 37,

2017 2016,

2,671,850 2,186,856
751,726 588,810
316,611 307,104
116,868 119,731
57,598 57481
43,114 44,055

417.288 217.089

  3,521,1264,

 

Años terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 3.

2017, 2016,

3,108,324 2,619,074
806,164 (637,485
335,279 386,820
193,589 258,002
124,059 155,770
99,439 118,722
126,670 80,281
464,935 241,365

5258,459 4,597,546
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zm.

2.

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Años terminados en,
Diciembre 31, —Diciembre 31,

2017, 2016

Intereses por obligaciones 2,528,139 2,068,643
Comisiones 572,996 537,689
Gastos bancarios 108,399 79,625
Gastos de proyectos 288,530 -
Honorarios. 285,037 329,485
Otros 162,205 13,880

3,845,306 3,059,322,

"OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO.

En el año 2016, Incluye principalmente US$2, 188,699 de ganancia por la venta de la
máquina preprinter marca Windiáhler E: Hólscher, modelo Olímpya 1475, con
número de serle 32,486 a Surpapelcorp S-A., compañía relacionada (Nota 30,literal
o
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigues

Diciembre —Diciembre
  Relación Tramacción 3207 3,2016

porSorpapelcop 5 A Cliente

—

Comercial 1544651 2,783,617
Soluciones de Empaques SDE
EN Cliente

—

Comercial 68843 201633
INCAR PALM industria
Caronera PalmarS.A. Cliente

—

Comercial 2.054 1,206.64
Repapers Reciclaje del
EcuadorS.A. lente

—

Comercial sar 102222
Comercializadora de Papeles
SCarionesSurpapel S.A. Cliente

—

Comercial 1488913 16,000
son

Accionista Accionista 007,552 1,007,582
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Diciembre

—
Diciembre

  

Relación Transacción 31,2017 3,2016

Surpapelcorp 5. (1) Proveedor Comercial 4,569,135 8,772,176
Soluciones de Empaques
SOES. A Proveedor Comercial 398,846 134,056

INCAR.PALM Industria
Cartonera Palmar 5. A. Proveedor Comercial 60,537 4,201,232

Repapers Recicajes del
Ecuador 5.A. Proveedor Comercial 59,884

5018,518 —13,167,348
Menos porción corriente 1259,520 834,609

3,758,998 12332739

(1) Con fecha 27 de junio de 2017,la Compañía suscribe una declaración de
voluntad con su compañía relacionada Surpapelcorp S.A. y acuerdan que los
pagos que deba realizar Surpapelcorp S.A. a Productora Cartonera S.A como
“consecuencia de una subrogación convencional de acreencia por US$4,237,190,
se hará mediante la compensación de cuentas por pagar que se mantiene con la
compañía relacionada provenientes de la compra de papel, en lugar de
efectuar los pagos a través de cheques o transferencias bancarias; en
consecuencia, durante el año 2017, la Compañía procedió a disminuir la
cuentas por pagar que mantenía con Surpapelcorp 5.A. por el importe antes
mencionado.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos saldos no tienen vencimiento establecido y
o generan interés.
Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Años terminados en,
Oiclembre 31,DiciembreTI.

Relacion Transacción 2017. 2016

Ventas:
Surpapelcorp 5. A. Cliente Comercial 5,862,254 6,533,281
I.CARPALA Industria
Cartonera Palmar $. A. Cliente Comercial 2,568,605 3,843,117

Repapers Reciclajes del
Ecuador $.A. Cliente Comercial 135,280 24,121

Soluciones de Empaques SDE 5.4. Cliente Comercial 157,779 310,849

BTS 10,911,368
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Años terminados en,
Diciembre 31, Diciembre JT,

 

Relacion_Transacción 2017, 2016

Comoras:
Surpapelcorp 5.A. Proveedor Comercial 31,396,937 25,363,871
IN.CAR PALA Industria
Cartonera Palmar 5 A. Proveedor Comercial 2,939,149 3,970,728

Soluciones de Empaques SDE S.A. Proveedor Comercial 621,059 "257,876
Repapers Recicajes del
EcuadorS.A. Proveedor. Comercial - 53,754

CONTRATOS

a de subr convencional rcializadora de Pa
Cartones SURPAPEL 5,4 sobre deudas con Soluciones de Em; A,

El 18 de diciembre de 2017,se suscribió un contrato en el que se expone que
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A declara que pagará a
Productora Cartonera S.A la suma US$1,472,912. proveniente de facturas
comerciales por la venta de sus productos, quedando en consecuencia
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A subrogada
voluntariamente, en el crédito personal de naturaleza acreedora que constituye
la obligación de dinero a cargo de la compañía Soluciones de Empaques SDE S.A.
por tal razón, en este acto la compañía Productora Cartonera S.A. acepta la
antedicha subrogación voluntaria, en todas sus partes.

Contrato de Cc 5. Corrugatil Co. Ltd.

El 20 de julio del 2016, la compañia suscribló un contrato con la Compañía J $
Corrugating Machinery Co. Ltd. por la compra de una maquinaría por el monto de
US$1,005,371 y se acordóla siguiente forma de pago:

+ El 30% del valor del contrato (US$301,611), es el monto que como anticipo
deberá ser transferido al vendedor dentro de los 15 dias siguientes de la
firma del contrato.

+ EL7O% del valor del contrato (US$703,760) por cuenta corriente se deberá
transferir, incondicionalmente, 720 días después de la fecha del
conocimiento de embarque, La mercadería es propiedad del vendedor hasta
que se reciba el pago pendiente,
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e. compraventa
En diciembre 29 de 2016, Productora Cartonera S. A. suscribió un contrato en la
«cual vende a su compañía relacionada Surpapelcorp S. A. una máquina preprinter
flexográfica para impresión con tíntas base agua, marca WindMohler E Holscher,
modelo Olimpya 1475, serte de numero 32486 por US$3,055,000 másIVA.

d. Contrato rodillos corrugadores para una onduladora Incluyendo
de adicional má 945.

¿Con fecha septiembre 19 del 2011, la Compañía suscribió un contrato de rodillos
'corrugadores para una onduladora, incluyendo módulos de servicios adicionales
para la máquina 3001945 con año de fabricación 2010, en la base del contrato de
alquiler, a proveer servicio de soporte completo de corrugadores en la
onduladora y el servicio de montaje de los rodillos corrugadores, rodillos de
presión y rodillos engomador/cosificador, comprende los siguientes módulos.

ice-rols soporte de rodillos corregidores, Nice-rolls Soporte, mantenimiento e
inspección, Nice-rolls Calidad de Papel y análisis, Nice-rolls Servicio de Cambio.
de los rodillos, Nice-rolls Módulo de venta y subarrendamiento, Nice-rolls
Soporte Hotlines y Nice-rolls- Actualizaciones. El pago de servicios de este
contrato debe ser por millón de metros lineales producidos con cada
parea/confunto de rodillo corrugador: 3,000,000/mmi, siendo el precio base
determinado por la cantidad mínima de metros lineales obrados por año: US$35
Ímállones,según se detall

  

Flauta B: 35%
Flauta B/C. 39%

El plazo de contrato es de 5 años y puede ser extendido por 3 años, donde
Productora Cartonera S.A. se compromete a evitar la producción mensual en
millones de metros Uneares por cabezal Flauta B y C hasta 2 días utiles del mes
subsiguiente,el pago será hasta el 10 día del siguiente mes,

e. Auto el funcionamiento instalación indu 

Mediante resolución No. SENAE-DGN-2016-0408-RE emitida el 19 de mayo de
2016, la Compañía obtuvo la renovación para el funcionamiento de la Instalación
Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE, mediante el
cual se concede a la Compañía autorización por 5 años para que funcione como.
Instalación Industrial, facultada para almacenar las materias primas destinadas
exclusivamente para la fabricacion de productos para la exportación, con
suspensión del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compañía para
garantizar tributos mantiene garantias (pólizas de seguros) a favor del SENAE por
USS8 millones; cuya vigencia es hasta octubre del 2018.
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f. Contre Jusiva

Mediante este contrato suscrito al 1 de agosto del 2009, la Compañía se
compromete a proveer a las Compañías Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A
(UBESA), Sembranueva S.A, y Corporación Peruana de Desarrollo Bananero 5.A.C
(“los compradores”),hasta 40,000,000 cajas de cartón al año, a fin de cumplir
¿con sus necesidades de abastecimiento en Ecuador y Perú. Al respecto las partes
manifestaron conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas
requerida podría variar al xistir condiciones económicas y de mercado fuera de
control de los compradores; en consecuencia, no hay un compromiso de adquirir
un monto mínimo o máximo de cajas siempre y cuando los compradores
adquieran exclusivamente la Compañía la totalidad de sus necesidades de
abastecimiento de cajas para la venta y exportación de sus productos.
Condiciones como requisitos mínimos de calidad, métodos de pagos y precios
están estipulados en documentos anexos al contrato

 

Laspartes acuerdan a través de la suscripción de contratos con los compradores,
tras partes (“usuarios”) podrán beneficiarse de los términos de este contrato,
pudiendo considerarse el volumen de cajas adquirido por los usuarios como parte
integrante de la proveeduría requerida porlos compradores.

Elcontrato entró en vigencia a partir de su fecha de suscripción, se estipuló su
vencimiento el 31 de diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo
adicional de 5 años desde su fecha de expiración original a menos que las partes.
otifiquen por escrito antes del 30 de junio del 2019 su deseo de no renovarlo.

GARANTÍAS.

La Compañía mantienelas siguientes garantías sobre sus activos:

+ Hipoteca ablerta suscrita en septiembre 28 de 2012,a favor de Banco Pichincha.
5. A. sobre ciertos terrenos y edificios por US$12, 318,049,

+ Prenda industrial a favor de Banco de la Producción S.A, Produbanco sobre
maquinarias y equipos por USS2,184,540.

+ Prenda industrial a favor de Banco Guayaquil S.A. sobre maquinarias y equipos
por US$ 2,298,061.

+ Prendas comerciales e industriales sobre inventarios y activos fijos (ínea de
corrugado) a favor del Banco del Pacifico S.A. por US$8,441,106 y US$9,544,408,
respectivamente.

CONTINGENTES.

AL 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no
mantenía juicios como demandado y/o demandante,
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SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros,durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros (Abril 20, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldoso
interpretación de los mismos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administración de la Compañía el 20 de abril de 2018 y se
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados
financieros.
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