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PRODUCTORA CARTONERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Productora Cartonera S.A. (“Procarsa” o la “Compaiifa) fue constituida en Guayaquil - provincia del
Guayas el 19 de marzo de 1965 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo afio.
Tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacién de cajas de cartén corrugado
principalmente a compaifiias de los sectores industrial y comercial. Su principal accionista es
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. (99.97%). La planta industrial de la
Compafiia est4 ubicada en la via Durin - Tambo.

A partir del 2009 forma parte del Grupo Surpapel, el cual se dedica principalmente a actividades
industriales de fabricacién y comercializacién de cajas de cartén corrugado y productos de papel.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiifa ha efectuado préstamos y aportes por un monto de
aproximadamente US$m.68,000 (2011: US$m.46,000) a su subsidiaria Surpapelcorp S.A. para
financiar el montaje de una planta procesadora de papel (materia prima utilizada por Procarsa). La
planta procesadora de papel ha alcanzado los niveles de produccién y eficiencia esperados a finales de
diciembre del 2012, y ha iniciado su produccién comercial a partir de enero 2013.

Emisi6n de obligaciones -

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 21 de junio del 2010, se aprob6 la emisién de
obligaciones por un monto de US$m.25,000. Dicha emision fue inscrita en el Mercado de Valores
mediante resolucién No. 2010-2-01-00456 del 22 de septiembre del 2010. Los recursos obtenidos
de esta emision fueron destinados al financiamiento de la construccién de nueva infraestructura,
propia y de relacionadas, compra de activos productivos y capital de trabaje.

El 6 de marzo del 2012, mediante Junta General de Accionistas, se aprob6 la segunda emisién de
obligaciones por un monto de US$m.s5,000. Dicha emisién fue inscrita en €l Mercado de Valores
mediante resolucién SC. IMV.DJMV.DAYR.G.12.0005820 del 27 de septiembre del 2012. Los
recursos obtenidos de esta emisién fueron destinados al refinanciamiento de deudas, compra de
activos productivos y capital de trabajo.

El 8 de mayo del 2012, mediante Junta General de Accionistas se aprob6 unaemision de pépel
comercial por US$m.10,000 con garantia general y cuyo plazo es de hasta 359 dfas. Dicha emisién
fue inscrita en el Mercado de Valores mediante resolucién No. SC, IMV. JMV.DAYR.G.12.0005823

del 28 de septiembre del 2012. Los recursos obtenidos de esta emision fueron destinados para
capital de trabajo.

A efectos de estas emisiones, la Compailia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una
empresa calificadora de riesgos; obteniendo al 31 de diciemnbre del 2012 una calificacién de “AAA-".
Véase Nota 17.

Situacién financiera -

El endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos principalmente con
instituciones financieras y por la emisién de obligaciones, utilizados principalmente para la
construccidon de nueva infraestructura, propia y de relacionadas y capital de trabajo, han incidido
en la situacién financiera de la Compaififa, generando que al cierre del 2012 mantenga un déficit en
el capital de trabajo por US$m.1,463.
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La Administracién de la Compaiiia considera que existen expectativas que le permitirdn generar
ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operativos, y mantener rentable la operacién y que el
flujo de caja que se origine en e] desarrollo normal de sus operaciones le permitird camplir con las
obligaciones corrientes que mantiene la Compatifa.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha
16 de mayo del 2013 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de Procarsa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo.

En complimiento de las NIIF, Procarsa también prepara estados financieros consolidados con
Surpapelcorp S.A., empresa considerada subsidiaria a partir del afio 2012. Los estados financieros
separados de Procarsa son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los
estados financieros adjuntos separados reflejan la actividad individual de Procarsa, sin incluir los
efectos de la consolidacién de estos con los de Surpapelcorp.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboraci6n de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continvacién:
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La Compaiifa estima que la adopcion de las enmiendas a Jas NIIF y de las nuevas normas, no tendri
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2, Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de Ja Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela
liquidaci6n de estas transacciones y de la conversion alos tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de
flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2012, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En el 2011, posefa también “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento” De igual forma, 1a Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de dep6sitos
con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta
categorfa o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas y otras cuentas
por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
bancarias y financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, documentos por pagar, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partirde la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medici6én posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre 1a base del devengado en el
rubro Ingresos financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su adquisicién. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificarfa como disponible para la venta.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dfas) menosla
provision por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por ventas de insumos realizadas pendientes de
cobro, préstamos financieros, gastos de administracion, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo y no generan intereses.

(ili)  Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro,
préstamos financieros, entre otros.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se esperan recuperar sustancialmente en el corto plazo.

¢) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(63] Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transaccién que fueron significativos, forman parte del cargo financiero de estas
obligaciones y que son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas, los
que no fueron significativos se registraron directamente en el resultado. Los
intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales
en el rubro Gastos financieros, neto en el perfodo en que se devengan.

(i)

) - aga eras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no dxﬁere de su valor razonable. pues estan contratados alas
Casus YIHEILES Vi v uslvauu. 1w caisicd wweits de lrausacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en ¢l estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién
como parte del saldo de esta cuenta.

(iii)  Proveedores - Terceros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

(iv)

enta 3 pa 3 as: Corresponden a valores entregados
por estas compamas para ﬁnanmar la compra de inventarios de materia prima. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la faltao
mota en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por

cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por
cobrar a clientes.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribuci6n.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con la importacién.

2.7. Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos.

2.8. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores ala
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados ala inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1til seré irrelevante, Las estimaciones de vidas utiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Pigina 14 de 42



PRODUCTORA CARTONERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerodeafios
Edificaciones e instalaciones 20-40
Maquinariasy equipos 10-20
Mueblesy enseres §5-10
Equipos de cémputo 3-8
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los mtereses y otros costos de endeudamzento se capltahzan snempre y cuando estén relacionados

e aa Mma s viesdAa R s ek bR S A WRLEILR I O GG UG S GYULITE T UG Wi umupu
pro]ongado para que ‘esté listo para sut uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un aiio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por 1o que no se han activado costos de endeudamiento.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacioén (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a

los niveles mds pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012y 2011
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades, planta y equipos).

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se
vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente
probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los
costos para la venta. Representan dos maquinarias (“corrugadoras”), las cuales fueron
desmanteladas en el 2011. La Administracién de la Compariia mantiene negociaciones con fabricas
cartoneras del exterior y espera que estas sean concretadas durante el transcurso del afio 2013.
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2,11, Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a 1a renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un antlcxpo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en f\mcxén de las cxfras teportadas el afio antenor
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y 0.4% de los activos. T T oY

La referida norma establecib que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2012y 2011 la Compafiia registr6 como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que
fue mayor que el impuesto a la renta causado.

Impucsto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con e] Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estéa calculado
considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.
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2.12. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i)

les: Calculada en funcién del 15% dela
utl]xdad contable anual antes del 1mpuesto ala renta segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iit) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011: 6.5% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiifa.
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2.13. Provisiones corrientes -

En adici6n a lo que se describe en el punto 2.12 la Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14. Distribuci6én de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen ¢como pasivos ¢corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.

2.15. Reserva legal -

e acueruo CON 1a 1egisiacion vigente, la Lompania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suserito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.16. Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los de Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

2.17. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos (cartones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos ¢n la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2,18. Informacién por segmentos -

La informacion sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima
autoridad en la toma de decisiones al Directorio, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, y esta encargado de la toma de decisiones
estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compaiifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

L4 Pr(\\ﬁ,ﬂiﬁn nor defterinrn i enentag nor anhrar: T o sctimanthn navs mionten Andncne ae
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluaci6n de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidén de los mismos. La provisién para cuentas

dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

*  Propiedades. planta v equipos: La determinacién de las vidas utiles que se evalian al cierre de
cada ailo.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de lag NIIF) se revertiran en el futuro. A
partir del 2012 la Administracién de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién
de la depreciacién de los reavaliios que Procarsa realizé de sus propiedades, maquinarias y
equipos, y por tanto ha procedido, al cierre del 2012, a reversar el pasive por impuestos
diferidos que se registraba hasta el afio anterior. (Ver Nota 20).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de 1a Compaifia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compaiifa se concentra principalmente en la gestién y diversificacién del mercado en que opera
(mayor penetracién en el segmento no bananero) y en la gestién de los costos de produccién,
principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con la obtenci6n de crédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
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potenciales efectos adversos que estos riesgos podrfan generar en el desempefio financiero de la
Compaiiia. :

La administracién de riesgos esti bajo la responsabilidad de los directivos de la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion a los altos precios
histéricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricacién de sus distintos productos,
las cuales son: cartén corrugado, papel kraft y corrugado medio (que representan aproximadamente el
77% de su costo de venta).

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos,
estos no han fluctuado mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene
acompafiado de un aumento en la capacidad mundial de produccion. Estableciendo asf que como
méxima pérdida posible en un escenario econémico desfavorable se puede determinar que un
incl;emento en los precios de las ma‘iterias primas produciria un eventual aumento de los costos, el cual
IR U S U T S i T 0T ~ .. 2 % -~ v - = ~

mantiene convenios con un importante molino de papel en Estados Unidos, con el cual mermaria de
alguna forma este riesgo. Adicionalmente, la Compaiiia, a través de su subsidiaria Surpapelcorp, estd en
proceso de culminar la puesta en marcha de un molino propio de produccién de cartén corrugado con
vista a garantizar sus necesidades de materia prima y, principalmente, sustituir una parte significativa
de las importaciones, con lo que la dependencia de proveedores externos disminuiria. La prevision de
un abastecimiento oportuno y normal del molino ser4 a partir del primer trimestre del 2013.

La demanda de cart6n est4 ligada al desarrollo econémico de los sectores productivos del pas. Por lo
tanto, en un eventual escenario de crisis econdmica que afecte los niveles de produccion de sus
principales clientes, 1a Compaiifa tendria un efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé
para los proximos afios. Cabe destacar que la Compafiia mitiga este riesgo mediante acuerdos de
exclusividad y contratos anuales con importantes empresas del pafs, ademas de poseer una
importante diversificacion de clientes en el mercado doméstico y estar trabajando en la
diversificacién (sector no bananero) y creacién de valor de sus productos.

Otro de los riesgos a los que se ve afectada la Compaiifa es la dependencia a las exportaciones,
debido a que su producto final, esta destinado al mercado bananero, floricola, etc. Sin embargo,
comparada a la competencia, la Empresa presenta una diversificacién importante del mercado. Es
importante comentar que estos mercados han mostrado tendencias de crecimiento histérico y en el
largo plazo, siendo normal que en algunos afios puntuales, hayan presentado alguna retraccién.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective y depébsitos en bancos e

" instituciones financieras, asf como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de
la Empresa.
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En relacién a los clientes, la Compafifa posee politicas de concesi6n de créditos y los clientes més
significativos son grupos s6lidos y que tienen su situacion de erédito directamente acompafiados y
monitoreados por la alta administracién de la Compaiifa. En el mercado doméstico hay una gran
diversificacién de clientes, lo que reduce la concentracién del riesgo.

De una manera general, la Compafiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso y las
pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

c¢)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

ndminictrnniAn dal sanital An teathat; ne cdeminictran pm tavareinman tmmrmmealos 2o cawta Hin ~oen

generan intereses.
El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa sobre bases

netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1t Entrei1y2 Entre2y3

Al 31 de diciembre de 2012 aiio afios afios

Préstamos con instituciones financieras 21,783 5,544 4,626
Emisién de obligaciones 20,195 13,642 4,045
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17,472 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6,177 - -

Menosde 1 Entrei1y2 Entre2ys

Al 31 de diciembre de 2011 afio afios aiios

Préstamos con instituciones financieras 19,818 9,001 3,991
Emisién de obligaciones 4,688 13,949 8,336
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar 41,114 - .
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,688 - -

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ]la misma

de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estruchira de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras
corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas, y
documentos por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total obligaciones financieras 63,756 53,458
Documentos por pagar 3,105 279
Cuenias por pagar a provecdores 37,091 41,114
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 6,448 7,688
110,400 102,539
Efectivo y equivalentes de cfectivo (1.%) (546)
Deuda neta 108,8 101,993
Total patrimonio neto 34,517 30,943
-..,...;. i LR e 10w ] A b O od
Ratio de apalancamicnto 76% 7%
e — ———

El ratio de endeudamiento durante 2012 y 2011 es resultado, fundamentalmente, del financiamiento
con instituciones financieras, emisién de obligaciones y compaiifas relacionadas destinados ala
modernizacién de su planta, capital de trabajo y soporte financiero a Surpapelcorp para la
construccién de un molino para la produccion de bobinas de papel.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Cotsiente No corriente o Corvients No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectiva 1534 546
Activos R 1 didas al valor hi
inversiones temponies - 1,760
Activos financievos mantenidos hasta e vencimiznto
Cuentas por cobirar a clientes 16,891 - 17277
Curentas por cobror acompafifas relacionadas 30,934 - 20957 .
Otsms coentas por cobrar - ¢ 9,270 L9238 9.843 24
‘Total activos financicros ghsx9 1,938 80,383 714

_—————— ooe———etve  ———
rasivou nnancigros Mcados a1 custo amortizada
Dedas bancarias y finaficieras 20,706 w7 B4vz 12336
Daoenmentas por pagar, 3,103 - L d N
Emisidn de obﬁgaciorieﬂi’( 2472 18381 3983 18438
Cuentas por pagnr & proveedoees 37.09t - 44114 - -
Cuentas pot pagar & compafiias refacionadas 6,448 - 7,688 B 2 S
Total pasivos Mnsncicros 84,822 25,578 71,465 [l A
— =

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y a que las deudas bancarias y la emision de obligaciones devengan intereses de

mercado.- .

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiifa reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8

“Segmentos operativos”, Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por
segmentbs en los estados financieros asf como también revelaciones sobre productos y servicios,
areas geogréficas y principales clientes, Un segmento operativo se define como un componente de
una entidad sobre el cual se tiene informaci6n financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la
evaluacién de los resultados. La Compaiifa considera que tiene un solo segmento operativo: la
elaboracién de soluciones de empaque (cajas de cartdn) para mercados diversos, sin embargo
monitorea su negocio en base a los voliimenes de venta que se realizan a los diferentes mercados de
negocio que los ha identificado como: Bananero, Doméstico y Otros. A continuacion se presenta la

- informacién més relevante de cada mercado:
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Ventas netas Saldo por cobrar
2012
Mereado de negocios
Bananero 51,442 3.737
Doméstico 50,498 10,739
Otros 630 3.304
102,570 17,780
2011
Mercado de negocios
Banancro 64,069 6,474
Doméstico 48,588 10,692
Otros 4.437 832
117,094 17.;98

Tacvantac a an nrinninal nliante “Nnla™ ranracantaran on ol anta TIAGmMm nn n1n fanes.

US$m.41,192).

Los miembros clave de la administracion no consideran relevante el anélisis, por mercado de
negocios de los demads activos y de sus pasivos y no hay informacién disponible de éstos por

mercado, motivo por lo cual no se presenta dichas informaciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2012 2011
Efectivoen caja 3
Bancos 1,533 543

1,534 546
INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
2011
Banco del Pacifico (1) 1,746
Otras 14
1,760

(1) Correspondia a un certificado de depésito a plazo, el cual era mantenido como garantia por las

obligaciones con dicha instituci6n financiera.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio;

2012 2011
Porvencsr 9,872 56% 11,339 63%
Vencidas
Hasta 60 dias 4,283 24% 5,025 28%
61 8 90 dias 1,324 7% 77 4%
91 a 360 dias 1,358 8% 362 2%
Mis de 360 943 5% 555 3%
7,908 44% 6650  37%
17,780  100% 17,098  100%
Provisién por deterioro de cuentas incobrables (1) (889) {721}
16,891 17,277
e . rm—
(25 W o) RSV T JOSEUN [0 PRPUUIMBIT U JUNS R R SN S
Saklos Sabdos
al fde encm herementos  Uiilkaciones aldids dickmbr
Proviidn pordeicriorn du cusntas incobrabks 721 8 - ey
200
Peovisisn pordeterion de cuentas incobrabk S04 57 - K3
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2012 01
mpuesto ulValor Agregando
Potrecuperaren calidad de exportador(l) - 1,932
Crédito rbutatio VAcompras locules 154 646
Crédito wbumnrio VA imponaciones 38 143
02 2,721
Retenciones de impuesto a b renta
Perodos anteriores (2) 1,333 L1587
Pedodo comente 1,023 1,139
impuesto a k Salida de Divisss 2009 y2010 523 523
Impuesto s b Salida de Divisas 2012 1,474 -
Otros menores 1 6Y
4.334 2.888
4,846 5.609
pome——3

(1) Correspondia al IVA generado por las compras grabadas por este impuesto a que tiene
derecho la Compatifa por considerarse su operacién como la de un exportador indirecto.
Durante el 2012, estas fueron recuperadas en su totalidad, sin generar pérdidas significativas
a la Compaiiia.
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(2) Corresponden a las retenciones en la fuente del impuesto la renta excedentes de los afios
2000, 2007 y 2011, de los cuales la administracién ha iniciado procesos de reclamacioén y sus
estatus son los siguientes:

Afio 2000: Se presentd demanda de impugnacién por pago indebido, la cual se
encuentra en estado de resolucién.

Afio 2007: Se present6 al Servicio de Rentas Internas una solicitud de devolucién por
pago en exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo 2007 por
US$m.1,006; posterior a ello, la Administracién tributaria notificé una Orden de
Determinacién complementaria mediante la cual se suspendié la solicitud de pago en
exceso y mediante Acta Borrador de Determinaci6n emitida el 25 de marzo del 2010, se
reconoce una devolucién parcial por retenciones en la fuente de impuesto a la renta
pagadas en exceso de US$m,770. Por la diferencia no reconocida se ha presentado un
juicio de impugnacion el 21 de abril del 2010, el cual est4 a la espera de ser calificado.

Afio 2011: La Compaiifa se encuentra en proceso de preparacion del respectivo tramite
de este reclamo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compaosicion;
2012 2011
Anticipos a proveedores: (1)
Cartones Nacionales S.A. - 1,763
Repaper 1,515 -
Scrialeorp S.A. 460 -
Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa 639 -
Sentilver S.A. 382 -
Otros 1,812 751
4,708 2,514
Cuentas por cobrar a empleados 260 186
Otros valores por cobrar:
Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa (2) 1,989 -
Serialeorp S.A. {3) 1,815 1,798
Innovative Mangement (4) 1,925 2,974
Cartoncs Nacionales S.A. (5) - 2,398
Otros 498 687
6,227 7,857
11,195 10,557
Mecnos - Porci6n corricnte (9.270) (9,843)
1,928 714
(1) Corresponden a anticipos otorgados a proveedores para la adquisici6én de materia prima y

otros servicios, los cuales son sustancialmente liquidados en el corto plazo.

(2) Corresponde a valores entregados a este proveedor para el aseguramiento de materia
prima, los cuales serdn liquidados contra la entrega de bobinas de papel.
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3) Corresponde a préstamo otorgado a esta relacionada para capital de trabajo, dicho
préstamo no genera intereses y seré liguidado en el corto plazo.

@ Correspondfa a crédito concedido a la compafifa Innovative Management por la venta de la
compaiifa Dupaty S.A..

(5) Inclufa principalmente US$m. 1,308, entregados para la compra de un terreno. Esta
transaccién fue materializada durante el afio 2012. Adicionalmente, incluia US$m.1,090 de
préstamos temporales de existencias liquidadas en el corto plazo.

INVENTARIOS
Composicion;
2012 2011

Materia prima (1) 13,847 13,456
T meantn alam ne ce 82l lla .~ - .~ N
Productoterminado 2,374 3,090
Producto en proceso 807 466
Repuestosy materiales 3,200 2,495

23,028 25,360

(1)  Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo que se encuentra parcialmente
pignorado en garantia de obligaciones financieras contraidas por la Compafiia con diferentes
instituciones financieras. (Ver Nota 15).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Porcentaje de participacion

2012 2011 2012 2011
Surpapelcorp S.A.
Acciones 19,917 200 77.57% 5.40%
Aportes para futuras capitalizaciones - 14,617

19,917 14,817

Surpapelcorp S.A. posee una planta procesadora de papel la cual ha alcanzado los niveles de
produccion y eficiencla esperados a finales de diciembre del 2012, y ha iniciado su produccién
comercial a partir de enere 2013. Su patrimonio al 31 de diciembre del 2012, segtin estados
financieros auditados que contienen una opinién sin salvedades de los auditores, asciende a
US$m.24,515 (2011; US$m.20,581).

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre del 2011, se decidi6 la
capitalizacién de las deudas que mantenfa Surpapelcorp con la Compafifa por un monto de
US$m.14,617 y que los mismos sean registrados como Aportes para futuras capitalizaciones en el
patrimonio de dicha compaiifa.
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El 8 de agosto del 2012 la Superintendencia de Compaiifas autorizé el aumento de capital en

Surpapelcorp por US$m.19,917, la cual incluia el Aporte registrado el afio anterior y la compensacién
de saldos por pagar a la Compaiiia, originados en el afio 2012 por US$5,100.
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DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién:
Tasa de interésanual
2012 2011 2012 o011
Institucién
Banco Pichincha C.A. (1) 8.92% 8.92% 13,986 17,192
Landes Bank (3) 2.72% + Libor 2.72% + Libor 6,262 7,400
Banco Internacional S.A. (2) 8% -8.95% 8.95% 5587 4,381
Banco del Pacifico (3) 8.42% -8.95% 8.95% 3,826 1,884
Banco de Machala S.A, 9.76% 9.76% 97 131
Banco de Ia Produceibn S.A. 11.23% 11.23% 29 50
Banco Promérica 5.A, 8.95% - 5,146 -
29,903 31,038
Menos - Porcién corriente {20,706) {(18,402)
9,197 12,636

(1) Corresponde principalmente a cartas de crédito de importaciones, utilizadas para la
adquisicién de materia prima con vencimiento en el corto plazo. Estas obligaciones estan
garantizadas por prendas industriales de materia prima (papel corrugado y kraft) y
participaciones accionarias de 1a Compaiifa de propiedad de su accionista.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales estin garantizados por prendas
industriales abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre materia prima (papel
corrugado y kraft); y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles, Véase Notas 12y 14.

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, los cuales estan garantizados por prendas
industriales abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre el inventario de papel, gomas
y tintas; y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles. Véase Notas 12y 14.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Afiog 2012 2011

2013 - 6,690
2014 3,352 1,955
2015 1,837 1,154
2016 1,522 1,133
2017 1,559 1,133
2018 1,033 571
20190 104 -

9,107 12.615;_
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17.

PRODUCTORA CARTONERA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

DOCUMENTOS POR PAGAR
2012 2011
Encargos fiduciarios (1) 2,505 .
Otros documentos por pagar 600  (2) 279

3:105 279

(1) Corresponde a letras de cambio firmadas por Procarsa, las cuales son negociadas en el
mercado bursétil con un descuento. Estos documentos no generan intereses; sin embargo, el
descuento es parte del costo efectivo de la aperacién y es registrado en resultados
gradualmente en base a su devengarniento hasta el vencimiento de la obligacién. Estos
documentos tienen vencimientos en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a una letra de cambio la cual tiene vencimiento en enero del 2013
v genera un interés del 0.23% anual.

EMISION DE OBLIGACIONES
El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
012 2011

Saldo al iniciodel afio (1) 22,420 24,072
Nuevas emisiones (2) 14,465 1,300
Intereses devengados 1,656 1,928
Pagos (4,688) (4,880)
Saldo al final del afio 33,853 22,420

Menos - Porcién corriente (17,472) (3,982)
Pasivonocorriente 16,381 18,438

(1) Corresponde a obligaciones con garantia general, cuya emisién esta estructurada de la
siguiente manera: i) clase “A”, 100 titulos de la serie “1” de US$m.100 cada uno, y 100 titulos
de la serie “2” de US$m.50 cada uno, a tasa fija del 8.75% con un plazo total de 6 afios incluye
2 de gracia; ii) clase “B”, 10 titulos de la serie “1” de US$m.100 cada uno, 40 titulos de la serie
“2” de US$m.50 cada uno y 100 titulos de la serie “3” de US$m.20, a tasa fija del 8.% con un
plazo de 4 afios; iii) clase “C”, 10 titulos de la serie “1” de US$m.100 cada uno, 40 titulos de la
serie “2” de US$m.50 cada uno y 100 titulos de la serie “3” de US$m.20, a tasa fija del 7.25.%
con un plazo de 3 afios. El capital e interés serén cancelados de forma trimestral. Durante el
afio 2012 se han cargado a resultados US$m.1,547 (2011: US$m.1,982) en concepto de
intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el
estado de resultados.
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(2) Durante el afio 2012 la Compaiiia realizé las signientes emisiones de obligaciones:
201 2

Papel comercial (a) 9,465
Segunda emisién de obligaciones ) 5,000

14,465

(a) Corresponde a la emisién de papel comercial por US$m. 10,000 con garantia general y
cuyo plazo es de hasta 359 dias. El papel comercial tiene bono-cupén cero y no genera
intereses por lo que al momento de ser adquirido por los inversionistas estos reciben un
descuento, mismo que conjuntamente con los costos para la obtencién de este
financiamiento ascienden a US$m.535. Estos costos y descuentos hacen parte del costo
efectivo de la operacidn y seran reconocidos en el resultado integral durante el periodo
da venchinientn da s shlisaciin Tata amicién ha sido colnradas en sn totalidad en
diciembre del 2012.

(b) Corresponde a obligaciones con garantia general, cuya emision esté estructurada de la
siguiente manera: i) clase “A”, 3,000 titulos de US$m.1 cada uno, a tasa fija del 7% con
un plazo total de 5 afios; ii) clase “B”, 2,000 titulos de US$m.1 cada uno, a tasa fija del
8.25.% con un plazo de 3 afios. El capital e interés serdn cancelados de forma trimestral
para la clase “A” y semestralmente para la clase “B”. Esta emision ha sido colocada en
su totalidad en diciembre del 2012. Durante el afio 2012, se han cargado a resultados
US$m.28 en concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del
rubro Gastos financieros en el resultado integral.

Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes:

Afos 2012 2011
2013 - 5,866
2014 6,966 5,000
201§ 5.583 3,750
2016 3,750 3,750
2017 82 82
16,381 18,238

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i)
mantener una relacién entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a
1; ii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacion de
activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo estipulado por el Consejo
Nacional de Valores. A la fecha de emisidén de estos estados financieros, la Compaiifa ha cumplido
con estos resguardos.
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PROVEEDORES - TERCEROS

2012 2011
Proveedores del exterior (1) 30,020 31,539
Proveedores Jocales (2) 7,071 9,575

37,091 41,114

(1) Corresponde principalmente a proveedores de materia prima (bobinas de papel): Barnett
Corp US$m.12,779 (2011: US$m.14,281), Dole Purchasing Company US$m.5,609 (2011:
US$m.5,944), Surpapelcorp S.A. US$m.3,307, Repapers US$m.3,054 (2011: US$m.4,930),
FSA Fortex US$m.2,716 (2011: US$m.4,219); los cuales tienen vencimientos hasta 180 dias,

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a sus proveedores: Cartones
Nacionales S.A.L. Cartopel US$m.1,184 (2011: US$m.3,231), Industria Cartonera Asociada
S.A. INCASA US$m.2,678, por compras efectuadas de bobinas de papel, las cuales tienen
vencimientos en el corto plazo.

PASIVOS ACUMULADOS
2012 2011
Participacién de los trabajadores en la utilidades 501 642
Beneficios sociales 488 415
Otros menores 38 262
1,027 1,319

IMPUESTOS

Situacién fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compatifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2007
inclusive, Los afios 2010 al 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Reclamos y juicios de impugnacién presentados -

i) Impuesto a la renta 2000, 2005, 2006 y 2007

La Compaififa ha planteado diversos reclamos y juicios de impugnacién a determinaciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas en relacion al impuesto a la renta a pagar de los
periodos 2000, 2005, 2006 y 2007:

El 25 de marzo del 2010 el SRI notifica a la Compaiiia la Resolucién No. 109012010RREC003476
que modifica el Acta Borrador de Determinacidn referente a retenciones en la fuente del impuesto a
la renta del ejercicio 2007, emitida el 15 de enero del 2010, estableciendo la devolucién a favor de la
Compaiiia de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$m.770, al respecto la
Compaiifa presentd un juicio de impugnacién al argumentar tener un mayor valor por recuperar por
US$m.1,005, en parte registrado en el rubro Impuestos por recuperar. El 21 de abril del 20101a
Compaiiia presenta un juicio de impugnacién, en relacién a estos asuntos, los peritos posesionados
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presentaron sus informes que fueron conocidos por las partes involucradas. El 5 de octubre del 2011
se llevo a cabo audiencia de estrados sin la comparecencia del SRI; para el 3o de noviembre del 2011
la Compaiifa present6 alegato defendiendo los intereses de la Compaiiia y en la etapa final se solicité

una audiencia informal o que se dicte sentencia, siendo el ultimo escrito de solicitud enviado el 3 de
diciembre del 2012.

El 2 de septiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emiti6 un Acta de Determinacién
Definitiva estableciendo tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2006 por
aproximadamente US$m.302 més intereses, dado que el reclamo administrativo de impugnacién
que la Compaiifa presenté fue negado, dicha resolucidén fue impugnada por la via judicial el 6 de
abril del 2010 ante el Tribunal Distrital Fiscal, estando a la espera del sorteo para conocer en qué
sala del Tribunal ha recafdo la demanda, Ia Compaiiia no ha constituido provisiones en relacién a
esta determinacién. El 15 de febrero del 2012 esta causa recay6 en el Tribunal Distrital de 1o Fiscal
abriendo el término de prueba en el que la Compaiifa present6 pruebas de descargo que fueron
adjuntadas al proceso. En diciembre del 2012 se llevo a cabo diligencia de exhibicién de los
documentos, y se encuentran pendientes los informes periciales.

LERTSY | ® s R L. Kl * % . 3 vy ~ S . b L

que establecen valores adicionales a pagar por parte de 1a Compatiia por concepto de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2005 por US$m.600 por lo que la Compaiifa
present6 una demanda de impugnaci6n el 2 de junio del 2009, el 18 de diciembre del 2009 se
presentaron las pruebas de descargo que sustentan la demanda y el 30 de marzo del 2010 se
nombraron peritos y se contestaron los respectivos pliegos de preguntas. El 18 de marzo el 2011 se
dispuso el cierre del término probatorio y se solicito que vuelvan los autos para resolver. El 5 de
octubre del 2011 se llevd a cabo audiencia de estrados a la que no se presento el SRI, la Compaiifa
present? alegato el 2 de diciembre del 2011 solicitando se dicte sentencia, siendo el dltimo escrito el
del 3 de diciembre del 2012, sin que 2 la fecha de emision de estos estados financieros se dicte
sentencia en relacion a este proceso. La Compaiiia considera que cuenta con argumentos para
sustentar su posicién, la cual es respaldada por sus asesores legales, por lo cual no ha constituide
provisiones en relacion a estas determinaciones.

ii) ISD 2009y 2010

La Compaiifa present6 un reclamo administrativo de pago indebido de ISD que le fue retenido
indebidamente durante los afios 2009 y 2010 por las instituciones financieras en los pagos
efectuados desde bancos locales al exterior por la importacién de inventarios como depésito
industrial, el cual esté exento de aranceles e impuestos. El reclamo fue negado por el SR1 el 23 de
marzo del 2012 por un monto de US$m.523 mediante resoluciéon No. 109012012RREC003964.
Posteriormente la Compafifa impugné ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 el 24 de
septiembre del 2012, mediante juicio No. 09503-2012-0108 que recae en la sala No.3. La sala del
TDF mediante providencia del 24 de octubre del 2012 admite el trdmite y dispone se cumpla con el
afianzamiento de la parte actora. La Compaiifa considera que por la naturaleza del proceso no
corresponde afianzamiento de por medio y con fechas del 26 de octubre del 2012, 9 y 25 de enero
del 2013, solicita se reforme la providencia respecto al afianzamiento, de lo cual, a 1a fecha de
emisi6én de estos estados financieros, no hay pronunciamiento al respecto. Por otro lado, la
Compailia considera que cuenta con argumentos s6lidos, que le permitiran recuperar los valores
reclamados ante la autoridad fiscal, posicién que es respaldada por sus asesores legales y, porlo
tanto, no ha constituido provisiones por las posibles pérdidas que se podrian generar de la
resolucién final de este proceso.
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Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la Compaiifa, basada en un
anélisis preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido

qug la ll'flferida norma no generara un impacto relevante en la determinacién de su resultado
tributable.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2012 2011

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 3,341 4,279
Participacién laboral { 501) C 642)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,840 3,637
Gastos no dedueibles (1) 705 1,626
Rentas exentas ( 252) ( 3.472) (2)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 4 186) ( 149)

Utilidad tributaria 3,107 1,642

Tasa impaositiva 23% 24%
Impuesto a la renta causado rel] 394
Anticipo minimo del impuesto a In renta (3) 1,168 1,051
Impucsto a la renta diferide {1,902) {2a1)
Gasto (beneficio) de Impuesto a Ia renta del afio (@g) 830

(1)  Incluye principalmente US$m.215 de gastos incurridos para general ingresos exentos y
US$m.149 de gastos no respaldados con comprobantes de venta autorizados. Durante el 2011,
incluyé principalmente US$m.800 de gastos no deducibles relacionados con la depreciacién del
activos revalorizados.

(2) Incluye principalmente rentas exentas generadas en la venta de activos fijos.

(3) Enel 2012y 2011 el anticipo minimo fue mayor al impuesto a la renta calculado a una tasa del
23% (2011: 24%).
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Reconciliacién de 1a tasa efectiva -

201

Utifidad anies de impuesios 2840 383
Tasa impogitiva 23% 24%
653 873
Rentas exentas ¢ D] 869
Efecto delamicipo minimo 453 436
Otras diferencias permanentes 63 390
Impucsio a o enta cavsado LI68 B30
Tasa efectiva antes de o revemiin delimpuesto diferido pasivo 41 23%
bnpuesto gl reata cavsado L168 830

Efecto reversif n impuesio diferido pagive (1902) -
mpuesto a la reata delafio 34) 830
Tasaefective despies de b reversidn g(»%! 23%

Impuesto a la renta diferido -
T.a taca invnoditiva anlirada nara ol sdlanla dal irmrvineta o Ta rante difaride ol A An Alniaemlaen sl

2012 es ia que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de
enero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcion
de lo contemplado en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, aprobado en
noviembre del 2010 y vigente a partir de enero del 2011,

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Revaluaciones  Costoatribuido

de afios Propiedades,
anteriores planta y equipo Total

Saldoal 1 deenerode 2011 1,895 228 2,123
Realizacion de los im puestos diferido (192) (29) (221)
Saldoal 31 de diciembre del 2011 1,703 199 1,002
Realizacién de los im puestos diferido (1) {1,703) (199) (1,902)
Saldoal 31 de diciembre del 2012 - - -
(1) Originado en afios anteriores, en las diferencias entre el costo de las propiedades, planta y

equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros. La Compaiifa
considera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del afio 2013, el gasto por
depreciacion del valor del revaliio de los activos fijos es deducible, raz6n por la que se
reversd el pasivo por impuesto diferido.
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Tubilacién patronal v desahuci

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban

prestando servicios para la Compafiia.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente
Futuroincremento salarial
Futuroincremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacién

Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

Movimiento:
Snklus
at lde encyo
[it1v3
Jubilnc i n paiconnl ydesnhucio 1629
204
Jubilackin patsunal ydesahuein 5K
CAPITAL SOCIAL

Com ercializadora de Papel Surpapel S.A.
Oscar Nlingworth Guerrero

2012 2011
7.00% 6.50%
7-9 7-4
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%
TMIESS 2002 TMIESS 2002
8.90% 8.90%
25 afios 25 aflos
Pages y/o Saldos
Incremenios utilzaciones 0] 31dc dicicmbre
23¢9 0 1808
222 (03) 629
2012 2011
27,551 99.97% 27,551 99.97%
8 0.03% 8 o©0.03%
27,559 27,559

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 13,779,483
acciones ordinarias y nominativas de US$2 cada una. A fines del afio 2009, se constituy6 una prenda
comercial de 116,831 acciones ordinarias de la Compafiia, pertenecientes a Comercializadora de
Papel Surpapel S.A. para garantizar obligaciones bancarias adquiridas con el Banco Pichincha CA. la

cual a la fecha se mantiene. Véase Nota 26.
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Los accionistas reunidos en Junta General el 11 de noviembre del 2011 aprobaren un aumento de
US$m.3,864, dicho aumento se instrumenté mediante la capitalizacion del saldo acreedor de las
cuentas Aportes para futuras capitalizaciones, cuyo saldo correspondi6 a aportes de bienes mediante
1a transferencia de dominio de maquinarias, entregadas en el afio 2010.

DIVIDENDOS PAGADOS

En ¢l 2011 se efectud pagos de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores por US$m.3,725,
los cuales fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia

celebrada el 13 de junio del 2011.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

T I LIy DR SN

Remuneraciones y benceficios sociales
Participacién laboral

Publicidad y promaociones

Arriendos

Honorarios

Encrgfay agua

Depreciaciones

Flete en ventas

Asistencia técnica

Otros gastos

201

Consumo de materias primas
Remuncraciones y beneficios sociales
Participacién laboral
Publicidad y promociones
Arriendas

Honorarios

Energfo y agua
Depreciaciones

Ficte cn ventas

Asistencia téenica

Otros gastos
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Costo Gastos Gastos de
daventas administrativos ventas Total
4,268 1,577 702 6,546
311 71 19 501
- 26 27 53
333 40 9 3682
13 169 - 182
471 20 13 504
1,760 221 - 1,980
623 - 2,856 3.479
1,817 12 3 1,834
6,337 3,666 428 10,432
. 85588 5001 4,059 95548
Costo Gastos Gastos de
84,760 84,760
5,809 1,706 837 8,352
533 58 51 642
42 36 78
462 58 6 526
70 816 1 887
772 25 1 798
1,362 123 16 1,501
262 - 2,328 2,560
1,387 313 1 1,701
6,399 1,650 246 8,
101,816 é.@l 3,523 110,130
— _——
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b) Los gastos financieros se detallan a continuacién:

2012 2011
Intereses devengados por préstam os con instituciones
financieras 1,839 1,444
Intereses devengados por emisién de obligaciones 1,772 1,928
Otros intereses devengados 607 -
4,218 3,372
m——sss i

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2012 y 2011
con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6n de compafifas relacionadas a
las compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

sasan

— sane aen abiad
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A.
Liminas 302 368
Clisé y troqueles 169 263
Otros 7.855 1,765
8326 a6
C e .
Surpapelcorp
Producto terminado 7,464 -
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A.
Producto terminado 363 349
Materia prima 617 2,930
280 3.279
Gnstos de administracién
IN CAR PALM Industria Cartonera Pajmar S.A.
Servicios de conversion 460 1,927
Surpapcicorp
Préstamos y otras cuentas por cobrar (2)
Saldo inicial 19,712 8,803
Préstamos del periodo 26,396 51,536
Cesion de deuda (1) - (24,191)
Aportes para futuras capitalizaciones {5,100} {14,617)
Cobros (16,821) (1,810}
24,187 19,712

(1) Correspondia a un préstamo que originalmente fue otorgado por el Banco del Pacifico a

Procarsa, y que, de comin acuerdo, fue transferido a SurpapelCorp, quien asumié las
obligaciones de dicho préstamo.
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(2) Incluye aproximadamente US$m.26,000 (2011: US$m.42,000; 2010: US$m.8,000) de fondos
entregados a esta compaiiia relacionada para la puesta en marcha de la planta procesadora de
papel (Ver Notas 1y 13), US$m.16,628 de venta de terrenos y edificios, y US$m.2,027 de

intereses cobrados antes de la cesion de deuda.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2002 2011
Activo
Cuentas por cobrar g compaiiias relacionadas
IN CARPALM Industria Cartoncra Palmar 8.A. 3,558 162
Surpapelcorp (1) 24,187 19,712
Comercializadora de Cartonesy Papel Surpapel S.A. 1,847 354
Soluciones de Em paques S.A. 41 427
Otros 1,301 302
30,934 20,957
Serialcorp 1,815 1,798
Innovative Management 1,925 1,176
3,740 2,974
Pasivos
Cucntas por pagar a compafifas relacionadas
IN CARPALM Industria Cartonera Palmar S.A. 2,991 6,308
Soluciones deempaques S.A. 70 143
Surpapelcorp 3,308 -
Comercializadora de Papel Surpapel S.A. - 551
Otros 79 686
6,448 7,688

(1)  Corresponde principalmente a desembolsos efectuados a su controlada que se encuentra en
proceso de construccién de una planta procesadora de papel. El saldo por pagar antes indicado
devengd una tasa de interés del 8,5% hasta el 31 de diciembre del 2013; a partir de esta fecha,
de comtin acuerdo entre las partes, este saldo no genera intereses y la Administraci6n estima

que sera liquidado en el afio 2013 con la entrada en producci6én de dicha planta,

(2) Elsaldo adeudado a estas compaiifas se incluye en el rubro Otras cuentas por cobrar en el

estado de situacién financiera, debido a que estas no forman parte del Grupo Surpapel.

(3) Corresponde a cuentas por pagar por compras de producto terminado.

Excepto el mencionado en el numeral (1), los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no

devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo se estima

liquidarlos en el corto plazo.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cierre de cada afio:
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2012 2011

Por vencer 12,740 20,144 96%

Hasta 60 dfas 82 645 3%

61 a 90 dfas 28 20 0%

91 a 360 dfas 2,885 79 0%

Mésde 360 15,199 69 0%
18,194 813
§0.934 20,957

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye miembros clave que comprenden: Presidente,
Vicepresidente, Gerente General, Gerente Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de
Bernrene Humanne Mantralary Ceronts de Tnusclaanida o Necarmalln Maronin da BrndieaniAs
AUQIIOr Interno. LoS costos por remuneraciones de 10s miembros de la Alta Gerencia por salarios y
beneficios sociales de corto y largo plazo ascendieron a US$m.618 (2011: US$m.537).

El 26 de octubre del 2011, la Compaiifa obtuvo la renovacién de la resolucién para el
funcionamiento de la Instalacién Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
SENAE, mediante el cual se concede a la Compaiifa autorizacién por 5 afios para que funcione como
Instalacién Industrial, facultada para almacenar las materias primas destinadas exclusivarnente
para la fabricacién de productos para la exportacién, con suspensién del pago de derechos
arancelarios e impuestos. La Compaififa para garantizar el pago de tributos mantiene garantfas
(pdlizas de seguros) a favor del SENAE por US$m.12,540. El plazo otorgado es de 5 afios, renovable
a criterio del Gerente General del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, contados a partir de la
vigencia de la Resolucién No. DGN-DAE-OC-2011-0004.

Mediante este contrato suscrito el 1 de agosto del 2009, la Compaiiia se compromete a proveer a las
compafiias Uni6én de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembranueva S.A., y Corporaci6n
Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. (“los compradores”), hasta 40,000,000 cajas de carton al
afio, a fin de cumplir con sus necesidades de abastecimiento en Ecuador y Perii. Al respecto las
partes manifestaron conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas requerida
podria variar al existir condiciones econémicas y de mercado fuera del control de los compradores;
en consecuencia, no hay un compromiso de adquirir un monto minimo o méximo de cajas siempre y
cuando los compradores adquieran exclusivamente a la Compaiiia la totalidad de sus necesidades de
abastecimiento de cajas para la venta y exportacién de sus productos. Condiciones como requisitos
minimos de calidad, métodos de pago y precios estén estipulados en documentos anexos al contrato.
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Las partes acuerdan que a través de la suseripcién de contratos con los compradores, otras partes
(“usuarios”) podran beneficiarse de los términos de este contrate, pudiendo considerarse el
volumen de cajas adquirido por los usuarios como parte integrante de la proveeduria requerida por
los compradores.

El contrato entr6 en vigencia a partir de su fecha de suscripcién, se estipulé su vencimiento el 31 de
diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo adicional de 5 afios desde su fecha de

expiraci6n original a menos que las partes notifiquen por escrito antes del 30 de junio del 2019 su
deseo de no renovarlo,

Durante el afio 2012 Ia Compaiifa ha despachado a los compradores aproximadamente 35,544,727
{2011: 35,999,313) cajas, en virtud de este contrato.

iif)

El Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel” fue
constituido mediante escritura piiblica celebrada el 17 de septiembre del 2009; sus constituyentes
aportaron US$m.1,5 cada una para la constitucién ﬂélvpifu;iﬁ{(;niﬁ autéi:l:nﬁ'no,r (ierSIngl;I—ldOl como
beneficiario del Fideicomiso a Productora Cartonera S.A.. El Fideicomiso es administrado por
Administradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHA SA..

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios, que
incluyen los valores derivados de la facturacion realizada por Productora Cartonera S.A. a las
compaiifas Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva S.A., y Corporacién
Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. (“los compradores™) en virtud del “Contrato de proveeduria
exclusiva” antes mencionado, estos valores deberan ser depositados directamente por los
compradores en la cuenta corriente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de la(s)
obligacién(es) que los constituyentes hayan contraide individual o conjuntamente con los
acreedores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha C.A. el acreedor designado por los
constituyentes para garantizar obligaciones contraidas por la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011 este fideicomiso sirve para garantizar las obligaciones mantenidas con el Banco del
Pichincha (Ver Nota 16). Ademés de lo mencionado, se entenderd como recursos dinerarios los que
puedan llegar a ser aportados a futuro por los constituyentes.

El Fideicomiso tendr4 la duracién necesaria para desarrollar plenamente su abjeto, sin exceder el
plazo maximo establecido en la Ley {80 afios).

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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