
 

 
 
PRODUCTORA CARTONERA S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
 
 
 
31 DE DICIEMBRE DEL 20 11  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 

PRODUCTORA CARTONERA S. A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 20 11  
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
 

1. INFORMACION GENERAL 
 
Productora Cartonera S.A. (“Procarsa” o la “Compañía) fue constituida en Guayaquil - provincia del 
Guayas el 19 de marzo de 1965 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo año. 
Tiene como actividad principal la  fabricación y comercialización de cajas de cartón corrugado 
principalmente a compañías de los sectores industrial y comercial.  Su principal accionista es 
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. (99.97%). La planta industrial de la 
Compañía está ubicada en la vía Durán - Tambo. 
 
En octubre del 2009, Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. adquirió la totalidad de 
las participaciones accionarias de la Compañía, que desde entonces pasó a formar parte del Grupo 
Surpapel. El Grupo Surpapel se dedica principalmente a actividades industriales de fabricación y 
comercialización de cajas de cartón corrugado y productos de papel. 
 
Durante el 2011 la Compañía ha efectuado préstamos y aportes por un monto de aproximadamente 
US$m.46,000 a su subsidiaria Surpapelcorp S.A. para financiar el montaje de una planta procesadora 
de papel (materia prima utilizada por Procarsa). La Administración espera que dicha Compañía inicie 
operaciones en el primer semestre del 2012. 
 
Em isión  de  obligaciones  -  
 
Mediante acta de J unta General de Accionistas, del 21 de junio del 2010 , se aprobó la emisión de 
obligaciones por un monto de US$m.25,000 . Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de Valores 
mediante resolución No. 2010-2-01-00456  del 22 de septiembre del 2010 . Los recursos obtenidos 
de esta emisión fueron destinados al financiamiento de la construcción de nueva infraestructura, 
compra de activos productivos y capital de trabajo. A efectos de esta emisión, la Compañía tuvo que 
someterse a una calificación por parte de una empresa calificadora de riesgos; obteniendo al 31 de 
diciembre del 2011 una calificación de“AAA-”. Véase Nota 17. 
 

Aprobación de estados financieros -  

 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorización de fecha 
20  de abril del 2012 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la J unta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 
 
2.1. Bases de preparación de estados financieros  - 
 
Procarsa, no presenta estados financieros consolidados con Surpapelcorp, por cuanto el principal 
accionista de Procarsa, Comercializadora de Papel Surpapel S.A., elabora estados financieros 
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consolidados que están disponibles para el público y que cumplen con las Normas Internacionales de 
Información Financiera.  
 
Los presentes estados financieros de Productora Cartonera S.A. constituyen los primeros estados 
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de 
diciembre del 2010 , los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIIF y las excepciones adoptadas para la 
transición a las NIIF se detallan en la Nota 4.  Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero 
y 31 de diciembre del 2010  han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa 
con los del 2011.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos  y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación.  
 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
 

No rma Tipo  de  cambio
Aplicac ió n o bliga to ria  para  

e je rc ic io s  inic iado s  a  partir de :

NIC 1 Mo dificac ió n. Requerimiento s  s o bre  la  agrupac ió n en e l o tro  res ultado  integra l. 1 de  julio  de l 2012

NIC 12 Mo dificac ió n. Excepció n de  aplicar la  SIC 21 para  invers io nes  inmo bilia rias  a  va lo r 

razo nable 1 de  enero  de l 2012

NIC 19 Mo dificac ió n. Eliminac ió n de l enfo que  de l co rredo r y cá lculo  de  lo s  co s to s  
financ iero s  s o bre  una  bas e  ne ta . 1 de  enero  de l 2013

NIC 27 Revis ió n. Dis po s ic ió n s o bre  lo s  es tado s  financ ie ro s  s eparado s 1 de  enero  de l 2013

NIC 28 Revis ió n. Inc luye  requerimiento s  s o bre  co ns o lidac ió n de  nego cio s  co njunto s  y 
as o c iadas . 1 de  enero  de l 2013

NIIF 9 Es pec ifica  la  c las ificac ió n y medic ió n de  ac tivo s  y pas ivo s  financ iero s . 1 de  enero  de l 2015

NIIF 10 Co ns truye  co ncepto  de  co ntro l en la  co ns o lidac ió n de  es tado s  financ ie ro s . 1 de  enero  de l 2013

NIIF 11 Acuerdo s  co njunto s 1 de  enero  de l 2013

NIIF 12 Inc luye  divulgac io nes  reque ridas  de  to do  tipo  de  inte res es  en o tras  entidades . 1 de  enero  de l 2013

NIIF 13 P rec is ar la  de finic ió n de  va lo r razo nable , fuentes  de  medic ió n y divulgac io nes  
reque ridas .

1 de  enero  de l 2013

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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2.2. Transacciones en moneda extranjera - 
 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 
 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).  Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación de la Compañía.  A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

 
b) Transacciones y saldos 

 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior,  se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones.  Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la 
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos 
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados 
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de 
flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 
 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 
 
2.4. Activos  y pasivos financieros -   

 
2 .4 .1 Clas ificació n   

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a 
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.  
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.  La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 
financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial.  
 
Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos 
financieros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”.  De igual forma, la Compañía 
solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican seguidamente: 
 
Activos  financieros  a valor razo nable  a través  de  pérdidas  y ganan cias : 
representados en el estado de situación financiera por las Inversiones temporales. Son activos 
financieros no derivados que dan derechos a un pago fijo y que no cotizan en un mercado activo 
con vencimientos hasta 180 días. Se incluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo 
aquellos con vencimientos de hasta 90 días. 
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Préstam os  y cuentas  por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas 
por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 
 
Pas ivo s  fin an cie ro s : representados en el estado de situación financiera por las deudas 
bancarias y financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías 
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 
 

2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
 

Re co n o cim ie n to  - 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 
 
Me dició n  in icial - 

 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  

 
Me dició n  po s te rio r - 

 
a)  Activos  financieros  a valor razo nable  a través  de  pérdidas  y ganan cias : 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable. Corresponden a 
depósitos a plazo en instituciones financieras, los cuales son documentos negociables y 
se presentan como contraprestación a avales obtenidos de estas instituciones. 
 

b)  Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.   En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 

por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes.  
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Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 días) menos la 
provisión por deterioro. 
 

(ii) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por ventas de insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos 
financieros, gastos de administración, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes.  
 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan en el corto plazo y no generan intereses. 
 

(iii) Otras cuentas por cobrar:  Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por ventas de maquinarias realizadas pendientes de cobro, 
préstamos financieros, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes.  
 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan en el corto plazo. 

 
c)  Pas ivo s  fin an cie ro s : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es 

equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la 
transacción no fueron significativos y se registraron directamente en el resultado. 
Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados 
integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el período en que se devengan. 

 
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, los cuales se 
presentan en el pasivo no corriente. 
 

(ii) Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado.  No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento 
de su contratación.  Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas.  Los intereses devengados que corresponden a préstamos 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago 
al cierre del año se presentan en el estado de situación como parte del saldo de esta 
cuenta. 
 

(iii) Proveedores - Terceros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.  Se 
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta en 120  días. 

 
(iv) Proveedores - Compañías relacionadas: Corresponden a valores entregados por 

estas compañías para financiar la compra de inventarios de materia prima. No 
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se liquidan hasta en el corto plazo.  

 
De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s  

 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 
31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010  se han registrado provisiones por 
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situación 
financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes. 

 
Baja de  activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s  

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo  
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo.  Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 
 

2.6. Inventarios -  
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.  El costo 
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden  las materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa 
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones 
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.  El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribución. 
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 
 
2.7. Inversiones en subsidiarias - 
 
Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados, 
cuando surja el derecho a recibirlos. 
 
2.8. Propiedades, planta y equipos - 
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Las  propie dades , plan ta y equipo s  son  regis trado s  al cos to  h is tó rico , m en os  
depre ciacio nes  acum uladas  y pé rdidas  po r de terio ro , en  caso  de  pro ducirse . El co sto  
incluye  lo s  desem bo lso s  directam ente  atribuibles  a la adquis ición  o  construcció n  de l 
activo . Lo s  desem bolso s  pos te rio res  a la com pra o  adquis ición  só lo  so n  capitalizados  
cuan do  es  probable  que  beneficio s  económ ico s  futuros  aso ciado s  a la invers ión  fluyan  
hacia la Com pañía y lo s  cos to s  pueden  ser m edido s  razo n ablem ente .  
Lo s  o tro s  desem bo lsos  po sterio res  co rrespon den  a reparacio nes  m enore s  o  
m anten im iento  y son  regis trado s  en  re sultado s  cuando  so n  incurrido s .  
 
Lo s  te rre n o s  n o  se  de pre cian . La de pre ciació n  de  o tras  pro pie dade s , plan ta y e qu ipo s , 
e s  calcu lada lin ealm e n te  basada e n  la vida ú til e s tim ada de  lo s  bie n es  de l activo  fijo , o  
de  co m po n e n te s  s ign ificativo s  ide n tificable s  que  po se an  vidas  ú tile s  dife re n ciadas , y 
n o  co n s ide ra valo re s  re s iduale s ,  de bido  a  que  la Adm in is tració n  de  la Co m pañ ía 
e s tim a que  e l valo r de  re alizació n  de  sus  pro pie dade s  y e quipo s  al té rm in o  de  su  vida 
ú til se rá irre levan te . Las  e s tim acio n e s  de  vidas  ú tile s  de  lo s  activo s  fijo s  so n  
re visadas , y ajus tadas  s i e s  n e ce sario , a  cada fecha de  cie rre  de  lo s  e s tado s  
fin an cie ro s . 
 
Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 
 
 

Tip o d e  b ien es Nú m er o d e a ñ os

Ed ifica cion es e  in st a la c ion es 2 0  - 4 0

Ma qu in a r ia s y  equ ip os 1 0  - 2 0

Mu eb les y  en ser es 5  - 1 0

Equ ip os d e cóm p u t o 3  - 5

Veh ícu los 5

 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a 
un año. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010  y 1 de enero del 2010  todos los proyectos de la 
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamiento. 
 
2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -   
 
Lo s  activos  suje to s  a depreciación  (propie dades , plan tas  y equipos)  se  som eten  a 
pruebas  de  de terio ro  cuando  se  producen  evento s  o  circunstancias  que  indican  que  
podrán  no  recuperarse  de  su  valor en  libros .  Las  pé rdidas  por de terio ro  correspo nden  
al m onto  en  e l que  e l valor en  libros  de l activo  exce de  su  valor recuperable . El valor 
recuperable  de  lo s  activos  correspo nde  al m ayor entre  e l m onto  ne to  que  se  obtendría 
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de  su  venta o  su  valo r en  uso . Para e fecto s  de  evaluar e l de terio ro , lo s  activo s  se  
agrupan  a lo s  n ive le s  m ás  pequeñ os  en  lo s  que  se  genera flujos  de  e fectivo  identificables  
(un idades  generado ras  de  e fectivo ) .   
 
En  e l caso  que  e l m o nto  de l valo r libro s  de l activo  exceda a su m on to  recuperable , la 
Com pañía regis tra una pérdida po r de terio ro  en  lo s  re sultado s  de l e jercicio .  Al 31 de  
diciem bre  de l 20 11 y 20 10  y 1 de  en ero  de l 20 10  no  se  ha identificado  la neces idad de  
recono cer pérdidas  po r dete rio ro  de  activos  n o  financie ro s  (propie dades , planta y 
equipos) . 
 
2.10 . Activos no corrientes mantenidos para la venta - 
 
Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se 
vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente 
probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los 
costos para la venta. Al 31 de diciembre del 2011 los activos no corrientes mantenidos para la venta, 
representan dos maquinarias (“corrugadoras”), las cuales fueron desmanteladas durante el 2011. 
Los costos de desmantelamiento por US$m.93 fueron registrados en los resultados del año 2011. 
 
2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -  
 
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.  En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
 
Im pue sto  a  la re n ta co rrie n te  
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga  con base en el impuesto por 
pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 
25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 
 
A partir del ejercicio fiscal 2010  entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0 .2% del  patrimonio, 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables 
y 0 .4% de los activos. 
 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con  la norma que rige la devolución de este anticipo. 
 
En el  2011 la Compañía registró como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue 
mayor que el impuesto a la renta causado. 
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Durante el 2010 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 
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Im pue sto  a  la re n ta dife rido  
 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague.  
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  
tributaria.  
 
En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 
considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva. 
 
2.12. Beneficios a los empleados - 
 
Be n e ficio s  de  co rto  plazo : Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financiera y  corresponden principalmente a: 
 
i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los 
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la 
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.   
 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 
 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

 
Be n e ficio s  de  largo  plazo  (Jubilació n  patro n al y de sahucio ) : 
 
Pro vis io n e s  de  jubilació n  patro n al y de sahucio  (n o  fo n de ado s) : La Compañía tiene un 
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual (2010: 6.5% anual) 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 
 
2.13. Provisiones corrientes - 
 
Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable.  Las 
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para 
liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado 
actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. 
 
2.14. Distribución de dividendos - 
 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos 
se aprueban por los accionistas de la Compañía. 
 
2.15. Reserva  legal - 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito.  La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
 
2.16. Reserva de capital –  
 
Hasta el 2010  esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos 
que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de 
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sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 . Durante el 
2011, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en resolución 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías. De acuerdo con 
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para 
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación. 
 
2.17. Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF” - 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF”  que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y 
los de último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 
 
2.18. Reconocimiento de ingresos - 
 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos (cartones) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, 
rebajas y descuentos otorgados. 
 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía  puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 
sobre los mismos.  
 
2.19. Información por segmentos - 
 
La información sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la información interna que se 
suministra a la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima 
autoridad en la toma de decisiones al Directorio, que es responsable de asignar los recursos y 
evaluar el rendimiento de los segmentos de explotación, y está encargado de la toma de decisiones 
estratégicas. 

 

 
3 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 
  
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o 
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.  
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 
 

• Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos.  La provisión para cuentas 
dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a otros ingresos. 
 

• Propiedades, planta y equipos: La determinación de las  vidas útiles que se evalúan al cierre de 
cada año. 
 

• Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes.  

 
• Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

 
 

4 . TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 
 
4.1. Base de transición a las NIIF - 
 

4.1.1. Aplicación de la NIIF 1 -   
 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
noviembre del 2008, las compañías  como Productora Cartonera S.A. Procarsa, deben preparar 
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la 
Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados 
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
Hasta el año terminado en el 2010 la Compañía emitía sus estados financieros según Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han 
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011. 
 
La fecha de transición a las NIIF de la Compañía es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha 
preparado el estado de situación financiera de apertura. 
 
De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 
todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva 
de las NIIF. 

 

4.1.2. Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía  
 

De acuerdo a lo señalado por NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera”, la única exención a la aplicación retroactiva que la Compañía ha 
optado por utilizar fue la que trata el valor razonable como costo atribuido aplicada para el 
grupo de terrenos, edificios, maquinarias y equipos a la fecha de transición a las NIIF mediante 
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el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los activos 
fijos se les asignó como costo atribuido el costo, neto de depreciación vigente  al 1 de enero de 
2010  según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o 
costo depreciado bajo NIIF. 

 

4.2. Conciliación entre las NIIF y las NEC - 
  
Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición 
a las NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:  
 
•  Conciliación del patrimonio  al 1 de enero de 2010  y 31 de diciembre de 2010 .  
•  Conciliación del estado de resultados integrales  por el ejercicio anual terminado al 31 de 

diciembre de 2010 .  
 
 

4.2.1. Conciliación del patrimonio   
 

Con cep t os

 3 1  d e 

d iciem b r e 

d el 2 0 1 0  

 1  d e 

en er o d el 

2 0 1 0  

Tot a l p a t r im on io s seg ú n  NEC 3 2 ,5 8 3     2 5 ,8 7 6 

Pr op ied a d es,  p la n t a  y  equ ip os a ) 4 5 6           1 ,1 4 6     

Ben efic ios socia les,  d esa h u cio (1 9 )             (1 8 2 )       

Im p u est o a  la  r en t a   d ifer id o p a siv o b) 2 7 7           ( 2 ,4 0 0 )  

Im p u est o a  la  r en t a   d ifer id o a ct iv o b) (3 4 4 )          3 4 4        

Efect o d e la s NIIF en  el a ñ o 2 0 1 0 3 7 0           -         

Efect o d e t r a n sic ion  a l 1  d e en er o d el 2 0 1 0 (1 ,0 9 2 )      (1 ,0 9 2 )   

Tot a l p a t r im on io seg ú n  NIIF 3 1 ,8 6 1     2 4 ,7 8 4 

 
 

4.2.2. Conciliación del estado de resultados integrales  
 

Con cept os

Por  el a ñ o 

t er m in a do el 

3 1 de diciem br e 
del 2 0 10

Ut ilida d n et a  segú n  NEC 4 ,13 8

Depr ecia ción  de pr opieda des, pla n t a  y  equ ipos 4 56

In cr em en t o de bon ifica ción  desa h u cio (19 )
Im pu est os difer idos (6 7 )

Efect o de la  t r a n sición  a  la s NIIF 3 7 0

Ut ilida d n et a  segú n  NIIF 4 ,50 8

 
 
a)  Pro pie dade s , plan ta y e quipo s  
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Para efectos de la primera adopción de las NIIF, la Compañía aplicó la exención del valor 
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determinó el valor razonable de gran parte de 
sus terrenos, edificaciones y maquinarias y equipos, en las que se identificó que su valor en 
libros según NEC a la fecha de transición difería de forma importante de su valor razonable.  
Para otros activos, como vehículos y equipos de transporte y muebles y enseres y equipos de 
cómputo no se consideró necesario el uso de la referida exención, debido a que su valor en 
libros a la fecha de transición se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de 
haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial. 

 
El valor razonable de dichos bienes se determinó en función de tasaciones efectuadas por única 
vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de 
transición, por especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinarias y edificios.  
Además, la Compañía revisó y homologó la estimación de vidas útiles de Propiedades, planta y 
equipos a nivel de componentes individuales. La aplicación de los conceptos antes señalados 
generó un incremento patrimonial de US$m.1,602, al 31 de diciembre del 2010  y de 
US$m.1,146 a la fecha de transición. 
 

b)  Im pue sto s  dife rido s  
 
El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los 
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean 
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía.  
 
La variación de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF generó un 
reconocimiento por impuestos diferidos pasivos por US$m.2,400  e impuesto diferidos activos 
por US$m.344 al momento de la transición y una disminución en el estado de resultados 
integrales al 2010  de US$67.   

 
 

5 . ADMINISTRACION DE RIESGOS 
 

5.1 Facto re s  de  rie sgo s  fin an cie ro s  
 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de 
la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y 
en la gestión de los costos de producción, principalmente de materias primas, además de los riesgos 
relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa 
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en 
el desempeño financiero de la Compañía. 
 
La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía. 
 
a)  Rie sgo  de  m e rcado : 
 
Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relación a los altos precios 
históricos que mantienen las materias primas necesarias para la fabricación de sus distintos productos, 
las cuales son: cartón corrugado, papel kraft y corrugado medio.  
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Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los precios de los insumos, 
estos no han fluctuado mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene 
acompañado de un aumento en la capacidad mundial de producción. Estableciendo así que como 
máxima pérdida posible en un escenario económico desfavorable se puede determinar que un 
incremento en los precios de las materias primas produciría un eventual aumento de los costos, el cual 
tendría un impacto negativo sobre los resultados financieros de la empresa. Sin embargo, la Compañía 
mantiene convenios con un importante molino de papel en Estados Unidos, con el cual mermaría de 
alguna forma este riesgo. Adicionalmente, la Compañía, a través de su subsidiaria Surpapelcorp, está en 
proceso de construcción de un molino propio de producción de cartón corrugado con vista a garantizar 
sus necesidades de materia prima y, principalmente, sustituir una parte significativa de las 
importaciones, con lo que la dependencia de proveedores externos disminuiría. La previsión de entrada 
en operación comercial del molino actualmente en construcción es el segundo trimestre del 2012. 
Otro riesgo al que se vería expuesta la Compañía está relacionado con el incremento de impuestos y 
aranceles, debido a que la mayor parte de materia prima utilizada por la Compañía es importada. El 
incremento ocurrido en el al Impuesto de Salida de Divisas –  ISD, ha provocado un efecto temporal en 
los flujos de caja de la compañía, una vez que el mismo  se recuperará en el futuro mediante el reclamo 
por pago indebido al SRI. La sustitución de importaciones debe minimizar este riesgo que no es 
específico de la Compañía, sino del mercado como un todo. 

 
La demanda de cartón está ligada al desarrollo económico de los sectores productivos del país. Por lo 
tanto, en un eventual escenario de crisis económica que afecte los niveles de producción de sus 
principales clientes, la Compañía tendría un efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé 
para los próximos años. Cabe destacar que la Compañía mitiga este riesgo mediante acuerdos de 
exclusividad y contratos anuales con importantes empresas del país, además de poseer una 
importante diversificación de clientes en el mercado doméstico y estar trabajando en la 
diversificación y creación de valor de sus productos. 

 
Otro de los riesgos a los que se ve afectada la Compañía es la dependencia a las exportaciones, 
debido a que su producto final, está destinado al mercado bananero, florícola, etc.  Sin embargo, 
comparada a la competencia, la Empresa presenta una diversificación importante del mercado. Es 
importante comentar que estos mercados han mostrado tendencias de crecimiento histórico y en el 
largo plazo, siendo normal que en algunos años puntuales, hayan presentado alguna retracción. 
 
b)  Rie sgo  de  cré dito : 

 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e 
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de 
la Empresa.  

 
En relación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y los clientes más 
significativos son grupos sólidos y que tienen su situación de crédito directamente acompañados y 
monitoreados por la alta administración de la Compañía. En el mercado doméstico hay una gran 
diversificación de clientes, lo que reduce la concentración del riesgo.  

 
De una manera general, la Compañía ha tenido éxito en la recuperación de créditos en atraso y las 
pérdidas registradas históricamente no son significativas. 
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c)  Rie sgo  de  liqu ide z: 
 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía utiliza flujos de caja 
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados 
constantemente por la gerencia financiera con el fin  de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser 
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras. 
 
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que 
generan intereses.  
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de 
su vencimiento.  Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
 
 

 
 
5 .2  Adm in is tració n  de l rie sgo  de  capital 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
 
Consistente con la industria, la Compañía  monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no 
corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010  fueron los siguientes: 

Al 3 1 de  dicie m bre  de  2 0 11 
 Me n o s  de  1 

añ o   
 En tre  1 y 2  

añ o s  
 En tre  2  y 5  

añ o s   
 

Préstamos con instituciones  financieras  19,818  9,001  3,991  

Emisión de obligaciones  4,688  13,949  8,336  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  41,114  -  -  

Cuentas por pagar a entidades relacionadas  7,688  -  -  
 

 
 
 

       

Al 3 1 de  dicie m bre  de  2 0 10  
 Me n o s  de  1 

añ o   
 En tre  1 y 2  

añ o s   
 En tre  2  y 5  

añ o s   
 

Préstamos con instituciones  financieras  16,553  11,351  803 

Emisión de obligaciones  4,880   12,706  14,266 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  32,828  -  - 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas  1,047  -  - 
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2011 2010

Total obligaciones  financieras  53,737        50,290                        

P roveedores  del exterior y locales  - Terceros 41,114           32,828                        

P roveedores  - compañías  relacionadas 7,688          1,047                            

102,539      84,165                         

Efectivo y equivalentes  de efectivo (546)            (16,297)                        

Deuda neta 101,993 67,868

Total patrimonio neto 30,943 31,861

Capital to tal 132,936 99,729

Ratio  de  apalanc amie nto 77% 68%
 

 

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del 
financiamiento con instituciones financieras y compañías relacionadas destinados a la 
modernización de su planta, capital de trabajo y soporte financiero a Surpapelcorp para la 
construcción de un molino para la producción de bobinas de papel. 
 
 

6 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Cate go rías  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros:  
 

A l 3 1 d e  d ic ie mb re  d e l  2 0 11 A l 3 1 d e  d ic ie mb re  d e l 2 0 10 A l 1 d e  e ne ro  d e l 2 0 10

C o rrie nt e N o  c o rrie nt e C o rrie nt e N o  c o rrie nt e C o rrie nt e N o  c o rrie nt e

A c t ivo s  f inanc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o

Efect ivo  y equivalentes  de efect ivo 54 6                       -                       16 ,2 9 7                -                       8 94                     -                            

A c t ivo s  f inanc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o  

amo rt iz a d o

Invers iones  temp o rales 1,76 0                     -                       1,83 0                  -                       1,173                    -                            

Clientes 17,277                   -                       14 ,32 6                -                       14 ,174                 -                            

Comp añías  relacio nadas 2 0 ,957                  -                       5,9 8 5                  -                       1,8 03                  -                            

Otras  cuentas  p o r co brar 9 ,84 3                   -                       7,76 2                  -                       1,76 7                   -                            

To t a l ac t ivo s  f inanc ie ro s 5 0 ,3 8 3         -              4 6 , 2 0 0       -              19 , 8 11         -                 

P as ivo s  f inanc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o  

amo rt iz a d o

Deud as  bancarias  y financieras 18 ,68 1                   14 ,3 36                 15,4 50                 10 ,769                  3 ,415                   -                            

Emis ión d e o b lig acio nes 3 ,98 2                   18 ,4 38                 3 ,28 9                 2 0 ,783                 -                      -                            

Proveedo res  del exterio r y lo cales 4 1,114                    -                       3 2 ,82 8               -                       16 ,42 7                -                            

Comp añías  relacio nadas 7,68 8                    -                       1,0 4 7                   -                       9 ,578                  -                            

Otras  cuentas  p o r p agar 26 9                       -                       78 9                     -                       18 7                      -                            
To t a l p as ivo s  f ina nc ie ro s 71, 7 3 4          3 2 , 77 4         5 3 , 4 0 3       3 1, 5 52         2 9 ,6 0 7       -                 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos y a que las deudas bancarias y la emisión de obligaciones devengan intereses de 
mercado. 
 
 

7. INFORMACION POR SEGMENTOS 
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La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estándares para el reporte de información por 
segmentos en los estados financieros así como también revelaciones sobre productos y servicios, 
áreas geográficas y principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de 
una entidad sobre el cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente 
por la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de recursos y la 
evaluación de los resultados.  La Compañía considera que tiene un solo segmento operativo: la 
elaboración de soluciones de empaque (cajas de cartón) para mercados diversos, sin embargo 
monitorea su negocio en base a los volúmenes de venta que se realizan a los diferentes mercados de 
negocio que los ha identificado como: Bananero, Doméstico y Otros.  A continuación se presenta la 
información más relevante de cada mercado: 

Ven t a s 

Net a s

Sa ldo por  

cobr a r

3 1 de diciem br e del 2 0 11

Mer ca do de n egocios

Ba n a n er o 6 4 ,0 6 9    6 ,4 7 4            
Dom ést ico 4 8 ,58 8     10 ,6 9 2          
Ot r os 4 ,4 3 7       8 3 2                

117 ,0 9 4  17 ,9 9 8          

3 1 de diciem br e del 2 0 10
Mer ca do de n egocios

Ba n a n er o 6 8 ,4 9 8    6 ,6 55             

Dom ést ico 2 9 ,6 53     5,0 4 6            
Ot r os 3 ,12 2       3 ,18 9            

10 1,2 7 3  14 ,8 9 0          

 
Las ventas a su principal cliente “Dole”, representaron en el 2011 US$m.41,192 (2010: 
US$m.38,921). 
 
Los miembros clave de la administración no consideran relevante el análisis, por mercado de 
negocios de los demás activos y de sus pasivos y no hay información disponible de éstos por 
mercado, motivo por lo cual no se presenta dichas informaciones. 
 
 

8 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

Co m po s ició n : 
1  d e  en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Efect iv o en  ca ja 3                   1 0 9              4 1 5              

Ba n cos 5 4 3              1 6 ,1 8 8        4 7 9              

5 4 6              1 6 ,2 9 7        8 9 4              

3 1  d e  d ic iem b r e

 
9 . INVERSIONES TEMPORALES 
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Composición: 
1 de en er o

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ba n co del Pa cífico (1) 1,7 4 6                   1,7 4 6                   1,17 3                    
Ot r a s 14                          8 4                          -                        

1,7 6 0                   1,8 3 0                   1,17 3                    

3 1 de diciem br e

 
(1) Corresponde a un certificado de depósito a plazo, el cual es mantenido como garantía por las 

obligaciones con dicha institución financiera. 
 
 

10 . CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES  
 
A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
 

Al 1 de  enero  de l
2011 2010 2010

P o r vencer 11,339                           63% 9,989                           67% 10,750                        73%

Venc idas
Has ta  60 días 5,025                           28% 3,073                           21% 2,299                         16%
61 a  90 días 717                                4% 280                               2% 928                             6%
91 a  360 días 362                               2% 1,428                            10% 31                                0%
Más  de  360 555                               3% 120                                1% 746                             5%

6,659                           4,901                            4,004                         
17,998                          14,890                          14,754                        

P ro vis ió n po r de te rio ro  de  cuentas  inco brables (721)                              (564)                             (580)                           
17,277                          14,326                          14,174                         

a l 31 de  dic iembre  de l

La Administración considera que la provisión para cuentas dudosas es suficiente para cubrir 
eventuales problemas de incobrabilidad.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR 
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Composición: 
 

1 de en er o

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Im pu est os por  r ecu per a r :

Im pu est o a l Va lor  Agr ega do

Por  r ecu per a r  en  ca lida d de expor t a dor  (1) 1,9 3 2        3 4 1            3 7 9           

Cr édit o t r ibu t a r io IVA com pr a s loca les 6 4 6           2 17            2 6 7           

Cr édit o t r ibu t a r io IVA im por t a cion es 14 3            7 2              4 2              

2 ,7 2 1        6 3 0           6 8 8           

Ret en cion es de im pu est o a  la  r en t a

Per íodos a n t eior es (2 ) 7 2 4           7 2 4           2 ,3 7 3       

Per íodo cor r ien t e 1,13 9        989           960          
Cr édit o t r ibu t a r io Im pu est o a  la  Sa lida  de Div isa s 9 56            57 8            -                  

Ot r os m en or es 6 9              1                 16              

2 ,8 8 8       2 ,2 9 2       3 ,3 4 9       

5,6 0 9        2 ,9 2 2       4 ,0 3 7       

3 1 de diciem br e

 
(1)  Co rre spo n de  al IVA ge n e rado  po r las  co m pras  grabadas  po r e s te  im pue sto  a  que  

tie n e  de re cho  la Co m pañ ía po r co n s ide rarse  su  o pe ració n  co m o  la  de  un  
e xpo rtado r in dire cto . Al 31 de  dicie m bre  de l 20 11 in cluye  US$ m . 19 8  (20 10 : 
US$ m . 30 2  y al 1 de  e n e ro  de l 20 10 : US$ m .321)  po r re cupe rar de  añ o s  an te rio re s  
al 2 0 11 y para lo s  cuale s  s e  han  in iciado  re clam o s  adm in is trativo s  an te  la 
auto ridad co m pe te n te  para o bte n e r su  de vo lució n  lo s  cuale s  a la fe cha e s tán  
pe n die n te s  de  re so lució n . 

 
(2 )  Co rre spo n de n  a las  re te n cio n e s  e n  la fue n te  de l im pue s to  la  re n ta e xcede n te s  de  

lo s  añ o s  20 0 0 , 20 0 7 y 20 0 9 , de  lo s  cuale s  la  adm in is tració n  ha in iciado  pro ce so s  
de  re clam ació n  y sus  e s tatus  so n  lo s  s igu ie n te s : 

 
i. Añ o  20 0 0 : US$ m . 30 9 : Se  pre se n tó  de m an da de  im pugn ació n  po r pago  

in de bido , la cual s e  e n cue n tra e n  e s tado  de  re so lució n . 
 

ii. Añ o  20 0 7: US$ m . 235: Se  pre se n tó  al Se rvicio  de  Re n tas  In te rn as  u n a 
so licitud de  de vo lució n  po r pago  en  e xce so  de  re te n cio n e s  e n  la fue n te  de  
im pue s to  a la re n ta de l pe rio do  20 0 7 po r US$ m .1,0 0 5; po s te rio r a  e llo , la  
Adm in is tració n  tributaria n o tificó  un a Orde n  de  De te rm in ació n  
co m plem e n taria m e dian te  la cual s e  suspe n dió  la so licitud de  pago  e n  
e xce so  y m e dian te  Acta Bo rrado r de  De te rm in ació n  e m itida e l 25 de  m arzo  
de l 2 0 10 , se  re co n o ce  u n a de vo lució n  parcial po r re te n cio n e s  e n  la fue n te  de  
im pue s to  a la re n ta pagadas  e n  e xce so  de  US$ m .770 . Po r la dife re n cia n o  
re co n o cida se  ha pre se n tado  un  ju icio  de  im pugn ació n  e l 21 de  abril de l 
20 10 , e l cual e s tá a la e spe ra de  s e r calificado . 
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12 . OTRAS CUENTAS POR COBRAR  

 
Composición: 
 

1 de en er o del
2 0 11 2 0 10 2 0 10

An t icipos a  pr ov eedor es 3 ,14 9       (2 ) 1,59 2       (1) 7 6 1                  
Cu en t a s por  cobr a r  a  em plea dos 18 6           3 6 6          6 0                    

Ot r os v a lor es por  cobr a r 7 ,2 2 2      (4 ) 5,8 0 4       (3 ) 9 4 6                 
10 ,557     7 ,7 6 2      1,7 6 7              

Men os - Por ción  cor r ien t e (9 ,8 4 3 )   (7 ,7 6 2 )   (1,7 6 7 )          
7 14  -          -                 

3 1 de diciem br e del

  
(1) Incluía principalmente: i) US$m. 236 y US$m.545 de anticipos a Inmetsur S.A. y Compañía 

Técnica Nacional S.A, respectivamente  por  trabajos de adecuaciones en la planta a fines del 
2010; ii) US$m.450 por cobrar a Repapers S.A. por anticipo de compra de bobinas de papel; 
iii) US$m.316 por venta de desperdicio a Cartones Nacionales de Colombia, entre otros saldos 
menores. 

 

(2) Incluye principalmente US$m.2,215 de anticipos a Repapers S.A. por compra de bobinas de 
papel. 
 

(3) Incluía principalmente US$m.1,308, entregados como anticipo a la compañía Cartones 
Nacionales S.A., por la compra de terrenos. Esta transacción fue materializada durante el año 
2011. Adicionalmente incluía US$m.1,090  de préstamos temporales de existencias liquidables 
en el corto plazo. 
 

(4) Corresponde principalmente a: i) US$m.1,763 entregados como anticipos a Compañía de 
Cartones Nacionales S.A. para la compra de activos; ii) US$m.2,974 por préstamos de capital 
de trabajo a las empresas relacionadas Serialcorp S.A. e Innovative Management, dichos 
préstamos no generan intereses y son liquidables en el corto plazo (Ver Nota 25); iii) 
US$m.1,519 por cobrar por la venta de la compañía Dupaty, de los cuales US$m.714 serán 
recuperables en el largo plazo, sin generar intereses, acorde al contrato entre las partes. 
Adicionalmente incluye US$m.215 de préstamos temporales de existencias liquidables en el 
corto plazo. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

13 . INVENTARIOS 
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Composición: 
1 de  enero

2011 2010 2010

Materia  prima  (1) 13,456                13,466 3,686
Impo rtac io nes  en tráns ito 5,853                 9,797 2,714

P ro ducto  terminado 3,090                 2,558 2,104
P ro ducto  en pro ces o 466                     371 282
Repues to s  y mate ria les 2,942                 2,839 3,613

P ro vis ió n po r o bs o les cenc ia  de  inventa rio s  (447)                  (447) (27)

25,360               28,584               12,372                

31 de  dic iembre

 

(1) Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo que se encuentra parcialmente 
pignorado en garantía de obligaciones financieras contraídas por la Compañía con el Banco 
Pichincha C.A. (Ver Nota 16).  

 
 
 
 

14 . INVERSIONES EN SUBSIDIARIA 
P o rcenta je  de

Surpapelco rp S .A. (1) US$ m. partic ipac ió n

Accio nes 200                    5.40%

Apo rtes  para  futuras  capita lizac io nes 14,617                (2)

14,817                

 

(1) SurpapelCorp S.A. fue auditada por nuestros auditores independientes que emitieron un 
informe sin salvedades. Esta empresa se encuentra en proceso del montaje de una planta 
procesadora de papel, y por lo tanto aún no ha iniciado operaciones.  Su patrimonio al 31 de 
diciembre del 2011 asciende a US$m.20,581. 
 

(2) Los accionistas, mediante Junta General celebrada el 30 de diciembre del 2011 decidieron la 
capitalización de las deudas que mantenía Surpapelcorp por un monto de US$m.14,617 y que 
los mismos sean registrados Aportes para Futuras Capitalizaciones en el patrimonio de dicha 
Compañía. Dicho aporte fue aprobado por los accionistas de Surpapelcorp el 29 de diciembre 
del 2011 y será capitalizado durante el 2012.  Una vez que la totalidad de los aportes de los 
accionistas de Surpapelcorp sean debidamente registrados como Capital Social, y que no se 
realicen aportaciones adicionales de capital por parte del resto de accionistas de Surpapelcorp, 
Procarsa tendría el 71% de participación accionaria en dicha compañía. 
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15. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Composición: 
 

Edificios In st a la cion es
Equ ipos de 

Cóm pu t o
Veh ícu los

Mu ebles y  

En ser es

Ma qu in a r ia s y  

Equ ipos
Ter r en os Obr a s en  Pr oceso Tot a l

Al 1 de en er o del 2 0 10
Cost o 10 ,7 8 9              13 1                         7 8 3                  1,0 8 4               3 8 2                2 3 ,57 0                   3 ,9 14                1,12 3                   4 1,7 7 6                

Depr ecia ción  a cu m u la da (2 ,7 57 )               (12 0 )                       (7 10 )                 (4 7 2 )                 (3 3 8 )              (15,0 8 5)                  -                     -                       (19 ,4 8 2 )              

Va lor  en  libr os 8 ,0 3 2                 11                           7 3                     6 12                   4 4                  8 ,4 8 5                     3 ,9 14                1,12 3                   2 2 ,2 9 4                

Mov im ien t o 2 0 10

Adicion es 554                     -                         4 9                     8 6 7                  3 2                  2 4                      2 1,9 13                2 3 ,4 3 9                

Ven t a s y / o Ba ja s -                      -                         (16 )                   -                    -                 (3 12 )                        -                     -                       (3 2 8 )                     

Tr a n sfer en cia  a  cu en t a s por  cobr a r  r ela cion a da s (8 ,8 0 3 )                (8 ,8 0 3 )                 

Tr a n sfer en cia s -                      -                         -                   -                    10 6                2 ,0 0 7                     -                     (2 ,113 )                 -                        
Depr ecia ción (2 54 )                   (3 )                            (2 7 )                   (2 3 0 )                 (10 )                 (6 4 6 )                       -                     -                       (1,17 0 )                 

Va lor  en  libr os a l 3 1 de diciem br e del 2 0 10 8 ,3 3 2                 8                             7 9                     1,2 4 9               17 2                9 ,53 4                     3 ,9 3 8               12 ,12 0                3 5,4 3 2                

Al 3 1 de diciem br e del 2 0 10
Cost o 11,3 4 3               13 1                         8 16                  1,9 51               52 0                2 5,2 6 5                   3 ,9 3 8               12 ,12 0                56 ,0 8 4                

Depr ecia ción  a cu m u la da (3 ,0 11)                (12 3 )                       (7 3 7 )                (7 0 2 )                 (3 4 8 )              (15,7 3 1)                  -                     -                       (2 0 ,6 52 )              

Va lor  en  libr os 8 ,3 3 2                 8                             7 9                     1,2 4 9               17 2                9 ,53 4                     3 ,9 3 8               12 ,12 0                3 5,4 3 2                

Mov im ien t o 2 0 11

Adicion es 1,150                  18                           3 1                     2 3 2                  8 2                  13 ,4 0 4                   2 7 3                   -                       15,19 0                 

Ven t a s y / o Ba ja s -                      -                         (19 )                   (57 6 )                 -                 (4 ,4 8 0 )                   (1,6 2 5)              -                       (6 ,7 0 0 )                 

Tr a n sfer en cia  a  a ct iv os dispon ibles pa r a  la  v en t a (3 ,8 54 )                    (3 ,8 54 )                 

Tr a n sfer en cia s -                      -                         -                   -                    -                 5,2 55                      -                     (5,2 55)                 -                        
Depr ecia ción (2 9 0 )                   (4 )                            (3 6 )                   (7 2 )                   (2 7 )                 (1,0 7 2 )                    -                     -                       (1,50 1)                  

Va lor  en  Libr os a l 3 1 de diciem br e del 2 0 11 9 ,19 2                 2 2                           55                     8 3 3                  2 2 7                18 ,7 8 7                   2 ,58 6                6 ,8 6 5                  3 8 ,56 7                

Al 3 1 de diciem br e del 2 0 11
Cost o 12 ,4 9 3              14 9                        8 2 8                  1,6 0 7               6 0 2                3 5,59 0                   2 ,58 6                6 ,8 6 5                  6 0 ,7 2 0                

Depr ecia ción  a cu m u la da (3 ,3 0 1)               (12 7 )                       (7 7 3 )                (7 7 4 )                 (3 7 5)              (16 ,8 0 3 )                 -                     -                       (2 2 ,153 )               

Va lor  en  libr os 9 ,19 2                 2 2                           55                     8 3 3                  2 2 7                18 ,7 8 7                   2 ,58 6                6 ,8 6 5                  3 8 ,56 7                

 
 
 
 



 

16 . DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS  
 

Composición: 

1  d e en er o 

d el

1  d e  en er o 

d el

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

In st it u ción % % %

Ba n co Pich in ch a  C.A.  (1 ) 8 .9 2 % 8 .9 2 % 8 .9 2 % 1 7 ,1 6 1   1 7 ,6 0 8   2 ,5 0 0     

La n d es Ba n k  (3 ) 2 .7 2 % + Lib or -            -            7 ,3 6 4     -          -          

Ba n co In t er n a cion a l S.A.  (2 ) 8 .9 5 % 8 .5 0 % -            4 ,3 7 8     3 ,0 2 1     -          

Ba n co d el Pa cifico (3 ) 8 .9 5 % 8 .9 5 % -            1 ,8 4 3     5 ,1 5 6     -          

Alt a ir  Fin a n t ia l  Cor p .  8 .9 2 % 8 .9 2 % 8 .9 2 % 2 7 9         2 7 9         9 1 5         

Ba n co d e Ma ch a la  S.A. 9 .7 6 % -            -            1 3 2         -          -          

Ba n co d e la  Pr od u cción  S.A. 1 1 .2 3 % 1 1 .2 3 % -            3 8            4 7            -          

Má s - in t er eses p or  p a g a r -            1 2 2         1 0 8         1 5 9         

3 1 ,3 1 7   2 6 ,2 1 9   3 ,5 7 4     

Men os - Por ción  cor r ien t e (1 8 ,6 8 1 ) (1 5 ,4 5 0 ) (3 ,5 7 4 )   

1 2 ,6 3 6   1 0 ,7 6 9   -                

Ta sa  d e  in t er és a n u a l

3 1  d e d iciem b r e  d el 3 1  d e  d ic iem b r e

 

(1) Corresponde principalmente a cartas de crédito de importaciones contratadas con los diferentes bancos, 
utilizadas para la adquisición de materia prima con vencimiento en el corto plazo. Estas obligaciones están 
garantizadas por prendas industriales de materia prima (papel corrugado y kraft) y participaciones accionarias 
de la Compañía de propiedad de su accionista.   
 

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales están garantizados por prendas industriales abiertas a 
favor de estas instituciones financieras sobre materia prima (papel corrugado y kraft); y, prendas hipotecarias 
sobre bienes inmuebles. Véase Notas 13 y 15. 

 

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo, los cuales están garantizados por prendas industriales abiertas a 
favor de estas instituciones financieras sobre el inventario de papel, gomas y tintas; y, prendas hipotecarias sobre 
bienes inmuebles. Véase Notas 13 y 15. 

 
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2011: 
 

2 0 11 2 0 10

2 0 12 -          4 ,7 6 8     
2 0 13 6 ,6 9 0     5,2 12      
2 0 14 1,9 55      7 8 9         

2 0 15 1,154      -          
2 0 16 1,13 3      -          
2 0 17 1,13 3      -          

2 0 18 57 1 -            
12 ,6 3 6   10 ,7 6 9   

3 1 de diciem br e

 
 

 
17. EMISION DE OBLIGACIONES 

 

Composición: 



 

1 de en er o

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Cor r ien t e 3 ,9 8 2  3 ,2 8 9     -            

No cor r ien t e 18 ,4 3 8  2 0 ,7 8 3   -            

2 2 ,4 2 0 2 4 ,0 7 2 -           

3 1 de diciem br e

  

Corresponde a obligaciones con garantía general, cuya emisión está estructurada de la siguiente manera: i) clase “A”, 
100  títulos de la serie “1” de US$m.100  cada uno, y 100  títulos de la serie “2” de US$m.50  cada uno, a tasa fija del 
8.75% con un plazo total de 6 años incluye 2 de gracia; ii) clase “B”, 10  títulos de la serie “1” de US$m.100  cada uno, 40  
títulos de la serie “2” de US$m.50  cada uno y 100  títulos de la serie “3” de US$m.20 , a tasa fija del 8 .% con un plazo de 
4 años; iii) clase “C”, 10  títulos de la serie “1” de US$m.100  cada uno, 40  títulos de la serie “2” de US$m.50  cada uno y 
100  títulos de la serie “3” de US$m.20 , a tasa fija del 7.25.% con un plazo de 3 años. El capital e interés serán 
cancelados de forma trimestral. Durante el año 2011 se han cargado a resultados US$m.1,928 (2010: US$m.372) en 
concepto de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de 
resultados. 
 
Los principales resguardos de la emisión a favor de los inversionistas, son los siguientes: i) mantener una relación 
entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1; ii) no repartir dividendos mientras 
existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relación de activos libres de gravamen sobre obligaciones en 
circulación acorde a lo estipulado por el Consejo Nacional de Valores.  A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, la Compañía ha cumplido con estos resguardos. 
 
Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes: 
 
 

2 0 1 1 2 0 1 0

2 0 1 2 -                2 ,9 1 7     

2 0 1 3 5 ,8 5 6     6 ,3 4 1     

2 0 1 4 5 ,0 0 0     4 ,6 7 5     

2 0 1 5 3 ,7 5 0     3 ,4 2 5     

2 0 1 6 3 ,7 5 0     3 ,4 2 5     

2 0 1 7 8 2            -                

1 8 ,4 3 8    2 0 ,7 8 3    

3 1  d e  d ic iem b r e

 
 

 
 
 
 

18 . PROVEEDORES - TERCEROS 
 

1 de en er o
2 0 11 2 0 10 2 0 10

Pr ov eedor es del ext er ior  3 1,53 9             (1) 17 ,6 9 5             (2 ) 10 ,2 3 1             
Pr ov eedor es loca les (3 ) 9 ,57 5                15,13 3             6 ,19 6               

4 1,114 3 2 ,8 2 8 16 ,4 2 7

3 1 de diciem br e

 
(1)  Co rre s po n de  prin cipalm e n te  a pro ve e do re s  de  m ate ria prim a (bo bin as  de  pape l) : Barn e tt Co rp 

US$ m .14 ,28 1, Do le  Purch as in g Co m pan y US$ m .5.9 4 4 , Re pape rs  US$ m . 4 ,9 30 , FSA Fo rte x 
US$ m . 4 ,2 19 ; lo s  cuale s  tie n e n  ve n cim ie n to s  has ta 18 0  días . 
 

(2 )  In clu ía prin cipalm e n te  s aldo s  pe n die n te s  de  pago  a s us  an te rio re s  co m pañ ías  re lacio n adas  
2 0 10 : US$ m . 12 ,156 , prin cipalm en te  po r la co m pra de  bo bin as  de  pape l y o tras . 
 

(3 )  Co rre s po n de  prin cipalm e n te  a valo re s  pe n dien te s  de  pago  a s u  pro vee do r Carto n e s  Nacio n ale s  
S.A.I. Carto pe l US$ m . 3 ,2 31 po r co m pras  e fe ctuadas  de  bo bin as  de  pape l, las  cuale s  tie n e n  
ve n cim ie n to  e n  e l co rto  plazo ; e n  e l 2 0 10  in clu ía  Pape le ra Nacio n al S.A. po r US$ m .6 ,18 5. 

 
 



 

19 . PASIVOS ACUMULADOS  
1 de en er o

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Pa r t icipa ción  de los t r a ba ja dor es en  la  u t ilida des 642            9 12             6 57             

Ben eficios socia les 415             54 5              4 0 2             

Ot r os m en or es 262            2 50             -              

1,3 19          1,7 0 7         1,0 59          

3 1 de diciem br e

 
20 . IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

 
Situació n  fiscal -  

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2007 inclusive. Los años 
2008 al 2011 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 
 

a)  Re clam o s  y ju icio s  de  im pugn ació n  pre se n tado s  - 
 

La Compañía ha planteado diversos reclamos y juicios de impugnación a determinaciones establecidas por el Servicio 
de Rentas Internas en relación al impuesto a la renta a pagar de los periodos 2000 , 2005, 2006 y 2007: 

El 25 de marzo del 2010  el SRI notifica a la Compañía la Resolución No. 109012010RREC003476 que modifica el Acta 
Borrador de Determinación referente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta del ejercicio 2007 emitida el 15 
de enero del 2010  estableciendo la devolución a favor de la Compañía de retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta por US$m.770 , al respecto la Compañía presentó un juicio de impugnación al argumentar tener un mayor valor 
por recuperar registrado en el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos por cobrar  por US$m.1,005. 
 
El 2 de septiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emitió un Acta de Determinación Definitiva  estableciendo 
tributos adicionales por impuesto a la renta del año 2006 por aproximadamente US$m.302 más intereses, dado que el 
reclamo administrativo de impugnación que la Compañía presentó fue negado, dicha resolución fue impugnada por la 
vía judicial el 6 de abril del 2010  ante el Tribunal Distrital Fiscal, estando a la espera del sorteo para conocer en qué 
sala del Tribunal ha recaído la demanda, la Compañía no ha constituido provisiones en relación a esta determinación.   
 
A través de resolución emitida el 25 de marzo del 2009, el SRI confirma dos actas de determinación que establecen 
valores adicionales a pagar por parte de la Compañía por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por el ejercicio fiscal 2005 por US$m.600 por lo que la Compañía presentó una demanda de impugnación el 2 de junio 
del 2009, el 18 de diciembre del 2009 se presentaron las pruebas de descargo que sustentan la demanda y el 30  de 
marzo del 2010  se nombraron peritos y se contestaron los respectivos pliegos de preguntas, al momento los peritos se 
encuentran elaborando los informes periciales, la Compañía no ha constituido provisiones en relación a estas 
determinaciones. 
 
Mediante Oficio No. 109012004OGTR004801 del 11 de junio del 2004, el SRI emitió una liquidación de pago 
determinando un mayor valor de impuesto a la renta a pagar correspondiente al ejercicio fiscal 2000  por US$m.92, el 
12 de julio del 2004 la Compañía presentó un reclamo administrativo de impugnación que mediante resolución del 29 
de diciembre del 2004 fue parcialmente aceptado, posteriormente se presentó una demanda de impugnación a dicha 
resolución y el 7 de mayo del 2007 se dictó sentencia declarando sin lugar la demanda y disponiendo el pago de 
US$m.92 más los intereses generados hasta la fecha. La Compañía procedió con el registro de la obligación 
correspondiente y esta a la espera de la liquidación final de la administración para proceder con el pago 
correspondiente. 
 

b) Precios de transferencia -  
 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length” para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas.  Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 



 

hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$5,000 ,000 .  
 

Se incluye como parte relacionadas a  las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser 
remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.  
 

A la fe cha de  e m is ió n  de  lo s  e s tado s  fin an cie ro s , la  Adm in is tració n  de  la Co m pañ ía, basada e n  un  
an ális is  pre lim in ar de  las  o pe racio n e s  que  m an tie n e  co n  sus  e m pre sas  re lacio n adas , ha co n clu ido  que  
la re fe rida n o rm a n o  ge n e rará un  im pacto  re le van te  e n  la de te rm in ació n  de  su  re su ltado  tributable .  
 

c)  Co n ciliació n  tributaria-co n table  de l im pue s to  a la re n ta co rrie n te  -  
 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre: 
 

2011 2010
Utilidad antes  de l impues to  a  la  renta  y partic ipació n labo ra l 4,279                 6,083                 (1)

P artic ipac ió n labo ra l 642                     912                      
Más  - Gas to s  no  deduc ibles 1,626                  (2) 1,239

5,263                 6,410                  

Meno s  - Amo rtizac ió n de  pérdidas  tributa rias -                      1,377

Meno s  - Rentas  exentas 3,472                 (3) 762
Meno s  - Deducc ió n po r pago  a  trabajado res  co n dis capacidad 149                      141

    Utilidad tributa ria 1,642 4,130
    Tas a  impo s itiva  24% 25%
Impues to  a  la  renta  caus ado  - pas ivo  co rriente 394                     1,033                  

Impues to  caus ado 394                     1,033                  
Antic ipo  minimo  del impues to  a  la  renta 1,051                   -                      

Impues to  a  la  renta  diferido (221)                     67                       

Impues to  a  la  renta  de l año  (4) 830                     1,100                   

 
(1)  Resultado según NEC. 
 
(2) Incluye principalmente aproximadamenteUS$m.800 de gastos no deducibles relacionados con la depreciación del 

activos revalorizados. 
 

(3) Incluye principalmente rentas exentas generadas en la venta de activos fijos. 
 

(4) En el 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base 
del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la 
renta correspondiente. 

 
d)  Reconciliació n  de  la tasa e fectiva - 

 

2 0 11 2 0 10
Ut ilida d a n t es de im pu est os 3 ,6 3 7              5,6 0 8                  

Ta sa  im posit iv a 2 4 % 2 5%
8 7 3                  1,4 0 2                  

Ren t a s exen t a s (8 6 9 )                 (3 50 )                     
Efect o del a n t icipo m ín im o 4 3 6                  -                       
Ot r a s difer en cia s per m a n en t es 3 9 0                  4 8                         

Im pu est o a  la  r en t a  del a ñ o 8 3 0                  1,10 0                   

 
 
 

e )  Am o rtizació n  de  pé rdidas  fiscales  acum uladas  - 
 



 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse con las utilidades 
que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las utilidades obtenidas. En el 
2010  la Compañía dedujo del ingreso imponible US$m.1,377 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales 
acumuladas.  Al cierre del año 2011 la Compañía no cuenta con pérdidas acumuladas que puedan ser amortizadas en 
períodos futuros. 
 

f)  Im pue s to  a la re n ta dife rido  -  
 

La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre del 2011 es la que estará 
vigente en el período esperado para su realización, empezando en 25% en 1 de enero del 2010  y disminuyendo 
anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en función de lo contemplado en el Código Orgánico  de la 
Producción, Comercio e Inversiones, aprobado en noviembre del 2010  y vigente a partir de enero del 2011. 
 

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente: 
 

1  d e en er o d el

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Im p u est os d ifer id os a ct iv os:

Im p u est o d ifer id o a ct iv o qu e se  r ecu p er a r á  

d en t r o d e  1 2  m eses                               -                               -                3 4 4  
                            -                               -                3 4 4  

Im p u est os d ifer id os p a siv os:

Im p u est o d ifer id o p a siv o qu e se  r ecu p er a r á  

d en t r o d e  1 2  m eses                         2 1 0                         2 2 1               2 7 7  

Im p u est o d ifer id o p a siv o qu e se  r ecu p er a r á  

d esp u és d e  1 2  m eses                      1 ,6 9 2                     1 ,9 0 2            2 ,1 2 3  
                   1 ,9 0 2                     2 ,1 2 3           2 ,4 0 0  

(1 ,9 0 2 )                ( 2 ,1 2 3 )                ( 2 ,0 5 6 )      

3 1  d e  d ic iem b r e d el

 
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
 

Amo rtizac ió n de  
pérdidas  

tributa rias
Reva luac io nes  de  

año s  ante rio res

Co s to  a tribuido  
P ro piedades , planta  y 

equipo  To ta l 

Saldo  a l 1 de  enero  de  2010 344                         (2,141)                                  (259)                                   (2,056)               

Rea lizac ió n de  lo s  impues to s  dife rido  (344)                       246                                     31                                        (67)                     

Saldo  a l 31 de  dic iembre  de l 2010 -                          (1,895)                                 (228)                                   (2,123)                

Rea lizac ió n de  lo s  impues to s  dife rido  192                                      29                                       221                     

Saldo  a l 31 de  dic iembre  de l 2011 -                          (1,703)                                 (199)                                    (1,902)                
 

 
 
 

21. OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 
 
J ubilación patronal y desahucio 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010  y 1 de enero del 2010 , 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
 
Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 
 



 

Al 3 1  d e Al 3 1  d e Al 1  d e 

d iciem b r e d e l d iciem b r e d el en er o d el 
 2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Ta sa  d e d escu en t o 6 .5 0 % 6 .5 0 % 6 .5 0 %

Vid a  la b or a l p r om ed io r em a n en t e 7 .4 7 .4 7 .4

Fu t u r o in cr em en t o sa la r ia l 3 .0 0 % 2 .4 0 % 2 .4 0 %

Fu t u r o in cr em en t o d e p en sion es 2 .5 0 % 2 .2 0 % 2 .2 0 %

Ta sa  d e m or t a lid a d  e  in v a lid ez TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2

Ta sa  d e r ot a ción  8 .9 0 % 4 .9 0 % 4 .9 0 %

An t ig ü ed a d  p a r a  ju b ila ción  (H om b r es y  m u jer es) 2 5  a ñ os 2 5  a ñ os 2 5  a ñ os

 
Movimiento 

Sa ldo s  P ago s  y/o Saldo s   

a l 1 de  ene ro Incremento s utilizac io nes a l 31 de  dic iembre

2011

J ubilac ió n pa tro nal y des ahucio 1,510 222 (103)                           1,629 

2010
J ubilac ió n pa tro nal y des ahucio 1,255                         365 (110)                            1,510 

 
22 .  CAPITAL SOCIAL 

 

1  d e en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Com er cia liza d or a  d e Pa p el Su r p a p el S.A. 2 7 ,5 5 1 9 9 .9 7 % 2 3 ,6 8 7 9 9 .9 7 % 5 9 6 1 0 0 .0 0 %

Osca r  Il lin g w or t h  Gu er r er o 8 0 .0 3 % 8 0 .0 3 % -           0 .0 0 %

2 7 ,5 5 9 2 3 ,6 9 5 5 9 6

3 1  d e d ic iem b r e

 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 comprende 13,779,483 (31 de diciembre del 
2010: 11,847,268 y 1 de enero del 2010 297,772)  acciones ordinarias y nominativas de US$2 cada una. A fines del año 
2009, se constituyó una prenda comercial  de 116,831 acciones ordinarias de la Compañía, pertenecientes a 
Comercializadora de Papel Surpapel S.A. para garantizar obligaciones bancarias adquiridas con el Banco Pichincha C.A. 
la cual a la fecha se mantiene. Véase Nota 26. 
Los accionistas reunidos en Junta General el 11 de noviembre del 2011 aprobaron un aumento de US$m.3,864, dicho 
aumento se instrumento mediante la Capitalización del saldo acreedor de las cuentas Aportes para futuras 
capitalizaciones, cuyo saldo correspondió a aportes de bienes mediante la transferencia de dominio de maquinarias, 
entregadas en el año 2010. 
 

 

23 . DIVIDENDOS PAGADOS  
 
Duran te  lo s  añ o s  20 11 y 20 10 , s e  e fe ctuaro n  pago s  de  divide n do s  so bre  las  u tilidade s  de  añ o s  
an te rio re s  a accio n is tas  de  la Co m pañ ía po r US$ m .3 ,724  (20 10 : US$ m .2 ,50 0 ) , lo s  cuale s  han  s ido  
pre viam e n te  apro bado s  po r la Jun ta Ge n e ral de  Accio n is tas  de  la Co m pañ ía ce le brada e l 13  de  jun io  
de l 20 11 (2 0 10 : 3  de  dicie m bre  de l 20 10 ) . 
 
 

24 . COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
 



 

2011 Costo 
de Ventas

Gastos 
Administrativos

Gastos de 
Ventas Total

Consumo de materias primas 84,760                 84,760                
Remuneraciones y beneficios sociales 5,80 9                    1,70 6                          837                    8,352                  
Participación laboral 533                        58                               51                       642                      
Publicidad y promociones 42                               36                      78                        
Arriendos 462                       58                               6                         526                      
Honorarios 70                          816                             1                         887                      
Energía y agua 772                        25                               1                         798                      
Depreciaciones 1,362                     123                             16                       1,50 1                   
Flete en ventas 262                       2,328                2,590                  
Asistencia Técnica 1,387                     313                             1                         1,70 1                   
Otros gastos 6,399                    2,818                         246                    9,463                  

101,816                  5,959                          3,523                  111,298                
 

 
2010 Costo 

de Ventas
Gastos 

Administrativos
Gastos de 

Ventas Total

Consumo de materias primas 69,252                  69,252                 
Remuneraciones y beneficios sociales 5,966                    1,496                           997                     8,459                   
Participación laboral 830                        55                                27                       912                       
Publicidad y promociones 26                                15                        41                         
Arriendos 248                        4                                  6                         258                      
Honorarios 31                           888                             11                        930                      
Energía y agua 704                        704                      
Depreciaciones 1,096                     74                                1,170                    
Flete en ventas 1,689                  1,689                   
Asistencia Técnica 1,155                      1                          1,156                    
Otros gastos 7,864                    1,516                           244                     9,624                   

87,146                   4,059                          2,990                 94,195                 

 
 

 
 
 

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 con compañías y partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa en la Compañía: 
 



 

Ven t a s 2 0 1 1 2 0 1 0

IN CAR PALM In d u st r ia  Ca r t on er a  Pa lm a r  S.A.

Lá m in a s 3 6 8 1 ,4 3 4

Clisé  y  t r oqu eles 2 6 3 2 4 4

Ot r os 1 ,7 5 5 -          

2 ,3 8 6 1 ,6 7 8

Com p r a s d e in v en t a r io

IN CAR PALM In d u st r ia  Ca r t on er a  Pa lm a r  S.A.

Pr od u ct o t er m in a d o 3 4 9         -          

Ma t er ia  p r im a 2 ,9 3 0 3 3 7

3 ,2 7 9     3 3 7

Ga st os d e a d m in ist r a ción

IN CAR PALM In d u st r ia  Ca r t on er a  Pa lm a r  S.A.

Ser v icios d e  con v er sión 1 ,9 2 7 6 7

Su r p a p elcor p

Pr ést a m os y  ot r a s cu en t a s p or  cob r a r  (2 )

Sa ld o in icia l 8 ,8 0 3     -          

Pr ést a m os d el p er íod o 5 1 ,5 3 6   -          

Cesión  d e d eu d a  ( 1 ) (2 4 ,1 9 1 ) -          

Ap or t es p a r a  fu t u r a s ca p it a liza cion es (1 4 ,6 1 7 ) -          

Ca n cela cion es (1 ,8 1 9 ) -          

1 9 ,7 1 2   -          

3 1  d e  d ic iem b r e d el

 
(1) Correspondía a un préstamo que originalmente fue otorgado por el Banco del Pacífico a Procarsa, y que, de 

común acuerdo, fue transferido a SurpapelCorp, quien asumirá las obligaciones de dicho préstamo. 
 

(2) Incluye aproximadamente US$m.42,000  (2010: US$m. 8,000) de fondos entregados a esta compañía 
relacionada para la puesta en marcha de la planta procesadora de papel (Ver Notas 1 y 14), US$m.16,628 de venta 
de terrenos y edificios, y US$m.2,027 de intereses cobrados antes de la cesión de deuda. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre: 
 



 

1  d e en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Act iv o

Cu en t a s y  d ocu m en t os p or  cob r a r  

IN CAR PALM In d u st r ia  Ca r t on er a  Pa lm a r  S.A.  1 6 2             3 ,5 1 7         1 ,3 9 8         

Su r p a p elcor p  (1 ) 1 9 ,7 1 2      

Com er cia liza d or a  d e  Ca r t on es y  Pa p el Su r p a p el S.A. 3 5 4            1 ,8 5 7         -                   

Solu cion es d e  em p a qu es S.A. 4 2 7            

Du p a t y  S.A.  (2 ) -                   6 1 1             4 0 5            

Ot r os 3 0 2            

2 0 ,9 5 7      5 ,9 8 5        1 ,8 0 3         

Ot r a s cu en t a s p or  cob r a r

Ser ia lcor p 1 ,7 9 8         

In n ov a t iv e  Ma n a g em en t 1 ,1 7 6         

2 ,9 7 4        -                   -                   

Cu en t a s p or  cob r a r  a  la r g o p la zo (4 )

Su r p a p elcor p -                   8 ,8 0 3        -                   

Du p a t y  S.A.  (2 ) -                   1 ,3 7 0         4 9 5            

-                   1 0 ,1 7 3      4 9 5            

Pa siv os

Cu en t a s y  d ocu m en t os p or  p a g a r

IN CAR PALM In d u st r ia  Ca r t on er a  Pa lm a r  S.A. 6 ,3 0 8        ( 5 ) 9 3 4            1 5 7             

Solu cion es d e  em p a qu es S.A. 1 4 3             -                   -                   

Com er cia liza d or a  d e  Pa p el Su r p a p el S.A.  5 5 1             1 1 3             9 ,4 2 1         (3 )

Ot r os 6 8 6            -                   -                   

7 ,6 8 8        1 ,0 4 7         9 ,5 7 8        

3 1  d e d ic iem b r e

   

(1) Corresponde a desembolsos efectuados a su controlada que se encuentra en proceso de construcción de una planta 
procesadora de papel. El saldo por pagar antes indicado devengó una tasa de interés del 8,5% hasta el 31 de 
diciembre del 2011; a partir de  esta fecha, de común acuerdo entre las partes, este saldo no genera intereses y la 
Administración estima que será liquidado en el año 2012 con la entrada en producción de dicha planta. 
 

(2) Correspondía a la porción corriente y a largo plazo de préstamo de US$m.1,370 (2009: US$900) otorgado a 
Dupaty S.A. para financiar parcialmente la adquisición de una hacienda bananera, el préstamo devenga una tasa 
de interés anual del 6%, tiene vigencia hasta el año 2013 y se cancelará a través de pagos semestrales en los meses 
de junio y diciembre de cada año.  Durante el 2011 dicha compañía relacionada fue vendida a terceros, por lo que 
los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2011 fueron reclasificados a Otras cuentas por cobrar  (Ver 
Nota 12). 

 
(3) Al 31 de diciembre del 2009, incluyó principalmente préstamos por pagar por US$m.9,253, los cuales fueron 

cancelados durante el 2010. 
 
(4) El saldo adeudado a estas compañías se incluye en el rubro Otras cuentas por cobrar en el estado de situación 

financiera, debido a que estas no forman parte del Grupo Surpapel. 
 

(5) Corresponde a cuentas por pagar por compras de producto terminado. 
 
Excepto el mencionado en el numeral (1) y (2), los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/ o pago; sin embargo se estima liquidarlos en el corto plazo. 
 
A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus relacionadas al cierre 
de cada año: 
 



 

Al 1  d e  en er o 

d l2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

Por  v en cer 2 0 ,1 4 4          9 6 % 5 ,9 8 4            1 0 0 % 1 ,7 9 8              1 0 0 %

Ven cid a s

H a st a  6 0  d ía s 6 4 5                3 % 1                      0 % 5                       0 %

6 1  a  9 0  d ía s 2 0                   0 % -                 0 % -                   0 %

9 1  a  3 6 0  d ía s 7 9                   0 % -                 0 % -                   0 %

Má s d e 3 6 0 6 9                   0 % -                 0 % -                   0 %

8 1 3                1                      5                       

2 0 ,9 5 7         5 ,9 8 5            1 ,8 0 3              

Al 3 1  d e d iciem b r e d el 

 
 
 
Rem uneracio nes  perso nal clave  de  la gerencia 
 
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que comprenden: Presidente, Vicepresidente, Gerente 
General, Gerente Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos, Contralor, Gerente de 
Investigación y Desarrollo, Gerente de Producción, Auditor Interno. 
 
Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación: 
 
          2011     2010  
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo              536,887                              472,047 
         
 

  



 

26 . CONTRATOS  
 

i)  Autorización para el funcionamiento de la instalación industrial - 
 
El 26 de octubre del 2011, la Compañía obtuvo la renovación de la resolución para el funcionamiento de la Instalación 
Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE, mediante el cual se concede a la Compañía 
autorización por 5 años para que funcione como Instalación Industrial, facultada para almacenar las materias primas 
destinadas exclusivamente para la fabricación de productos para la exportación, con suspensión del pago de derechos 
arancelarios e impuestos. La Compañía para garantizar el pago de tributos mantiene garantías (pólizas de seguros) a 
favor del SENAE por US$m.12,540 . El plazo otorgado es de 5 años, renovable a criterio del Gerente General del 
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, contados a partir de la vigencia de la Resolución No. DGN-DAE-OC-2011-
0094. 
 

ii)  Contrato de proveeduría exclusiva de cajas - 
 
Mediante este contrato suscrito el 1 de agosto del 2009, la Compañía se compromete a proveer a las compañías Unión 
de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembranueva S.A., y Corporación Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. 
(“los compradores”), hasta 40 ,000 ,000  cajas de cartón al año, a fin  de cumplir con sus necesidades de abastecimiento 
en Ecuador y Perú. Al respecto las partes manifestaron conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de 
cajas requerida podría variar al existir condiciones económicas y de mercado fuera del control de los compradores; en 
consecuencia, no hay un compromiso de adquirir un monto mínimo o máximo de cajas siempre y cuando los 
compradores adquieran exclusivamente a la Compañía la totalidad de sus necesidades de abastecimiento de cajas para 
la venta y exportación de sus productos. Condiciones como requisitos mínimos de calidad, métodos de pago y precios 
están estipulados en documentos anexos al contrato. 
 
Las partes acuerdan que a través de la suscripción de contratos con los compradores, otras partes (“usuarios”) podrán 
beneficiarse de los términos de este contrato, pudiendo considerarse el volumen de cajas adquirido por los usuarios 
como parte integrante de la proveeduría requerida por los compradores. 
 
El contrato entró en vigencia a partir de su fecha de suscripción, se estipuló su vencimiento el 31 de diciembre del 
2019, pudiendo renovarse por un periodo adicional de 5 años desde su fecha de expiración original a menos que las 
partes notifiquen por escrito antes del 30  de junio del 2019 su deseo de no renovarlo. 
 
Durante el año 2011  la Compañía ha despachado a los compradores aproximadamente 35,999,313 (2010: 39,642,000) 
cajas, en virtud de este contrato. 
 
 

iii)  Fideicomiso Mercantil de Administración de Recursos - 
 
El Fideicomiso Mercantil de Administración de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel” fue constituido mediante 
escritura pública celebrada el 17 de septiembre del 2009; sus constituyentes son Productora Cartonera S.A. y 
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A., quienes aportaron US$m.1,5 cada una para la constitución del 
patrimonio autónomo, designando como beneficiario del Fideicomiso a Productora Cartonera S.A.. El Fideicomiso es 
administrado por Administradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHA S.A.. 
 
El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios, que incluyen los valores 
derivados de la facturación realizada por Productora Cartonera S.A. a las compañías Unión de Bananeros Ecuatorianos 
S.A. (UBESA), Siembra Nueva S.A., y Corporación Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. (“los compradores”) en 
virtud del “Contrato de proveeduría exclusiva” antes mencionado, estos valores deberán ser depositados directamente 
por los compradores en la cuenta corriente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de la(s) obligación(es) 
que los constituyentes hayan contraído individual o conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo el 
Banco Pichincha C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar obligaciones contraídas por la 
Compañía. Al 31 de diciembre del 2011 este fideicomiso sirve para garantizar las obligaciones mantenidas con el Banco 
del Pichincha (Ver Nota 16). Además de lo mencionado, se entenderá como recursos dinerarios los que puedan llegar a 
ser aportados a futuro por los constituyentes. 



 

 
El Fideicomiso tendrá la duración necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el plazo máximo 
establecido en la Ley (80  años). 
 
 

27. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
En tre  e l 3 1 de  dicie m bre  de l 20 11 y la fe cha de  e m is ió n  de  e s to s  e s tado s  fin an cie ro s  n o  se  pro duje ro n  
e ve n to s  que , e n  la o pin ió n  de  la Adm in is tració n  de  la Co m pañ ía, pudie ran  te n e r un  e fe cto  
s ign ificativo  so bre  dicho s  e s tado s  fin an cie ro s  que  n o  se  hayan  re ve lado  e n  lo s  m ism o s . 
 


