Informe del Gerente General Ing. Arturo Velez Sanz a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Productora Cartonera S.A., por el
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2015.

PRODUCCION Y VENTAS

El afio 2015 ha sido un afio de contrastes en el sector del carton corrugado
cuando se le compara con un afio 2014 que trafa un crecimiento
sostenido.

En exportaciones de banano el pais rompiod la barrera de las 300 millones
de cajas con un crecimiento con respecto al 2014 de 6,5%. Este
crecimiento es inferior en un 50% al se tuvo en el 2014 contra 2013
(14,9%). El ritmo de crecimiento se ve afectado por los niveles de riesgo
mostrado por destinos de las exportaciones Ecuatorianas dada la situacion
de precios de petrélero y fenédmenos de devaluaciones exageradas, lo que
hizo que nuestros productos se encarecieran antes los mercados
receptores de los mismos.

El efecto inmediato de esta compleja situacion mundial se da en los
precios de los bienes tranzados para poder mantener las posiciones de
mercado y por ende los mdargenes de la organizacién se afectan de manera
importante. |

Procarsa no fue ajeno a ese fenomeno y en la mezcla de precios se sintid
el efecto como se puede evidenciar en el en el cuadro resumen de
resultado.




RESULTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2015
Al cierre del ejercicio fiscal 2015, PRODUCTORA CARTONERA S.A. registra
los siguientes resultados:

(Expresado en miles de délares estadonidense)

2015 2014
INGRESOS OPERACIONALES $118,412 $127,134
COSTO VENTAS -5 104,048 -$ 109,953
UTILIDAD BRUTA S 14,364 517,181
GASTOS
De Administracion y Ventas -$ 9,466 -$ 9,815
Gastos Financieros -$ 3,007 -$ 4,145
Otros Ingresos (Egresos) Netos -S 503 -$ 803
Participacion de os Trabajadores en las
Utilidades . -5 208 -§ 363
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1,180 52,056
Gasto por Impuesto a la Renta -$ 1,205 -51,130
Perdida Actuarial Jubilacidén Patronal y
Desahucio S 113 S 182
TOTAL RESULTADOQ INTEGRAL S- 138 51,108

* EVENTOS IMPORTANTES
Entre los eventos importantes gue se dieron en el afio 2015 podemos

mencionar los siguientes:

Financiamiento:

De manera muy importante, aplicando una disciplina financiera, se
disminuyen los gastos financieros en $1.1 millones {2014: $686 mil),




reduce sus pasivos financieros con la Banca en $10.8 millones (2014: $7.8
millones) y con el Mercado de Valores en $6.1 millones (2014: $12.8

millones). En total la deduccién de pasivos financieros fue $16.9 millones
(2014: $20.6 millones).

Por otro lado, la empresa incremento en $7 millones (2014: $5.1 millones)
el financiamiento de Proveedores.

En total los pasivos se redujeron en 9.9 millones {2014: $14.6 millones).

Contratacion de Auditoria Externa

Se mantiene como compaiia de servicios de auditoria externa a la
empresa KRESTON AUDIT‘ SERVICES ECUADOR ClA. LTDA., que fuere
contratada en el afio 2013.

La compania ha cumplido con la entrega de la informacion a los entes de

“control y autorregulacion, asi como con todas y cada una de las

disposiciones de la Junta General de Accionistas de la compaiiia.

ASPECTOS ECONOMICOS

Las proyecciones macro-econdmicas para el Ecuador en el afio 2015
referentes al crecimiento del PIB realizadas por el Fondo Monetario
Internacional fueron del 1,9%. El Banco Central del Ecuador proyecto una
tasa del 4,1% para este indice, siendo bastante optimista, teniendo en
cuenta la caida en tos precios del petréleo y el incremento en del déficit

en cuenta corriente que esto generard en la economia del pais. Hoy
podemos ver que el crecimiento estimado para el afio 2015 ha sido de
0,4%, rompiendo 165 prondsticos presentados de manera negativa vy
evidenciando la lectura inadecuada del impacto de los productos basicos,

como el petrdleo en la Economia, con los consiguientes efectos sobre las

diferentes operaciones comerciales e industriales de la nacién.

INFORMACION DEL ENTORNO POLITICQ - ECONOMICO




Lla tendencia de la economia ecuatoriana muestra un escenario de
mayores dificultades para el afio 2016. Los inconvenientes para cubrir el
financiamiento publico, la falta de inversion privada y la caida del precio
del petrdleo que se dio en el segundo semestre de 2014 y cuyo precio
internacional no se ha recuperado han propiciado una situacién en la que
es dificil mantener los niveles de crecimiento de afios anteriores. Por otra
parte el sistema Bancario, ha restringido el otorgamiento de créditos e
incluso la renovacion de los existentes.

.De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatoriano en el afio
2016 se ubican en valores cercanos al 1%, tanto por parte de las cifras
oficiales en el pais, como de organismos multilaterales.

Sin embargo, los resultados para el afio 2016 dependeran de la efectividad
de las medidas restrictivas, de los precios de productos primarios, del
precio del petrdleo, que se ha estabilizado en el entorno de 40 USD el WTI
precio claramente insuficiente y la necesidad de la importacion de
derivados del petréleo. En este escenario, la situacion del sector externo
para el 2016 presenta también dificultades.

Respecto a indicadores como inflacién y desempleo, se proyecta una tasa
de inflacion menor a la del 2015, con 2% y un aumento de los niveles de
desempleo sobre el 5%, de acuerdo a informacidn del fondo monetario
‘internacional.

Finalmente, se espera que la profundizacién del cambio de la matriz
productiva siga teniendo incidencia en el 2016, lo que también repercute
en el dinamismo de la actividad economica.

Los exportadores Ecuatorianos ya han venido comprendiendo las fuerzas
del mercado luego de la caida de los precios del petréleo, especificamente
el sector bananero esta haciendo su parte para disminuir los riesgos y
asegurar las participaciones de mercado.




Aungque las prioridades del estado HOY estan modificadas a raiz de lo
sucedido, es vital gue no se pierda el norte, mas HOY, en la cristalizacién
de los tratados comerciales que. permitan vincular a Ecuador a economias
‘desarrolladas que aungue estén en momentos delicados no dejan de
seguir siendo mercados atractivos para los diversos circulos productivos
del pais en los cuales estamos vinculados con material de empaque.

El afio 2016 sera uno de los més desafiantes en la historia de la nacién y
por ende de nuestro sector. Estamos seguros todos, que se lograra salir
adelante ante la coyuntura actual pero siempre con el adecuado proceso
de decisién en las politicas econdmicas nacionales.

Duran, Marzo 25 de 2016

Gerente General




