Informe del Gerente General Sr. Oscar Antonio Illingworth Guerrero a
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Productora Cartonera S.
A,, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2010.

En este afioc en comparacion con el afio anterior tuvimos una disminucion de la
produccion de cartén en un 8.1%, al procesar 116.507 Tonelada Métricas de
papel, esta disminucion se debe principalmente a la disminucién en el mercado
Dole que fue de 8.1%, igual situacion se presentd en la demanda del mercado
de terceros disminuyé el 2.3% especialmente el segmento bananero que
disminuyé un 33.2% no asi el mercado doméstico increment6 un 15.4%

En términos consolidados, durante este afio los precios de papel en promedio se
incrementaron en $30 por Tonelada Métrica con relacion al afio 2009 , el
mayor proveedor de papel importado fue Dole Purchasing Company con el 42%,
seguido de Barnett Corporation con 30%, FSA Fortex AB con 9%, Repaper
Corp. con el 8% y otros proveedores del exterior 11%, localmente se sigui6
comprando a Papelera Nacional S. A.

Entre los eventos importantes que se dieron en este afio podemos mencionar
los siguientes:

1. Incremento del Capital social:

e Durante el mes de Julio segin Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionista del 22 de Julio del 2010, se aprobd el aumento del
Capital Social, suscrito y pagado en U ,. <---=..‘: 992, usando los
saldos de las cuentas Reserva de Cap1t
aporte en especie.

e Segin Resolucién No. SC-U-DIC-G 000633;*34
del 2010, de la Superintendencia de C¥ aréms, obd el 1ncremento

acciones de dos délares cada una, quedando el nuevo Capital suscrito
en USD $23°694.536.




2. Emision de Obligaciones:

3. Baja de volumen

Durante el mes de Junio segin Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas del 21 de Junio se autorizé la emision de una Oferta
Publica de Obligaciones de Largo Plazo por USD $25,000.000.00 con
un plazo de hasta seis afios y al mismo tiempo solicitar a la
Superintendencia de Compaiiias, la autorizacién general para que
Productora Cartonera S.A. emita obligaciones de largo plazo en los
términos de la Ley de Mercado de Valores.

Durante el mes de Agosto segin Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 2 de Agosto se autorizd la
inscripcion de Productora Cartonera S.A. y de la Oferta Publica de
Obligaciones de Largo Plazo en el registro del Mercado de Valores y la
autorizacién para que los Representantes Legales presente a la
Superintendencia de Compafifas una declaracién juramentada sobre los
inventarios y cuentas por cobrar libres de gravamenes que dispone la
compaiiia.

El 27 de Agosto la compafifa calificadora de riesgo Pacific Credit
Rating certifica a la compaiiia con la calificacién a la Emisién de
Obligaciones de Largo Plazo de: “AAA-”

Segun Resoluciéon No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-100006384 del 17
de Septiembre del 2010, de 1a Superintendencia de Compaiiias, aprobd
la inscripcién en el Registro de Mercado de Valores a la compaiiia
como Emisor Privado del Sector No financiero y también autorizar la
Emision de Obligaciones y el contenido del prg ¢ oferta publica
de emision de obligaciones.

Durante el afio entre el 11 de octubre y
en el mercado la cantidad USD $23°700,

La baja del volumen en las compaiiias del Grupo Dole comparado
contra el 2009 se debe principalmente que en el 2009 por problemas
climaticos en costa Rica, Dole traslado esa demanda hacia el Ecuador,
situacién que no se repitié en 2010.




¢ En el mercado bananero de terceros la disminucion en el volumen fue
mas critica comparando contra el afic 2009 principaimente a la
pérdida de los clientes como Sunway/Business Management que por
problemas financieros se lo dejo de atender situacién similar se
presente con el Grupo Forza en cambio con Nelfrance se empez6 a
compartir el cliente con Incarpalm, esta disminucién representd en
promedio un 37%

4. Financieros:

e La situacién financiera de la compafiia al cierre de este ejercicio
econdmico en términos generales es normal y los resultados
financieros comparados con el afio anterior fueron mejores
especialmente por el nuevo enfoque que le ha dado la nueva
administracion a los negocios.

e El 3 de Diciembre la Junta General Extraordinaria de Accionista
dispuso la distribucién de dividendos correspondiente a los resultados
del afio 2009 por USD $2°648,374.70

e Cerramos el ejercicio contable en los Resultados Financieros con una
utilidad neta de USD $3.995433 y en el Balance General un
incremento del patrimonio del 33% con relacion al afio 2009, esta
recuperacion se da por dos razones, la primera es por un aporte para
futuras capitalizaciones y por resultados obtenidos durante el afio, el
Patrimonio Neto cerr6 con un saldo positivo de USD $34.6 millones de
Délares.

Oscar IIIingwé)rth Guerrero
Gerente General

Duran, Junio 10 de 2011




