INFORME DEL COMISARIO

A los dccionistas y Junta de Directores
De Productora Cartonera S.A.

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento a la designacidén de Comisario Principal que nos hiciera la Junta General
de Accionistas de PRODUCTORA CARTONERA S.A., y lo dispuesto en el Articulo 231
de la Ley de Compafiias y Resoluciéon No 92.1.4.3.0014 del 13 de Octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compafiias referente a las obligaciones de los Comisarios,
presentamos a ustedes nuestro informe v opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion preparada por la Administracion de PRODUCTORA CARTONERA S.A. en
relacion con la marcha de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003.

En cumplimiento con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, hemos efectuado
procedimientos de control, dentro del marco del alcance de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo ha estado orientado a la revisién de analisis de toda la informacidn
relacionada con las operaciones de la Compaiiia, asi como sus registros en las dreas
financiera — contable — juridica.

De igual manetra hemos revisado el balance General de la Compaiiia, €l estado de pérdidas y
ganancias de Diciembre 31 del 2003, en virtud del cual procedemos a emitir nuestro
informe.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situaciéon financiera de Productora Cartonera S.A., al 31 de

Dictembre del 2003, los resultados de sus operaciones y el Flujo de Caja por el afio

terminado en esa fecha. De acuerdo con normas y practicas contables establecidas en el

Ecuador. Dichas normas y principios fueron aplicados consistentemente en relacion con el
. afio anterior.,

Consideramos que la Administracion de la Compafiia ha cumplido con las normas legales,
tatutarias y reglamentarias, asi como las Resoluciones de la Junta General de Accionistas

icamds que la estructura de control interno contable, en sus aspectos importantes es

s ]

-+ adecuada.

Respecto a la disposiciones establecidas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias no ha
. -llegado a nuestro conocimiento algin asunto adicional que consideramos debe ser
' informado.
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Este informe de Comisarios es exclusivo para informacién de los Accionistas, Directores y
Adnnmstracmn de PRODUCTORA CARTONERA S.A. asi como de la Superintendencia
de Com uador, y no puede ser utilizado para otro propésito.
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Guayaquil, Abril 20 del 2004




