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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Productora Cartonera S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Productora Cartonera S.A. al 31 de diciembre del
2006 v 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimenio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
exarnen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinidn.

3. Como se indica en la nota 4 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2003, el saldo de cuentas
por cobrar incluye US$739,000 considerados de dudosa recuperacion, sobre los cuales no se ha
constituido provision para cuentas incobrables. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, las cuentas por cobrar deben reflejarse en los / s
financieros a su valor de realizacién y los efectos registrarse en los resultados del aij
aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, €l
para cuentas incobrables hubiera aumentado en US$739,000 vy al igual que los ga
pérdida del afio. El déficit acumulado ascenderia a US$11.1 millones y el patri
US§739,000.
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de no constituir provxslones para cuentas de dudosa recuperacidn indicado en el parrafo hIremtdrdos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera
de Productora Cartonera S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu



5. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por
lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera,
resultados de operacién y flujos de caja de Productora Cartonera S. A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises v jurisdicciones diferentes a los de la

Reptblica del Ecuador.
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PRODUCTORA CARTONERA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

(Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios

Magquinarias v equipos
Mucbles y enseres
Equipos de transporte
Equipos de cémputo
QObras en proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

531
25,114
11,815

95
37,555

961
22.397
15,264

81
38.703

388
3,347
16,508
422
581
759

87
22,092

(17,625)
4.467

734

Ing. Oscar‘lllingworth
Gerente General

Econ. Nogt‘ﬁ
Contadora General

a Arroyo



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2006 2005

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7,12 25,108 24,595

Participacion a trabajadores 8 235

Impuesto a la renta 9 373

Total pasivos corrientes 25716 24,595

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion a largo plazo 10,12 13,831 17.831

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11

Caprtal social 595 595

Reservas 11,327 11,327

Déficit acumulado (9.487) (10,444

Patrimonio de los accionistas 2,435 1,478

TOTAL 41,982 43904
Econ. Norgha Arfoyo -3-

Ing. Oscar Illin%vorth
Gerente Gengral

Contadora General




PRODUCTORA CARTONERA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Notas 2006 2005

VENTAS NETAS 12 82,381 83,304
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 12 73,314 79,949
Administracion y ventas 5,518 6,411
Financieros, neto 10 1,481 1,979
Total 80,313 88,339
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 2,068 {5,035)
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO 4 503 1
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ' 1.565 (5.034)
Menos:
Participacion de trabajadores 8 (235)
Impuesto a la renta 9 (373)
Total (608)
UTILIDAD NETA (PERDIDA) 957 (5,034)

Ver notas a los estados financieros

Ing. Oscar Illin!;worth Ecoh. Norgha TToyo -4-
Gerente General Contadora Géneral




PRODUCTORA CARTONERA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital (Déficit

Social Reservas Acumulado) Total
ENERO 1, 2005 595 11,327 (5,410) 6,512
Pérdida L _ (5.034) (5.034)
DICIEMBRE 31, 2005 595 11,327 (10,444) 1,478
Utilidad o o 957 _ 957
DICIEMBRE 31, 2006 395 11,327 487 2,435

Ver notas a los estados financieros

e

Ing. Oscar 1 mgworth
Gerente eneral

Ec ofﬁoryﬁa Arroyo

Contadora General




PRODUCTORA CARTONERA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dolares)

2006 2005

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 80,736 83,630
Pagado a proveedores y empleados (75,889) (82,706)
Intereses pagados, neto ‘ (1.481) (1,979
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 3.366 (1,055)
FL.UJOS DE CAJA UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, neto (60) (430)
Inversion en otros activos (3)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (63) (430)
FLUJIOS DE CAJA (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Compafiias relacionadas 267 (1,747
Obligaciones a largo plazo (4.000) 4,000
Efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (3.733) 2.253
CAJAY BANCOS: .
(Disminucién) incremento neto del efectivo durante el afio (430) 768
Efectivo al comienzo del afio 961 193
FIN DEL ANO _S31 961

(Continua...)

Ing. Oscar lllingworth Ecoh. Norma AJ]foyo -6-
Gerente Gegeral Contadora General




PRODUCTORA CARTONERA S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LCS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{Expresados en U.S, dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL

EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utitidad neta (Pérdida) 957 (5.034)
Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida)

con el efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion 799 994
Provision para jubilacion patronal (341)
Provision para cuentas incobrables, neta de castigos 500 (14)
Baja de inventarios 3 214
Cambijos en activos y pasivos, neto:
Cuentas por cobrar (3.216) (553)
Gastos Anticipados (14)
Inventarios y Otros Activos 3,481 111
Cuentas por pagar 248 3,681
Gastos acumulados (113)
Impuesto a la renta y Participacion a trabajadores _608 o
Total ajustes : 2.409 3.979

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 3,366 1,055)

Ver notas a los estados financieros

Ing. Oscar\{gngworth
Gerente\General Contadora General -7-




PRODUCTORA CARTONERA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Productora Cartonera S. A. se constituy6 en Ecuador en 1965 y su actividad principal es la produccion
y comercializacién de cajas de cartdn corrugado. Durante los afios 2006 y 2005, aproximadamente el
50% vy el 46% de sus ventas fuercn efectuadas a Compafiias relacionadas, respectivamente.

Durante el afio 2004, la Compafiia decidié dar por terminado el décimo octavo contrato colective de
trabajo que mantenia vigente, liquidando a 156 obreros y 90 funcionarios que al 31 de diciembre del
2005 represento desembolsos por US$2.5 millones. Este importe fue registrado con cargo al costo de
ventas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compatiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacidén Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea alpunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuaies podrian ifegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provisién para Cuentas Incobrables — 14 provision para cuentas incobrables es efectuada de acuerdo
con un andlisis de antigliedad de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas por cobrar
clientes, el cual es realizado por la administracién de lTa Compaiiia.

Inventarios - Al costo de adquisicidn, como sigue:

« Materias primas, materiales, repuestos, y otros productos: al costo promedio de adquisicién, el cual
no excede a los valores de mercado.

¢

» Productos terminados: al costo promedio de produccion.

Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida atit estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y
gnseres, maquinarias y equipos; y equipo de transporte y 3 para equipos de cémputo.




Otros Actives — Al costo de adquisicidn, representan principalimente repuestos y materiales de lenta
rotacion. Estos bienes se encuentran registrados a su valor neto de realizacion.

Impuesto a la Renta — Se reconoce en los resultados del afio a la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dolares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. '

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Compafiias relacionadas, nota 12 12,476 11,051

Comerciales 7,819 6,503

Impuestos anticipados 5,517 5,044

Otros 11 57

Funcionarios y empleados 53 4

Provisiones para cuentas incobrables - Comerciales (262) (262)
Provisiones para cuentas incobrables - Impuestos (500)

Total 23,114 22,397

Al 31 de diciembre del 2006 v 2005, cuentas por cobrar comerciales, representan facturas
pendientes de cobro por venta de cajas de cartdn a clientes, las cuales presentan las siguientes
edades de vencimiento:




... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U. S. ddlares)

Por vencer 5,168 5,123
Vencidos:
0 hasta 30 dias 965 1,039
31 hasta 60 dias 144 168
61 hasta 90 dias 15 29
Venctdos por mas de 91 dias 1,527 144
Total : 7,819 6,503

Al 31 de diciembre del 2003, impuestos anticipados incluye US$739,000 en proceso de reclamo y
que no fueron considerados en la deterrminacion de la provisién para cuentas incobrables del afio.
Al 31 de diciembre del 2006, 1a Compaiiia provisiond US$500,000 relacionados con impuestos
anticipados, los cuales fueron cargados a la cuenta otros egresos en los resultados del aiio,

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2006 2005

(en miles de U. S. dodlares)
Materias primas 8,308 11,816
Materiales y repuestos 2,282 2,143
Productos terminados 1,056 897
QOtros 169 408
Total 11,815 15,264
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante los afios 2006 y 2005 fue el siguiente:

2006 2005

{en miles de U, S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 4,467 5,031
Adquisiciones 60 511
Ventas y bajas (3) (81)
Deprectacion (799) (994)
Saldo neto al fin el afio 3,725 4467

-10-




Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de propiedades incluye activos totaimente depreciados por

. US$12.9 millones, algunos de los cuales siguen siendo utilizados por la Compaiiia.

Los bienes inmuebles de ta Compafiia garantizan las obligaciones derivadas por el funcionamiento del
depdsito industrial, de acuerdo con hipoteca abierta otorgada a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana en mayo 29 del 2002.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2006 2005

(en miles de U. S. ddlares)
Compafiias relacionadas, nota 12 16,924 17,975
Proveedores 7,909 6,277
Impuestos por pagar 179 197
Ortras 96 146
Total 25,108 24,595

Proveedores representan principalmente provisiones para pagos de bienes y servicios, registradas al
31 de diciembre del 2006 y 2005.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo det
impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Dictembre 31 ..,
2006
(en miles de U. S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 1,330
Amortizacion de pérdidas tributarias (497)
Gastos no deducibles 660
Utilidad gravable 1.493
Impuesto a la renta cargado a resultados _373

11 -
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OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 representa obligaciones con la compafiia relacionada Dole Fresh
Fruit International Ltd., como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005
(en miles de U. S. dolares)

Préstamo con vencimiento en agosto del 2009
con tasa de interés anual del 10%, reajustable cada 90 dias. 5,831 5,831

Préstamo con vencimiento en diciembre del 2009
con tasa de interés anual del 10%, reajustable cada 90 dias. 4,000

Préstamo con vencimiento en agosto del afio 2010,

con tasa de interés anual del 8%, reajustable cada 90 dias. 8.000 8,000
Total 13,831 17,831

En septiembre del afio 2006, la Compaiiia canceld anticipadamente préstamo, cuyo vencimiento original
era diciembre del 2009, por US$4,000,000.

Durante los afios 2006 y 2005, la Compafiia registr6 en los resultados del afio US$1,510,000 y
US$1,998,000, respectivamente por concepto de gastos financieros relacionados con éstas obligaciones.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social ~ El capital social esta constituido por 297,772 acciones de valor nominal unitario de
US$2 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las reservas patrimoniales incluyen:

{en miles de
U. 8. délares)

Capital 11,118
Legal 209
Total 11,327

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimonio ¥ de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

-12-




12,

reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos y principales transacciones con compafiias

relacionadas, incluyen las siguientes:

Cuentas por Cobrar:

Umon de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
Siembranueva S. A.

Copdeban S.A.

Dole Purchasing

Otras

Total

Cuentas por Pagar:

Dole Fresh Fruit International Ltd.
Dole Purchasing

Otras

Total

... Diciembre 31...

20006

(en miles de U. S. délares)

6,237
2,568
2,576
1,095

2005

2,753
5,186
3,025

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de Cuentas por cobrar y Cuentas por Pagar con
Compatlias Relacionadas no estin garantizadas, no generan interescs ¥ no tienen vencimiento

establecido.

Ingresos:
Ventas de cajas, tapas y fondos

Costos y gastos:
Compra de materia prima
Servicios administrativos
Compra de ofros materiales
Compra de repuestos
Intereses causados

Total

... Diciembre 31...

2006

(en miles de U. S. délares)

2005

-13-




13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa contratd el estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales
vigentes por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2006, Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. De acuerdo con la opinidn de la Administracion, los
efectos derivados de dicho estudioe, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de
los estados financieros tomados en conjunto.

El estudio correspondiente al afio 2005, fue presentado a las autoridades en ¢l afio 2006 en el cual se
establecio que las transacciones entre la Compafiia y partes relacionadas fueron efectuadas a precios
gue se aproximan a rangos de plena competencia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 v la fecha del informe de los auditores independientes {marzo 390,
del 2007) no se produjeron eventos que en opinion de Ia Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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