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KRESTON
Y AS ECUADOR.

AUDITORES

Alla Junta de Directores y Accionistas de
PRODUCTORA CARTONERAS.A.

Dictamen sobre los estados financieros (no consolidado)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PRODUCTORA CARTONERA
S.A. PROCARSA, que comprenden el estado (no consolidado) de situación financiera al 31
de diciembre de 2013 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como también un resumen de las políticas contables signiicativas y otra
información explicativa. Los estados financieros de PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PROCARSA, por el año terminado ol 31 de diciembre del 2012, fueron examinados por
otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades con fecha 17 de mayo del
2013

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros (no consolidados)

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las
¡Normas Internacionales de Información Financieray del control intemo determinado por la
Administración como necesario para permitir la preparación de estados financieros (no
consolidados) Ilbres de errores material, debido a fraude o error

Responsabilidadde los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos óticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza
razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de errores
materials.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no
consolidados) Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros (no
consolidados) debido fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles Intemosrelevantes para preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar
procedimientos de auditoría apropiados las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía. Una auditoria
también comprende la evaluación de que las políicas contables utilizadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros (no consolidados)

 

     
    

   

 
 



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suliciente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría,

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieras (no consolidados) presentan
razonablemente, en todoslos aspectos materiales,la posición financiera de PRODUCTORA
CARTONERA S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultadode sus operaciones y flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de
Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 22,
PRODUCTORA CARTONERA S.A. también preparó estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIF Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento dela Superintendencia de Compañías
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PRODUCTORA CARTONERA S.A,
(Duran Ecuador)

Estado de Situación Financiera
31 de diciembre del 2013

(Concitas correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de Amén

 

 

  

 

ACTIVOS NOTAS 2013 2012

Activos corrientes.
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 3,904 1,594,
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 19 25637 30,834
Cuentas por cobrar comerciales y
tras cuentas por cobrar 5 29,771 26161

Documentos por cobrar A 395
Activos por impuestos corrientes 12 5,963 4,546
Inventario. 6 19,705 23,028
Seguros pagados por anticipado. 407 346
Total actos comentes 85762 80,549

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto 7 41.085 37,499
Documentos por cobrarlargo plazo 8 2,630 1,925
Inversiones en subsidiarias 9 1,300 19917
Otros activos 506 231
Activos no financieros mantenidos para la venta. - 3.854
Total activos no comentes A5521 83368

TOTAL 131,303 149915

   Sáña Quingalusa
Contador

 

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte

 

tegrante delos estados financieros



PRODUCTORA CARTONERA SAA.
(Durán Ecuador)

Estado de Situación Financiera.
AL 31 de diciembre del 2013

(Con ciras correspondientes del 2012)
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

PATRIMONIO NOTAS 2013 202
Pasivos corrientes:
"Obligaciones bancarias y financieras 10 32655 41260
Cuentas por pagar relacionadas 19 7,160 8448
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar “n 25704 3700

Pasivos por impuesto corriente 12 1818 2168
Obligaciones acumuladas 1 66: 927.
Total pasivos corrientes. Tógors  880r

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias y fnancieras. 10 31287 26518
Obligaciones por beneficios definidos 1 2,112 ¿808
Total pasivos no corrientes MA

Total pasivos 101367 115398
Patrimonio, 15
Capital social 27,569 27560
ReservaLegal 1,743 1,299
Resultados Acumulados 544 5859
Total patrimonio za90g 34517

TOTAL 101309 169815

Sr Oscar ¡Guerrero Cra,E
ContadorGerente General

Ver potas explicativas 1 a 22 son partintegrante de los estados financieros



PRODUCTORACARTONERAS.A.
(Durán — Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
AL31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)
(En miles de dólares delos Estados Unidos de América)

NOTAS

INGRESOS. 16-17

COSTODE VENTAS 18

MARGEN BRUTO.

Gastos de administración y ventas 18
Gastos financieros 18
Otros ingresos (egresos). netos
Participación de los trabajadoresen las 12
Utilidades

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto la renta 12
Corriente
Diferido

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Pérdida actuarial en Jubilación Patronal y
Bonificación por Desahucio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

 

 

 

2013 2012

116,029 257.

(100.121) (85.588)

16.908 16.982

(8,797) (8,186)
(4831) (4218)
(1471) (237)

121) (501)

688 2,840

(1,155) (1.168)
=

—l66) 3574

108

— 3574

CPA juingaluisa
Contador

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.
(Durán - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
AL31 de diciembre del 2013

(Con ciras correspondientes del 2012)
(En mios de dólares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de cientes 128.324 107.108
Pagado a proveedores,trabajadores y otros (113,466) (98,544)
Irtoroses ganados. (4205) (4223)
Impuesto ala renta 11290) (1051)
Flujo neto de efectivo provenientes de actividades de operación 9165 _3290

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

 

Adquisiciones de maquinarias y equipos (2.777) (813)
Cuentas por Cobrar Compañías relacionadas 5,296 (15,995)
Inversión en otros activos 1130) 191
Flujo neto de efectivo utiizado en actividades de inversión 219 1670)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO.
"Nuevas Obligaciones 11096 19.051
Pago de Obligaciones (13862) (4.876)
Inversiones Permanentes (1,305)
Dividendos pagados. 395%)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de financiamiento 014) 19375
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Electo neto del efectivo y equivalentes de efectivo. 2370 988
Saldo al comienzo del año 154 548

SALDOS AL FIN DEL AÑO 20 1504

(Continúa .)

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros



PRODUCTORA CARTONERA S.A,
(Durán Ecuador)

 

Estado de Flujos de Efectivo
AL31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL.
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Ublidad del año 575 3574

Ajustes para conciliar la ulidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación.
Depreciación de propiedades 2.986 1,980
Provisión parajubilación 351 239
Participación de trabajadores 121 501
Provisión cuentas incobrables - 168
Pérdida actuarial 108 -

¡Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales. 15,208 5,768
Otros activos comentes (1,479) (3,781)
Inventarios. 3,322 2,392
Cuentas por pagar. (11,172) (7,206)
Gastos acumulados y otras activos (m2) 334
Impuesto a la renta. L16)  _1617)

Total Aju 850 1284)
Flujo neto de electivo proveniente de (utlizado en)
actividados de Operación 2165 3290

Sr Oscar Guerrero CRA, 'Quingaluisa
Gerente! Contador

Ver notas explicativas 22 son parte integrante de los estados financieros



PRODUCTORA CARTONERAS. A.
(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con citas correspondientes del 2012)
(En mies de dólares delos Estados Unidos de América)

1. INFORMACIÓN

Productora Cartonera S A. (Procarsa" o la "Compañía”) fue constituida en Guayaquil
provincia del Guayas el 19 de marzo de 1965e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
marzo del mismo año. Tiene como actividad principalla fabricación y comercialización
de cajas de cartón corrugado principalmente a compañías de los sectores industrial y
Comercial Su principal accionista es Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel
SA, (99,97%). La planta industrial de la Compañía está ubicada en Km 6 vía Durán
Tambo,

A partir del 2009 forma parte del Grupo Surpapel, el cual se dedica principalmente a
actividades industriales de fabricación y comercialización de cajas de cartón corugado
y productos de papel
Durante el 2012 y 2011 la Compañía ha efectuado préstamos y aportes por un monto
de aproximadamente US$ 68 millones (2011 US$ 48 millones) a su asociada
Surpapelcorp S. A. para financiar el montaje de una planta procesadora de papel
(materia prima utiizada por Procarsa). La planta procesadora de papel ha alcanzado
los niveles de producción y eficiencia esperados a finales de diciembre del 2012,y ha.
iniciado su producción comerciala partir de enero 2013.

El 6 de marzo del 2013, mediante sesión extraordinaria de la Junta Directiva, se autorizó.
que PROCARSAse constituya en calidad de codeudora de SURPAPELCORP S A,
respecto de todas las obligaciones contraídas y que contralga SURPAPELCORP5. A. a.
favor de Corporación Financiera Nacional

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA S.A. PROCARSA en
marzo 24 del 2014 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobación. En opinión de la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA SA.
PROCARSA, los estados financieros Serán aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones

2. RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
2.1. Dectaración de cumplimiento

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (1ASB)

2.2. Base de preparación

Los estados Iancieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico.
exceptopor ciertas propledades e instrumentosfinancieros que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas
enel párrafo 2.



S.A
(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminadoal 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos América)

23.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha.
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable.
0 estimado utiizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de:
lun activo o un pasivo,la Compañía tiene en cuenta las características del activo.
o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fa el precio.
del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de
medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2 las
mediciones que tiene algunas simitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable,tales como el valer neto de realización de la NIC 20 el valor en
uso de la NIC 36,

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobro los estados
financieros

Un resumen delas nuevas normas, modificaciones e interprotaciones emitidas y
su vigencia eselsiguiente.

UE Mula. Vigencia
"Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera e interpretaciones.
NEO, Instrumentos financieros. Enero 1,2015
NIF 19 Medición del valor razonable Enero 1,2014.

Modificaciones a las NIF y NIC emitidas

NEz Información a Revelar-Compensación de Actos. Enero 1,2015
Financieros y Pasivos Financieros

NIE 10 Consolidación de estados financieros.
NIF 12 Revelaciones de intereses en oras entidades
NIC27 Estadosfinancieros separados
NIC32 Instrumentos financieros Presentación

 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las nuevas
normas o modificaciones de las NIF de aplicación futura o de adopción
anticipada, no tendrá un electo material o de relevancia en los estados
financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013, por consiguiente no
han sido consideradas, en caso de que apliquen, en la preparación de los
estados financieros adjuntos

10



(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

24

25.

28.

27

Electivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras
líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior
ares meses

Inventarios

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable,el menor. Son
valuados al costo promedo ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una.
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
unción de un análisis de la posiblidad real de utilización en la producción o
venta.
La Administración ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotación de los inventarios; se establecerá una provisión,
la cual será calculada a parir del análisis de la intención de uso y la
Consideración de la potencial obsolescencia

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros no incluyen ninguna
estimación por deterioro delos inventarios porno ser considerados necesarios.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposición se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a.
través de una operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición
se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o
¡Grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta inmediata
“en su estado actual
Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y elvalor razonable delos activos menos.
los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.7 1. Modición on el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente
por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
Ubicación la puesta en condiciones de funcionamiento.

“



A
(Durán - Ecuador)
¡Notas a los Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con citas correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

27.2. Medición posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipo
on registradas al costo menosla depreciación acumulada y el importe
acumulado delas pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el período en que se producen.

2.7.3. Medición posterior al reconocimiento:

revaluación
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectúan periódicamento.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se
Conoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo

| encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y
equipo. Una disminución del valor en llbros de la revaluación de los
torrenos y edificios es registrada en resultados

 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio.
es translerido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

27.4. Método de depreciación y vidas útiles
El valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de nea recta. La vida útil estimada, valor
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la
depreciación:

bienes de

Edificios. 30
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 15-25
Maquinarias y equipos 5-30
Equipos electrónicos 3
Vehículos 2-10

12



(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con citas correspondientes del2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

28,

29

2.10.

2.7.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La ullidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuesto a la Renta corriente

El gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto la renta por
pagar corriente.

Impuesto corriente

Se basa en la uilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o.
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o.
deducibles. El paswo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se.
calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadasal final de cada período,

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que reconoce.
luera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocefuera del resultado,
0 cuando surgen del registro incial de una combinación de negocios.

  

Provisiones

¡Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe
de la obligación

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
período,teniendo en cuenta los nesgos y las mcertidumbres correspondientes.

Garantías

sLas provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
cancelar la obligación de la Compañía.

$



PRODUCTORA CARTONERA S. A.
(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(En mies de dólares de los Estados Unidos de América)

211

2:12

213.

214

Beneficios a empleados

2.111 Benelicios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio

El costo de los beneficios defindos (jubilación patronal y bonificación
por desahucio) es determinado utiizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada período.

Los costos por secs presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado
por la obligación de beneficio definido
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con

 

'n otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las ganancias
¡acumuladas y no son reciasificadas a la utlidad o pérdida del período.

2.112 Participación a trabajadores
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ullidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Distribución de dividendos
La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como.
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía.
Roserva legal
De acuerdo con la legislación vigente,la Compañía debe apropiar por lo menos.
el 10% de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está
disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada O
utlizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos (cartones) en el curso normal de sus operaciones. Los.
Ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas y
descuentos otorgados
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2:15.

216.

217

Costos y Gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran enel período más cercano en el que se conocen

Compensación de saldos y transacciones

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
"compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación
sea el refejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de foma simullánea, se presentan netos en
resultados.

Activos y Pasivos Financieros

2.171. Activos Financioros

“Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una Compra O venta de un activo
financieroy son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos
de la transacción; excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
'en activos no comentes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a parir de la fecha del estado de situación
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorías. "actos financieros a valor razonable através de ganancias
o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "aciwos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
parala venta"
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los.
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial

15
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos
financieros en la categoría de "Préstamos y Cuentas por Cobrar"

2:17 2. Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos filos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situación financiera,
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interésefectiva,
menos cualquier deterioro En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

Áí) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amotizado(pues se recuperan
hasta en 45 días) menos la provisión por deterioro.

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a sl
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implícitos pues
corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso derecuperación

  Cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Estas cuentas
"corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas de
insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros,
gastos de administración, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalentea su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

 

) cuentas Estas cuentas corresponden principalmente
a los montos adeudados principalmente por ventas de maquinarias
realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, entre otros

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es eguwalente a su
costo amoftizado, dado que se recuperan en corto plazo,
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2.17 3, Detorioro de Activos Financieros

21

La Compañía establece una provisión para pórdidas por deterioro de
sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de quela Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que
a le adeuden de acuerdo con los términos originales de las cuentas a.
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera la talta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros O Como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
Contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compañia tenga derecho incondicional de diferir 1 pago dela obligación por lo
monos 12 meses después de la fecha del estado do situación financiera.
211

0

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier dierencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se
reconocen en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no dervados con pagos fis o determinables,
¡que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utllzando el método de la tasa deinterés efectiva.

Do igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracterislicas se
xplican seguidamente:

 

bancarias Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente
se miden al costo amortizado utlizando las tasas de interés pactadas.
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213

Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de
situación financiera en elrubro Cuentas por pagar

(i), Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal delos negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
¡generan intereses y son pagaderas hasta 120 días,

(li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a valores
entregados por estas compañías para financiarla compra de inventarios
de materia prima propiedad de estas compañías. No devengan intereses
y se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo
amontizado, pues se liquidan hasta en el corto plazo,

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos
deelectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el
contralo sehan liquidado

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Admnistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utiización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegar a diferr de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables ricos que la
administración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables

31 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determmar si existe algún
incicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro En
caso de que exsta algún indicio se realiza una estimación del importe
recuperable dedicho activo
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33.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se esima la recuperabllidad de la unidad generadora de
efecto a la que pertenece el activo

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuendo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del acto con abono a resultados con el
límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido.
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utlizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor enlibros de
las provisiones deestos beneficios.

Elactuario contratado por la Compañía para realizarel cálculo actuarial, uiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año
reportado por la admnistración de la Compañía. La tasa de descuento es la.
tasa de mterés que debe ser utlizada para determinarel valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
"cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período
de referencia delos bonos corporalivos dealta calidad Se requiere un juicio
significativoal establecer los criteios para bonos a ser incluidos en la población
de la que se denva la curva de rendimiento. Los critenos más importantes
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño dela emisión
de los bonos corporatwos, calificación de los bonosy la identificación de los
valores atípicos que se excluyen.
Estimación de vidasútiles de vehículos, maquinaria y equipo

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdoa lo.
mencionado en la Nota 27 4.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Elefectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo.
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera.
de la siguiente manera.

ta
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Diciembre 31
2013 2012

Efecto 2 2
Bancos 1,101 1,532
Inversiones Temporales 2.801

Total 290% 1,504

Al 31 de diciembre del 2013, Bancos ioluye principalmente efectivo en cuentas
corrientes en bancos locales por $1 1 millones y no generan intereses.
Al 31 de diciembre del 2013, Inversiones temporales corresponde principalmente a
inversión Overnight mantenida en el Banco del Pichincha por $ 2,675,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue

Diciembre 31
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales
Locales 22,392 14,687
Exterior 3,462 3.124
Total Clientes Comerciales 25,794 17,781
Provisión para cuentas dudosas (589) 1689)
Total 24905 16,892
cuentascobrar:
Deudores varios. 1,996 4,302
Empleados 292 259
Anticipos a proveedores 2,578 4,708
Total 29.77: 26,161

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos
promedio de 30 días y no devengan intereses,

 

2013 2012
Corriente 14,547 9872
Vencido
1-60 días 6,225 4,283
61-90días 469 1324
90-360 días 1,789 1.358
Mayor 360 días 2764 944

Total 25194 11,781
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En agosto 16 del 2012, la compañía contrato con Coface Ecuador, una póliza de seguro
de crédito con una cobertura por ventas de hasta US $116 millones considerando el
80% en los sectores doméstico y de exportación

La compañía podrá hacer uso de la póliza con cartera vencida de no menos de 120
días contados a partir de la fecha de emisión dela factura, porlo cual no consideramos
sea necesario que la compañía deba generar una provisión por incobrabllidad de
cartera.

6. INVENTAR!

Un resumen de inventario es como sigue:

 

 

Materia Prima 7,309 13,841
Producto Terminado. 5,582 2,374
Importacionesen tránsito 3,573 2,800
Matenalos, Suministros y Repuestos 3,247 3,206
Producto en proceso 44 807

Total 19705 23028

7. PROPIEDADES PLANTAY EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31

2013 2012

Costo o valuación 54692 48,060
Depreciación acumulada y deterioro 119,607) 10,621

Total 41085 37499

Clasificación

Maquinarias y Equipos 29582 21,199
Edificios 8,550 8,871
Terrenos 2,586 2,586
Obras en ejecución 5,159 3,447
Equipos de Cómputo y Software. 744 829
Vehículos, Equipos de Transporte y caminero 140 198
Muebles y Enseres 184 216
Instalaciones 9 ES

Total 41085 2L489

El movmiento depropiedades planta y equipos es como sigue
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8. DOCUMENTOSPORCOBRAR LARGOPLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar Largo plazo es como sigue:

Diciembre 31.

2019 2012
Willem S.A. (1) 1,200 1,400
Industria Cartonera Asociada S.A. (2) 1,300. -
Exp E Imp. Manobal Cía Ltda. 525 525

Total Otros Activos Largo Plazo 3,025 1925

Clasificación:
Cortiento 305 .
Largo plazo. 2.690 1295
Total 2.025 12295

(1) Corresponde a documento por cobrar por venta de una hacienda recibida como
parte de pago de la compañía Verystall S. A, a Willem S A. por US$ 2,4 millones, la
cual será cancelada de acuerdo a forma prevista en el contrato con vencimientos
renovables

(2) Corresponde a préstamo para capital de trabajo a Industria Cartonera Asociada
SA. la cual genera un interés del 9%, garantizado mediante la emisión de pagaré a
la orden, con vencimiento en diciembre del 2016,

9 EN

No.Acciones Porcentaje Valornominal— SaldoContable
201922 BOS 202 ADS 202 201 201

Surpapelcoro SA 19917000 ns 19917 m9
Escobare
Da da a ÁS] 5 SS A O ÁS

Total 78030 199ITOO 45 TES 78 19917 1800 19817

En jullo 18 del 2013, La Compañía vendió 19.917.000 acciones mantenidas en
Surpapelcorp S A. cada una distribuidas en 1 000.610 acciones a Oscar Ilingworth
Guerrero y 18.916.390 acciones a Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel
S.A. a US$ 1.00 dólar cada acción por un total de US$ 19,9 millones
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/0. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resumen de Obligaciones bancarías financieras es como sigue:

Obligaciones Financieras
Emisión de Obligaciones.
Encargos Fiduciarios
Otros.

Total

lsilicación.
Corriente
Largoplazo
Total

Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes.

Años

2014
2015
2016
2017
2018
2019
Total

Obligaciones Financieras - Un detalle es como sigue

Banco Pichincha CA. (1)
Landes Bank (2)
Banco Pacífico (3)
Banco Prómerica S-A (4)
Diners Club S.A (8)
Banco Machala S.A.
Banco dela Producción S.A.
Banco Intemacional
Toa

 

Diciembre 31
2013 2012

24,285 29,908
38412 33858
1,184 2,504
E

sas0z 66661

32655 41283
31207 25578
63602 65861

2013 2012

10,918
14,595 7,120
1001 5272
4,140 1.541
2,292 1.038
249 194

31207 25578

Diciembre 31
2013 2012

8,929 13,986
5,110 6262
4,182 3,826
3,041 5,146
2,944

60 97
19 29

557

24286 29903



SA
(Durán - Ecuador)
Notas alos Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con ctas correspondientes del 2012)
(En mias de dolares de los Estados Unidos de América)

(1) Corresponde principalmente a cartas de crédito de importaciones y
domésticas,utizadas para la adquisición de materia prima con vencimiento en
el cono plazo. Estas obligaciones están garantizadas por prendas hipotecarias
de matería prima (papel corrugado y kraft, prendas hipotecarias sobre bienes
inmuebles y panicipaciones eccionarias de la Compañía de propiedad de sus
accionistas; con vencimiento en el coro plazo. Estas cartas generan una interés
promedio del 8.92%, cancelado al vencimiento.

(2) Corresponde a un crédito de largo plazo para la compra de una máquina
Corrugadora a 7 años plazo con pagos semestrales de capital, generan un
Interés del 273%, garantizado mediante calificación de rieego gestionada por la
Insttución financiera.

(3) Corresponde a préstamos para capital de trabajo con vencimiento a años
plazo,los cuales están garantizados por prendas comerciales abiertas a favor
de esta institución financiera y genera un interés promedio del 8.92%,
¡cancelado al vencimiento.

  

(4), Corresponde a préstamos para capital de trabajo,los cuales ostán garantizados
por prendas industriales abiertas a favor de esta institución financiora.

($) —Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los mismos que ostán
garantizados mediante un pagaré, y genera una tasa de interés promedio de
8.92%

Obligaciones - Un movimiento de la emisión de obligaciones es como
sigue:

2013 2012

Saldo Inicial 2005 22420
Nuevas emisiones 10.000 19405
Intereses devengados 432 1088
Pagos. 15873 14,680)

Total EE
En octubre del 2013, Productora Cartonera S.A. realizó la tercera emisión de
obligaciones por US$ 10 millones, para efectos de estas emisiones, la Compañía tuvo.
que someterse a una calificación por parte de una empresa caíficadora de riesgos,
obteniendo al 11 de junio del 2013 una calificación de “AAA”, que mediante
actualización con fecha 24 de diciembre del 2013 se mantuvo la calificación para
todas las revisiones bajo observación.
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Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de Valores medianto Resolución de la
Superintendencia de Compañías No. SC-IMV-DJMV-DATR-G-19-0005902, del 8 de
octubre del 2013, Los recursos obtenidos de esta omisión fueron destinados para
capital de trabajo.

fiduciarios - Corresponde a documentos negociables (letras de cambio), las
cuales son negociadas en el mercado extrabursátcon descuento, Estos documentos
o generan intereses. El descuento es parte del costo efectivo de la operación y es
registrado en resultados en base al método de devengo hasta el vencimiento de la
úbigación promedio de 180 días.

11. COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

Diciembre 31
2013 2012

Proveedores.
Locales 18,562 30,020
Del Exterior 3751 48850

Subotal 22319 34870

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 196 232
Deudores Varios. 2.484 1,774
Otras cuentas por pagar A

Total 25.704 3091

 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue.

Diciembre 31
2013 2012

impuestos
Impuesto Salida Divisas 1,717 2.636
Retenciones en la fuente 2,795 593
Anticipo deimpuesto a la renta 1,112 1.024
Impuesto al Valor Agregado - IVA 399 299

Total 5963 4.548

impuestos
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Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto ala renta 1.023 1,168
Retenciones de impuestos sn 761
Impuesto Salidas Divisas 184 294
Total 1818 2:63
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta coriente - Una
reconcillación entre la utiidad según estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

 

Utilidadsegún estados financieras antes de
Impuesto ala renta
¡Gastos no deducibles
16% Participación a trabajadores
Ingresos Exentos.
Deducción pagoa trabajadores con discapacidad
vn

 

tad gravable
Impuesto ala renta causado (1)
Anticipo calculado (2) (1)

 

Impuesto la renta corriente cargado a resultados

(1) Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utlidades sujetas a distribución (23%
para el año 2012),

(2) A parúr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo.
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el año 2013, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la
renta de US$1,2millones y el impuesto a la renta causado del año es de
US$350 mil Consecuentemente,la Compañía registró en resultados US$1,2
millones.

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2



PRODUCTORA CARTONERAS. A,
(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
En mies de dólaras delos Estados Unidos de América)

2013 2012
Corriente,
Participación de trabajadores 121 El
Beneficios sociales 540 489
Otras obligaciones. 38
Total 661 1028
No Corriente:
¡Jubilación Patronal y Bonificación Desahucio 2112 1808

a De confomidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las ullidades de la empresa en un 15%
aplicable alas utilidadeslíquidas o contables
Jubilación Patronaly Bonificación Desahucio - El movimiento del valor presente de las
reservas por jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio por los años que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2013 es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012

Jubilación patronal 1,845 1,577
Bonificación de desahucio 267 231
Saldos al fin del año 2.112 1808

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de añllados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
como sigue:

Diciembre 31
2013 2012

Saldo al comienzo del año 1,577. 15m
Costo laboral por servicios actuariales 184 172
Costo por interés 108 as
Pérdida actuarial reconocida por

Ajustesy experiencia 19 46
(Beneficios Pagados) eS) (58)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas 15) 189)

Saldo al final del año 1845 1577
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Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
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(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utlizando el método dela unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atibuye la misma.
cantidad de beneficio a cada año de semcio, considerando el uso de hipótesis
actuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probablidades de
pagode estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ayustas porla experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resultados durante el
remanente de vda laboral promedio esperado delos empleados correspondientes

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son
las siguientes

 

Tasa de descuento, 7.00. 700
Tasa esperada delincremento salarial 3.00 3.00

por- De acuerdo con disposiciones delCódigo de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la Úlima
remuneración mensual por cada uno delos años de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
fueron como sigue"

Diciembre 31
2013 2012

Saldo alcomienzo del año 21 210
Costo laboralpor servicos actuanales “ 19
Costo por interés 15 15
Pérdida (ganancia) actuarial reconocidapor

Alustes y experiencia $ (13)
Beneficios pagados (112) pe
Saldo alfinaldel año 281 281

29



(Durán - Ecuador)
¡Notas alos Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(En mies de dólares de los Estados Unidos de América)

Los cálculos actuarialos del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
“actuario independiente,
Elvalor presento de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
delservicio actualy ol costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el método
de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deban
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el incremento
salarial las probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
¡cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuación

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los años 2013 y 2012,la provisión
cargada a gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser considerada como
deducible para propósito de determinación del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compañía tengan menos de 10 años de servicio

14.PRECI

La Compañía no dispone del estudio de precios de transterencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año
2013,requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su
presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2013.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se
"encuentra en proceso de ejecución y la Admmistración de la Compañía considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre
del 2012,la Compañía no preparó el estudio de precios de transferencia requerido por
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con la opinión de la Administración, los
efectos derivados de dicho estudio, en caso de existir, carecerían de importancia
relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto,

15. ADMIN

15.1. Gestión do riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos
financieros riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera (mayor
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Notas a los Estados Financieros
Por el año torminado al 31 de diciembre del 2013
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(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

penetración en el segmento no bananero) y en la gestión de los costos de
producción

 

principalmente de materias primas, además de los riesgos
relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos.
acivorsos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la
Compañía.

Laadministración de riesgos está bajo la responsabilidad de los directivos de la
Compañía,

15.1.1. Riesgo de mercado

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa,
tienen relación a los altos precios históricos que mantienen las materias
primas necesarias para la fabricación de sus distintos productos, las
cuales son cartón corugado, papel kraft y corrugado medio (que
representan aproximadamente el 77% de su costo de venta).
Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control
en los precios de los insumos, estos no han fluctuado mayormente,
considerando queel incremento en la demanda viene acompañado de
lun aumento en la capacidad mundial de producción. Estableciendo así
que Como máxima pérdida posible en un escenario económico
deslavorable se puede determinar que un incremento en los precios de
las materias primas produciría un eventual aumento de los costos, el
cual tendría un impacto negativo sobre los resultados financieros de la
empresa. Sin embargo, la Compañía mantiene convenios con un
importante molino de papel en Estados Unidos, con el cual mermaría
de alguna forma este riesgo. Adicionalmente, la Compañía, a través de
su subsidiaria Surpapelcorp, está en proceso de culminar la puesta en
marcha de un molino propio de producción de cartón corrugado con
vista a garantizar sus necesidades de matería prima y.principalmente,
sustituir una parte significativa de las importaciones, con lo que la
dependencia de proveedores extemos disminuiría. La previsión de un
abastecimiento oportuno y normal del molino será partir del primer
útimestre del 2013.

  

 

La demanda de cartón está ligada al desarrollo económico de los
sectores productivos del país. Por lo tanto, en un eventual escenario de
crisis económica que afecta los niveles de producción de sus
principales clientes, la Compañía tendría un efecto negativo en los
Ingresos por ventas que se prevé para los próximos años Cabe
destacar que la Compañía mitiga este rlesgo mediante acuerdos de
exclusividad y contratos anuales con importantes empresas del pais,
además de poseer una importante diversificación de clientes en el
mercado doméstico y estar trabajando en la diversificación (sector no
bananero) y creación de valor de sus productos.
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¡Notas a los Estados Financieros.
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15:12.

1513,

Otro de los riesgos a los que se ve afectada la Compañía es la
dependencia a las exportaciones, debido a que su producto final, está
destinado al mercado bananero, loricola, etc Sin embargo,
comparadaa la competencia,la Emprosapresenta una diversificación
importante del mercado, Es importante comentar que estos mercados
han mostrado tendencias de crecimiento histórico y enellargo plazo,
siendo normal que en algunos años puntuales, hayan presentado
alguna retracción.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y
depósitos en bancos e insttuciones financieras, así como de la
exposición al crécito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e insituciones financieras, sólo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo indepencientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo a los depóstos de la Empresa.

 

En relación a los cilentes, la Compañía poseo políticas de concesión de
créditos los clientes más significativos son grupos sólidos y que tienen
su situación de crédito directamente acompañados y monitoreados por
la alta administración de la Compañía.

En ol mercado doméstico hay una gran diversificación de cientes,lo
que reduce la concentración del riesgo.
De una manera general,la Compañía ha tenido éxito en la recuperación
de créditos en atraso y las pérdidas registradas históricamente no son
significativas

Riesgo de liquidez

Laprincipalfuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus acilvidades comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo,
la Compañía utliza flujos de caja proyectados por un periodo de doce
meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados
conslantemente por la gerencia financiera con el fin de agiltar sus
coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar apalancamiento en
sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por
encima del requerido para la administración del capital de trabajo se
administran en inversiones temporales de renta fa que generan
intereses.
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(Qurán - Ecuador)
¡Notas a los Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con citas correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados.
de la Compañía sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fechadel balance general hasta la fecha de su
vencimiento, Los mentos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

   

  

 

deiciombrede Menos Emtety2 EntezyS
año. años. años

Préstamos con nsituiones.
"inancieras 1202 ess 28

Eminion de obligaciones. 18567 14088 3781
Cuentas por pagar comerciales y“tras Cuentas por pagar mare .
Cuentas por pagara enicados

“olaconades 6177 - s

Menos Entre1y2 Entre2y5
diciembre año años aos

mos con instituciones
"inancioras 21763 550 8%

Emisión de obligaciones 2096 18842 04
Cue y comerciales y

Cuentas por pagar 17472 a
1 por pagara entidadesrelacionadas 6177 A A

15.14, Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el captal son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el propósito de generar retomos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital Óptima para reducir el costo del
capital.

 

Consistente con laindustria, la Compañía monitoroa su capital sobre la
baso del ratio deapalancamiento. Esto ratio so calcula como la deuda
neta dividida entre el capital oral. La deuda nota se calcula como el
total dels recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras
corentes y no cortentes, cuentas por pagar a proveedores y a
compañías relacionacas, y documentos por pagar) menos el efectivo y
equivalentes de efectwo.El captal otal so calcula como el "patrimonio
neto"más la deuda neta.

  

Los ratlos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron
los siguientes.
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(Durán - Ecuador)
¡Notas a los Estados Financieros.
Por elaño torminado al 31 de diciembre del 2013
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(En mios de dólaros de los Estados Unidos de América)

2019 2012

Total Obligaciones Financieras. 62697 69786
Documentos por pagar 1,186 3108
Cuentas por pagar a proveedores. 25.704 37091
¡Cuentas por pagar a relacionadas. 780 6448

Electo y equivalentes de efecto. 67) (1530
Deuda neta 92986 108.8e8
Total patrimonio neto 29.998 34517
Capital tota 122.932 149383
Ratio de apalancamiento. 70% 76%

El ratio de endeudamiento durante 2013 y 2012 es resultado,
Tundamentalmente, del financiamiento con instituciones financieras,
emisión de obligaciones y compañías relacionadas destinadas a la
modernización de su planta, capital de trabajo y soporte financiero a
Surpapelcorp para la construcción de un molino para la producción de
bobinas de papel.

2013 2012
Corriente No Corriente Corriente No Comento

Activos Iinancioros medidos al

 

costo,
Electio y equivalentes de

lectivo 3700 1504 ES
Activos financieros medidos al

valor razonable
Inversiones temporales 120 : :
Activos financieros.

mantenidos al vencimiento
¡Cuentas por cobrar a cllentes 24305 - 66m
Cuentas por cobrar a

compañas relacionadas 25607 - 3090
Ovas cuentas por cobrar 2001 2200 25
Total actvos Inanciros. 2 — Me 1925
Pasivos financieros medidos.

al costo amortizado.
Deudas bancarias y financieras. 12471 11814 20708 9197
"Documentos por pagar 1185 210 ,
Emisión de obligaciones. 10980 19413 17472 10381
Cuentas por pagar a

proveedores 25704 - mm
Cuentas por pagar a compañías

relacionadas. 1:00 Basa a
Total pasivos financieros 55509 ALL 25578
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(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)
(En mies de dólares de los Estados Unidos de América)

Categorías de instrumentos financieros
La Compañía mantiene los siguientes activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado:

Diciembre 31
2013 2012

financieros:
Efectivo y bancos 3,780 1,534
¡Cuentas por cobrar corto largo plazo 58083 327m
Documentos por cobrar corto y largo plazo 3,025 1925
Inversiones en Subsidiarias 1300 19917

Total 66138 56087

financieros:
Obligaciones Financieras 62697 63753
Cuentas por pagar corto largoplazo. 32884 43,589
Documentos por pagar 1.185 3,107.

Total 96766 11039

16 PATRIMONIO.

Un resumen decapital social es como sigue
Diciembre 31...

2013 2012

Comercializadora de Papel Surpapel S.A. 27.561 27,551
Oscar llingworth 8 8

Total 21559 21559

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital autorizado suscrito y
pagado consiste en 13.779.483 acciones a un valor nominal de $ 2.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reservalegal hasta que esta como mínimo alcance el 50%
del captal social. El saldo de esta reserva no está disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad.

Adopción NIIF. por primera vez - incluye los valores resutantes de los ajustes
¿figinados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo sólo podrá sor
captalzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
limo ejercicio económico concluido, si las hubiereutlizado en absorber pérdidas; o
¡devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

 



(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
Por el año terminadoal 31 de diciembre del 2013
(Con cifras correspondientes del2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Dividendos pagados a los accionistas La Compañía puede distribuir dividendos a
los accionistas hasta el límite de los resultados acumulados que obtenga, calculados
de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes los estatutos de la Compañía.

El 10 dejunio del 2013, la Compañía canceló un dividendo total de US$ 3,9 milones
correspondiente al ejercicio económico 2012 distribuido en proporción al paquete
accionario indlvidual, aprobado meciante Acta de Junta de Accionistas

Resultados Acumulados - Un resumen de las Resultados Acumulados es como sgue'

 

Diciembre 31
2013 2012

Utilidades retenidas — atribuibles. 20 4937
“Adopción NIF por primera vez 722 722
Otros Resultados Integrales 1108)

Total 544 5.559

17 INGRESOS

Un resumen delos ingresos as como sigue:
Diciembre 31

2013 2012

Ingresos Operacionales. 115620 101,940
Otros Ingresos. 409 1630

Total 116.022 102570

18POR

A continuación se presenta un análisis de los ingresos y resultados del Grupo por
segmentos.

Diciembre.
2013 2012

Exportación (Sector: Bananero y Floriculto) 64544 51442
Doméstico (Sector Industrial) 41,477 50498
Otros 10.908 60

Total 116.029 102570
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(Durán - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros.
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con citas correspondientes del 2012)
(En mies de dólares de los Estados Unidos de América)

Los ingresos informados en los párrafos que anteceden representan los ingresos
¡generados por clientes extemos. No se registraron ventas entre segmentos en los años
2013 y 2012.

Las polticas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que
las pollicas contables de la Compañía descritas en la nota 2. Las ulidades por
segmento representan las utiidades obtenidas por cada segmento sin la distribución
de los costos administrativos y salarios de los directores,la participación en el resultado
del periodo de las asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos financieros y
gasto del impuesto a la renta Lo anterior representa la medición informada al
encargado de la toma de decisiones del área operativa para propósitos de distribución
delos recursos y evaluación del rendimiento del segmento

19POR

Diciembre 31
2013 2012

Costo de ventas 100,121 85,588
Gastos de administrativos y ventas 8797 9,186
¡Gastos de financieros. 489 4219
Total 13749 90902

Diciembre 31
2019 2012

¡Consumo de materias primas 100,121 86588
Romunoración y beneticios sociales 2889 2758
Honorarios 577 527
Fleto on ventas. 2887 2980
Depreciaciones. 39 220
Otros Gastos 5365 699
Total 119709 90

20. COMPAÑIAS

Durante los años 2013 y 2012, la Compañía realizó las siguentes transacciones
Comerciales con sus partes relacionadas.

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre:
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(Durán - Ecuador)
Notas alos Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
(Con ctas correspondientes del 2012)
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31
2013 2012

Ventas.
INCAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 8252 8326
Repapers 5 E
Transrodar SA. 5 z
Surpapelcorp S.A. 4503 E
Soluciones de Empaques SA 72 E
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A. a —

1520 23
Comoras
Surpapelcorp S.A 26,189
INCAR PALM Industria Cartonera Palmar SA. 7.350 980
Transrodar SA. 3266 -
¡Soluciones de Empaques S.A. 440 .

Repapers - 7464
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL SA. 3

37848 Bss
y

INCAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 460
en y Cobrar
Surpapelcorp SA.
Saldo Inicial 24,187 19712
Préstamos del periodo. 3363 26306
Factura de reembolso de gastos 3323 -
Aporte para aumento de captal - (5100)
Cancelaciones (2955) 16819)

314 24:87

Diciembre 31
2013 2012

Activo
compañas
Repapers 60 .
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 4979 3558
Surpapelcorp SA. 1314 24,187
Comercializadora de Cartones y Papel Surpapel S.A. 17961 1,847
Soluciones de Empaques S.A. se 1
Transrodar SA. 254 1301
Oros E

5
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CARTONERAS,
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Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013
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(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Cuentas Cobrar
Serialcorp

 

 

Innovative Management 1925
Soluciones de Empaques S.A. 3,740

Pasos
compañías
INCAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 3998 2001
Soluciones de Empaques SA. 315 70
Surpapelcorp 1314 3308
Comercializadora de Papel Surpapel S.A. 1,047 E
Transrodar SA 114 Es
Oros - -

3
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA S.A. PROCARSA en
marzo 24 del 2014 y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobación En opinión de la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA SA.
PROCARSA, los estados financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

21 COMPROMISOS
Los compromisos más importantes de Productora Cartonera S.A. PROGARSA, al 31 de
diciembre del 2013, se detallan a continuación.

funcionamiento

El 26 de octubre del 2011, la Compañía obtuvo la renovación de la resolución para el
funcionamiento de la Instalación Industrial con el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador SENAE, mediante el cual se concede a la Compañía autorización por 5 años
para que funcione como Instalación Industria, facultada para almacenar las materias
primas destinadas exclusivamente para la fabricación de productos para la
exportación, con suspensión del pago de derechos arancelarios e impuestos. La
Compafía para garantzarel pago de tributos mantiene garantías (pólizas de seguros)
a favor del SENAE por US$2,540 millones. El plazo otorgado es de5 años, renovable a
criterio del Gerente General del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, contados a
partir dela vigencia de la Resolución No DGN-DAE-00-2011-0094,

 

proveeduría
Mediante este contrato suscritoel 1 de agosto del 2009,la Compañía se compromete a
proveer a las compañías Unión de Bananeros Ecuatorianos SA. (UBESA)
Siembranueva SA, y Corporación Peruana de Desarrolo Bananero SA.C. (los
compradores"), hasta 40.000.000 cajas de cartón al año, a fin de cumplir con sus
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necesidades de abastecimiento en Ecuador y Perú Al respecto las partes manilestaron
conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas requerida podría
variar al existir condiciones económicas y de mercado fuera del control de los
Compradores en consecuencia, no hay un compromiso de adquirir un monto minimo o
máximo de cajas siempre y cuandolos compradores adquieran exclusivamente a la
¡Compañía la totaldad de sus necesidades de abastecimiento de cajas para la venta y
exportación de sus productos. Condiciones como requisitos mínimos de calidad,
métodos de pagoy precios están estipulados en documentos anexos al contrato

 

Las partes acuerdan que a través de la suscripción de contratos con los compradores,
otras partes (usuarios) podrán beneficiarse de los términos de este contrato,
pudiendo considerarse el volumen de cajas adquirido por los usuarios como parte
integrante de la proveeduría requerida por los compradores.

El contrato entró en vigencia a partr de su fecha de suscripción, se estipuló su
vencimiento el 31 de diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo adicional
de $ años desde su fecha de expiración original a menos que las partes notifiquen por
escrito antes del 30 de junio del 2019 su deseo de no renovarlo

Durante el 2013 la Compañía ha despachado a los compradores aproximadamente
333 millones de cajas (35.5 millones de cajas en 2012), en virtud de este contrato,

Administración

El Fideicomiso Mercantil de Administración de Recursos "Fideicomiso. Mercantil
Surpapel fue constituido mediante escritura pública celebrada el 17 de septiembre del
2009; sus constituyentes son Productora Cartonera S.A. y Comercializadora de Papeles
y Cartones Surpapel S.A., quienes aportaron US$ 1,5 millones cada una para la
constitución del patrimonio autónomo,designando como beneficiario del Fideicomiso a
Productora Cartonera SAA. El Fideicomiso es administrado por Administradora de
Fondos del Pichincha FONDOS PICHINCHA S.A.

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos
Ginerarios, que incluyen los valores dervados de la facturación realizada por
Productora Cartonera S.A, a las compañías Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A
(UBESA), Siembra Nueva S.A, y Corporación Peruana de Desarrollo Bananero S-A.C.
(los compradores") on vitud del “Contrato de proveedura exclusiva" antes
mencionado, estos valores deberán ser depositados directamente por los
compradores en la cuenta corriente del Fideicomiso con el in de cancelar la totalidad
de la(s) obligaciónies) que los constituyentes hayan contraído individual o
conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha C-A.
el acreedor designado porlos constituyentes para garantizar obligaciones contraídas
por la Compañía. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 este fideicomiso sirve para
garantizar las obligaciones mantenidas con el Banco del Pichincha. Además de lo
mencionado, se entenderá como recursos dinerarios los que puedan llegar a ser
“aportados a futuro por los constituyentes.
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El Fideicomiso tendrá la duración necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin
exceder el plazo máximo establecido en la Ley (80 años).

-

El 18 de julio de 2013, la compañía suscribió contrato con el Ingeniero Oscar Antonio
llingworth Guerrero, con el objetivo de vender 1.000.610 acciones ordinarias y
'nominativas de un valor nominal de USD 1.00 cada una, las mismas que se emiten on
sl capital social, suscrito y pagado de la compafía SURPAPELCORP S.A.quien es a su
vez la parte compradora, el precio de dichas acciones es de USD 1,000,610, las
cuales serán pagadas a conveniencia del beneficiario, adicionalmente, ninguna de las.
partes que suscriben podrá ceder o transferir los derechos y obligaciones que
adquieren.

El 18 de jul de 2013,la compañía suscribió un contrato con COMERCIALIZADORA
DE PAPELES Y CARTONES SURPAPELSAA, con el objetivo de vender 18,916,390
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de USD 100 cada una dela
compañía SURPAPELCORP S.A. el precio de dichas acciones es de USD 18,916,390,
el mismo que será pagado dentro de un plazo de 180 días contados a partir de
echa de suscripción del documento,ninguna delas partes que suscriben podrá coder
transferir los derechosy obligaciones que adquieren

 

Acciones

El 6 de marzo de 2012, la compañía suscribió un contrato entre las compañías WILLEM
SA, y VERYSTAFF SA, con el objeto de vender a WILLEM S.A. 160 acciones
ordinarias y nominativas de un valor nominal de USD1.00 cada una, del capital social
suscrito y pagado de la compañía VERYSTAFF S.A, equivalentes al 20% de la
totalidad del paquete accionario, el precio de venta es de US$ 2,4 millones
úcancelándose US$ 500 milanticipadamente, US$ 500 mil al 31 de marzo de 2012, US$
950 mil mediante abonos de USS 10 mil por cada semana desde la suscripción del
Contrato y US$ 450 milen función del valor de USS0,05 por cada caja de cartón que
compre la compañía Piñas Ricas del Ecuador S.A. y sus relacionadas delegadas por
WILLEM SA. dentro del plazo máximo de 5 años a parir de la suscripción del contrato,
para electos de instrumentar el pago la compañía WILLEM S.A. suscribe 2 pagares a
tavor de PRODUCTORA CARTONERA S.A.el primero por US$500 mila un plazo de 25
días con fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2012, el segundo por US$ 950 mil a
un plazo de 669 días con fecha de vencimiento el 3 de enero de 2014, el
Representante legal de VERYSTAFF S.A. declara que sobre las acciones no pesa
úingún gravamen y que dicha compañía no tiene deudas o glosas en caso de existir
PRODUCTORA CARTONERA S.A. asumirá los valores que se deban pagar.

 

compañía

El 9 de septiembre de 2013, Productora Cartonera S.A. PROCARSA, suscribió un
contrato con los señores Marcelo Escobar y Renata Ruiz socios de la compañía
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ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA. y con cicha compañía, con el objeto de comprar 78,030
pañicipaciones sociales iguales a un valor nominal de US$ 100 cada una,
equivalentes al 45% de la totalidad del paquete de participaciones de Escobar Ruiz
Cía, Ltda, el precio de venta de las particiones es de US$ 1,3 millones cancslándose
US$ 543 mil a la fecha de suscripción del contrato, y US$ 756 mil pagadera en un
plazo de 9 meses a partir de la suscripción delcontralo,los señores Marcelo Escobar y
Renata Rulz autorizan a Productora Cartonera S.A, para que los pagos se realicen
directamente a la compañía ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA, así mismo la compañía
declara que sobre las participaciones no pesa ningún gravamen ni limitación al
dormi,

22. DEL PERI

Entre el 31 de diciembre del 2013 la techa de emisión de los estados financieros (abril
25 del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Cr) 'Quingaluisa.
Contador

 


