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¥ AS ECUADOR

A la Junta de Directores y Acclonistas de
PRODUCTORA CARTONERA S A,

Dictamen sobre los estados financieros (no consolidado)

Hemos auditado los estados financieros que se aduntan de PRODUCTORA CARTONERA
5.A. PROCARSA, gue compranden & estado (no consolidado) de situacion financiera al 31
de diciembre de 2013 y los comespondientes estados (no consolidados) de resultado
integral, de cambios en & patrimonio vy de flujos de efectivo por &l ano terminado en esa
fecha, asl como también un resumen de las polllicas contables significativas y olra
informacion explicativa. Los estados financieros de PRODUCTORA CARTONERA S.A
PROCARSA, por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron examinados por

otrog auditoras, quienes emitieron una opinidén sin salvedades con fecha 17 de mayo del
2013

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros (no consolidados)

La Administracion de la Compaftla es responsable de la preparacion y présentacion
razonable de eslos estados financieros (no consolidados) adjumos de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera y dal control Interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros (no
consolidados) libres de errores matenial, debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

MNuestra responsabilidad es exprésar una opinidn sobre esios estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos élicos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener cerleza
razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores
materiales.

Una audioria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre 05 saidos y revelaciones presentadas en ios estados financieros (no
consolidados). Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los rlesgos de emor matenial en los estados financieros (no
consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, @l auditor
torma en consideracion los controles intermaos relevantas para la preparacicn y presantacion
razonable de los estados financleros (no consolidados) de la Compariia a fin de disefiar
procadimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intermno de la Compaffiia Una auditoria
también comprande la evaluacion de que las poilticas contables utifizadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonabiles, asi como una
evaluacion de la presentacitn general de los estados financieros (no consolidados).
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinkdn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consclidados) presentan
razonablements, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de PRODUCTORA
CARTOMERA 5.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y flujos de
efactivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera,

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica en la Nota 22
PRODUCTORA CARTONERA S.A. también prepard estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF, Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento de la Superintendencia de Compafias,
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.
(Duran — Ecuador)
Estado de Situacidn Financiera
31 de diciembre del 2013
(Con cifras cormespondientas del 2012)
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de AménnE}

ACTIVOS NOTAS 2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 3,904 1,534
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 19 25637 30,934
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 29,771 26,161
Documentos por cobrar a8 395
Activos por impuestos corrientes 12 5,063 4 546
Invertaric B 19,705 23,028
Seqguros pagados por anticipado 407 346
Total activos comientes BS. 782 86,548
Aclivos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto T 41,085 37,439
Documentos por cobrar largo plazo 8 2,630 1,925
Inversiones en subsidiarias 2] 1,300 19,817
Olros activos 506 231
Activas no financieros mantenidos para la venta - 3,854
Total activos no comentes 45,521 _B3 366
TOTAL 131,303 142,315

o
Sr. Oscar lingworth Guerrero CPASuEaNa Quingaluisa
Gerentg General Contadaor

Var notas explicativas 1 a 22 son pane integrante de los estados financieros




PRODUCTORA CARTONERA S A

(Duran — Ecuador)

Estado de Situacion Financlera
Al 31 de diciembre del 2013
{Con cifras comespondientes del 2012)
(En miles de dilares de los Estados Unidos de Amérnica)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y financeras 10
Cuantas por pagar relacionadas 19
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 11
Pasivos por impuesio cofriente 12
Obligacionas acumuladas 13
Tolal pasivos comentes
Pasivos no commentes:
Chbligaciones bancarias y financieras 10
Oblhgaciones por beneficios definidos 13
Total pasivos no commentes
Total pasivos
Patrimonio: 15
Capital social
Resarva Lagal
Resultados Acurmulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas explicativas 1 a 22 son pane integrante de los estados financieros

2013 2012
32 655 41,283
7,180 6,448
25,704 37,091
1.818 2,163
661 1,027
68,018 88012
31227 25,578
—alle —1.808
_33.339 L1386
101,357 115,398
27,5659 27,559
1,743 1,299
—_644 —2.659
_29.946 34,517
131.303 142.815
Quingaluisa
Contador




PRODUCTORA CARTONERA 5.A.
{Duran — Ecuador)
Eztado de Resultados Integrales
Al 31 de diclembre del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012}
(En miles da ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTAS 2013 2012

INGRESOS 16-17 116,029 102,570
COSTO DE VENTAS 1B {(100,121) (85.588)
MARGEN BRUTO 15808 16,882
Gastos de administracion y ventas 18 {8,797} {9,186)
{Gastos financieros 18 {4,831) (4.218)
Otros ingresos (egresos), netos (1,471) (237)
Participacion de los trabajadores en las 12

Litildades (121) (501)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA GEE 2,840
Menos gasto por impuesto a la renta 12

Corriente {1,155) (1.168)

Difgride - 1,802
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (48T} 3.574
OTRO RESULTADC INTEGRAL
Pérdida actuarial en Jubilacion Patronal y
Bonificazian por Desahucio (108} 2
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO —hral el

Ly &

ar. Oscar llingworth Guerrero : Luingaluisa
Gerente General Contador

Var notas explicativas 1 a 22 son parte Integrante de los estados financieros
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FRODUCTORA CARTONERA S.A.
{Duran — Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2013
(Con cifras comaspondientes del 2012)
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2013
FLLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido dé clientes 128,324
Pagado a proveedores, rabajadores y otros (113, 468)
Intareses ganados (4,395)
Impuesto a la renta _(1.298)

Flupo neto de electivo provenientes de actividades de operacion 9165
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adqguisiciones de maquinanas y equipos (2.777)
Cuentas por Cobrar Compafias relacionadas 5,296
Irversion an olros activos 11,3000
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversitn 1.219
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas Obligaciones 11,006
Pago de Obligacionas {13,852)
Invarsionas Parmanentas (1,305)
Dividendos pagados _(3,953)
Flujo neto de electivo (utiizado en) proveniente de

actividades da financiamiento _(B8.014)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Efecto nato del efectivo y equivalentes de efectivo 2370
Saldo al comienzo del afo 1534
SALDOS AL FIN DEL ANO _3.804
(Continga. ..)

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros




PRODUCTORA CARTONERA SA,
{Duran — Ecuador)

Al 31 de diciernbre del 2013
{Con cifras comespondientes del 2012)
(En miles de diiares de los Estados Unidos de America)
2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ltikdad de! aho 575 3574
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el afectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depraciacion de propiedades 2,986 1,980
Provision para jubilacion 35 239
Farticipacican de trabajadores 121 501
Provision cuentas incobrables - 168
Pérdida actuarial 108 .
Cambilos an activos y pasivos.
Cuenlas por cobrar comerciales 15,208 5.766
Otros activos comentes {1,473) (3,781)
Inventarios 3322 2,332
Cuentas por pagar {11,172) (7,206)
Gastos acumulados y otras activos (712} 334
ImpLesto a la renta (143) __(617)
Total Ajustes _B.590 _(284)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Operacion 9,165 3,200
St. Oscar I Guerrero CPA Quingaluisa
Gerente Contador

Ver notas explicativas 1 a 22 son parle integrante de los estados financieros




PRODUCTORA CARTONERA 5. A.

{Duran — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Por el ano terminacio al 31 de diciembre del 2013

{Caon cifras corespondientes del 2012)

{En miles de délares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GEMERAL

Productora Cartonera S A, ("Frocarsa” o la "Compafiia”) fue constituida en Guayaquil
provincia del Guayas el 19 de marzo de 1265 & inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
marzo del mismo afo. Tiene como actividad principal la fabricacion y comercializacian
de cajas de cartdn corrugado principalmente a compafias de los sectores Industrial v
comercial. Su principal sccionista es Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel
SA, (99.97%). La planta industrial de la Compania estd ubicada en Km 6 via Durdn -
Tambo,

A partr del 2009 forma parte del Grupo Surpapel, el cual se dedica principalments a
aclividades industnales de fabnicacion y comercializacion de cajas de cartén cormugado
y productos de papel

Durante &l 2012 y 2011 la Compahia ha efectuado préstamos y aportes por un monto
de aproximadamente USHE 68 millones (2011: USH 46 millones) a su asociada
Surpapelcorp 5. A para financiar el moniaje de una planta procesadora de papel
{materia prima utilizada por Procarsa). La planta procesadora de papel ha alcanzado
los riveles de produccion y eficiencia esperados a finales de diclembre del 2012, ¥ ha
Iniciado su produccion comercial a partir de enero 2013.

El € de marzo dal 2013, mediante sesidn extraordinaria de la Junta Direcliva, se autorizd
gue PROCARSA se constituya en calidad de codeudora de SURPAPELCORP S A,

respecto de todas las obligaciones contraidas y que contraiga SURPAPELCORP S, A a
favor de Corporacion Financiera Macional

Los estados financieros por &l ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de PRODUCTORA CARTOMERA S.A. PROCARSA en
marzo 24 del 2014 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion, En opinién de la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PROCARSA, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacicn
Financiera  (MIIF), emitidas por el Consejo de MNommas Internacionales de
Contabilidad (|ASB).

2.2. DBase de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases del costo histarico
gxcaepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son madidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
en el parrafo 2.9



PRODUCTORA CARTONERA S. A,

(Durén -

Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

For @l ano terminado al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientses del 2012)

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

23

El costo histdrico estd basado generaimente en al valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferic un pasive entre participantes de un mercado an la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra 1ecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
O pasivo que los panicipantes del mercado lomarian en cuenta al fijar ol precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. B valor razonable a elecios de
medicion y o de revetacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de esle tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance da la NIIF 2 y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como & valor neto de realizacion da la NIC 2 o &l valor en
uso de la NIC 36.

MNormas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

Un resumen de las nuevas normas, madificaciones e interpretacionas amitidas y
su vigancia es el sigulente:

NIlE Titushey Vigencia
Nusvas Normas infernacionales de Informacidn Financiera o interprelacionss
NIIF 8 Instrumentos financiers Enero 1, 2015
MIIF 13 Medicidn de! valor razonabla Eneco 1, 2014

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

MIIF T informacion a Revelar-Compensacidn de Actvos Enaeo 1, 2015
Financieros y Pasivas Financiercs

MIF 10 Consolidacion de estados financiens Enero 1, 2014

MNIIF 12 Aavelanones de NETEsSEs en oras enhdades Enero 1, 2014

NIC 27 Estados financsios separados Enero 1, 2014

MNIC 32 instrumenics fnancienos - Preseniacidn Erero 1, 2014

La Administracidn de la Compafiia estima gque la aplicacion de las nuevas
normas o modificaciones de las NIfF de apbcacion fulura o de adopcion
anticipada. no tendrda un efecio material 0 de relevancia en 08 esiados
financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2013, por consigulenta no
han sido consideradas, en caso de gue apliguen, en la preparaciin de los
estados financieros adjuntos.

10



PRODUCTORA CARTONERA 8. A,

(Durdin — Ecuadorn)

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembra del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

(En miles de dilares de los Estados Unidos de América)

24

2.5.

2.6

=

Electivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financiercs liquidos, depdsitos o inversionas financieras
liquidas, que se pusden transformar rapidamente an electivo en un plazo infericr
a tres masas.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, &l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las imporaciones en trénsdo se
ancuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios inCluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es delerminada an
funcitn de un andlisis de la posibilidad real de utiizacion en la produccion o
venia.

La Administracidn ha determinado gue si tuveera indicios de delenoro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision,
la cual seré calculada a pardir del andlisis de la intencion de uso y la
consideracion de |la polencial obsolescencia,

Al 31 de diclembre del 2013, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de log inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no comentes y los Grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para fa venta si su valor en libros es recuperable a
través da una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion
s& considera cumplida Unicamente cuando la venta es allamente probable
dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o
Grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata
an su astado actual

Los activos no comentes clasificados como mantenidos para la venla son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos manos
los costos de venias,

Propiedades, planta y equipos
2.7.1. Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledades, planta y equipos se miden inicialments
por suU Costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion més todos 0s coslos directamente relacionados con [a
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamssnto



PRODUCTORA CARTONERA S. A

{Durén - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientas dal 2012)

(En miles de dolares de los Estados Unidos de Amarnica)

2.7.2.

273

2.7.4,

Meadicidn posterior al reconocimiento

Después dal reconocimiento inicial, las propledades, planta vy equipo
8ON registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
én &l periodo en que sa producern.

Medicion posterior al reconocimiento
Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los temenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos B depreciacion
acumulada y & impore acumulado de las pérdidas por detenioro de
valor, Las revaluaciones se efectian pericdicamenta,

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en &l patrimonio bajo
&l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion de los
terranos y edificlos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrencs y edificios incluldo en &l patrimonio
&8 lranslerido directamente a utiidades retenidas, cuando se produce
la baja an cuentas del activo.

Método de depreciacidn y vidas utiles

El valor revaluado de propiedades, plania y equipo Se deprecia de
acuerdo con & método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo @ electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospactiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,

planta y equipd y las vidas (tiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

lipo de bienes Numero de anos
Edificios 30
Musbles, ensares y equipos de oficina 10
Instalacionas 15-25
Maguinarias y equipos 5-30
Equipos electrdnicos 3
Vehiculos 2-10

12



PRODUCTORA CARTONERA S_ A,

{Durén ~ Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)

(En miles de dolares de los Estados Unidos de Amérnica)

248

2.9,

£.10.

2.7.5. Retiro o venia de propiedades, plania y equipo

La utiidad o pérdida que surja dal retirc o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia enlre el
precio de venla y e valor en Ebros del activo y reconocida en
resultados

Impuesto a la Renta corrriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormienta.

Impuesto cormriante

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corrienta se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto an
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCES0 que & raconoce
fusra del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuliado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.,

Provisiones

Se reconocan cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obfigacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mepr estimacion del
desambolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, leniendo en cuenta los nesgos y las incerfidumbres commespondientes
Garanlias

Las provisiones para el coslo esperado de obfigaciones por garantias en la
venia de benes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejr estimade de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacion de la Compania.
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S A

(Durén - Ecuadar)

MNotas a los Estados Financieros

Por @l ano terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras corraspondientes del 2012)

(En miles de ddolares de los Estados Unidos de Aménca)

2.11.

2.12.

2.13

214,

Benalicios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubdlacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utlizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por senicio presante y pasado se reconocen an &l resultado
del afo en el gque se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas medicionas, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.  El reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las gananclas
acurmuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida del periodo,

2.11.2. Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Comparia Este benaficio s
calcula a la tasa del 15% de las utfidades liquldas de acuerdo con
disposicionas legales.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del palrimonio y S8 reconocen como
pasivos comentes en los estados financieros en el penodo en el que los
dividendos sa aprueban por l0s accionistas de la Compafia

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la Compaiia debe apropiar por o menos
&l 10% de la utiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance e 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utikzada para absorber pérdidas

Reconocimiento de ingresos

Los ingrésos comgprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a
vénta de sus productos (cariones) en @ curso nomal de sus operacionas. Los
ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas y
descuenios olorgacos
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PRODUCTORA CARTONERA S_A.

{Duréin - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras comespondientes del 2012)

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.15. Coslos y Gastos

2.16.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos $e reconocen a medida que
50N Incurridos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y &a ragistran en &l periodo mas cercano an el que S8 Conocen,

Compensacion de saldos y lransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compansan os activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que ia
compensaciin sea raquernda o parmitida por alguna norma y esta presantacion
seg @ reflejo de la esencia de a fransaccitn

Los ingresos y gasios con ofigen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiena la intencion de liguidar por su imporle neto O de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulldnea, se presentan netos en
resultados.

2.17. Activos y Paslvos Financieros

2.17.1. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra © venia de un activo
financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los coslos
de la transaccion; excepto por aguelios actvos linancieros clasificados
al valor razonabie y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resullados.

Todos los activos financieros reconocidos son postanoments medidos
an su lotalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
an activos no cormentes, excepio aquallos con vancimienios originales
infariores a 12 meses a partir de la fecha del astado de situacion
financiera, gue s8 prasentan como activos cormantas,

La Compafila clasifica sus activos financkeros en las siguientes
categorias. "activos financieros a valor razonable a través de ganancias
o pérdidas’, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” vy "activos financieros disponibles
para la venta”,

La clasificacion depende del propdsito con & que se adguirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasficackn
de sus instrumentos financienos en el momenio del reconocimisnio
inkcial
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PRODUCTORA CARTONERA 5. A,

{Durdn - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.17.2,

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos
financieros en la categoria de "Préstamos y Cuentas por Cobrar”,

Préstamos y Ofras Cuentas por Cobrar;

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. 52 incluyen en el activo

comente, excepto por los de vencimiento mayaor a 12 meses corados
desde ia fecha del estado de situacian financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado wtilizando el método de la tasa da interés efectiva,
menos cualguier deterioro. En especifico, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas cofresponden a los

monios adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
noamal de operaciones,

Los saldos presentados en el active corrignte se registran a si valor
nominal que es aquivalenta a si costo amaortizado (pues S8 recuperan
hasta en 45 dias) menos la provision por deterioro.,

Los valores registrados como actives no corrientes se registran a sl
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos pues
corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

(ii) Cuentas por cobrar a compaflfas relacionadas: Estas cuentas

corrgsponden a los montos adeudados principalmente por ventas de
insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos  financieros,
gastos de administracion, entre otros,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amomizado, &l se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican

como activos corrientes, de o conbrano s presentan como activos no
correntes.

(i) Qtras cuentas por cobrar: Estas cuentas coresponden principalmesnts

a los montos adeudados principalmente por ventas de maguinanas
realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, entre otros

Eslas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
coslo amortizado, dado gue se recuperan en corto plazo.
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PRODUCTORA CARTONERA S. A

{Durén - Ecuador)

Motas a los Estados Financienos

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.1

2.17.3. Datarioro de Activos Financieros

La Compafia establece una provisiin para pérdidas por deterioro de
suUs documentos y cuantas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que
s@ @ adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas &
cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte
del daudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado

Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

Los instrumantos de deuda y patrimonio son clasificados como pasihvos
financieros o0 como palrnmanio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual

Loe pasivos financiercs se clasifican como pasivo comante a menos que Is
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago da la obligacidn por o
manos 12 mases despuéds de la fecha del estado de situacion financiera.

2.1.1 Pasivos Financieros medidos al coslo amortizado

S@ reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurricla &n la transaccion, Posleriormenta, se miden a su costo
amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nato de los
COSI08 Necesanocs para su obtencidn) y el valor del reembolso, se
reconocen en el estado de resultados duranie la vida del acuerdo con &l
método de la tasa de interés efectiva

2.1.2 Cuenlas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasives financieros, no derivados con pagos fips o determinables,
qué No cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al cosio
amonizado wilizando & métode de ta tasa de interds efectiva,

Da igual forma, la Compafifa solo mantuve paswvos financieros en la
categoria de "Owos Pasivos Financieros" cuyas caracteristicas se
explcan seguidaments:

(i) Deudss bancarias financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de lransacciones
significativos incurridos al momento de su contratacidn. Posteriorments
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de inlerés pactadas.
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PRODUCTORA CARTONERA S, A,

{Duran - Ecuadaor)

Motas a los Estades Financieros

For al afio terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

Los interases devengados que corresponden a préstamos utilizados en
&l financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los infereses
pendientes de pago al cierre del afo se presentan en el estado de
situacion financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amortizado pues no
generan interesas y son pagaderas hasta 120 dias.

(i) Cusntas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a valores
entregados por estas compafias para financlar la compra de inventarios
de materia prima propiedad de estas compafiias. No devengan intergses
¥ se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado, pues se liguidan hasta en el corto plazo.

2.1.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectvo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustanciaimente los nesgos y beneficios del activo, Un pasivo as
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato s& han liquidado.

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presantes estados financieros en conformidad con NIIF requisre
que la Administracion realice ciertas estimacionss y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, fales estimacionas y supuesios estuvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones vy uicios contables criticos que |a
administracion de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
comntables:

o3 1. Deterioro de activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considera
necesano, s& analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo.
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PRODUCTORA CARTONERA 5. A,

{Dwuran — Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros

Por &l afo terminacda al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras comrespondientes del 2012)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

3.2.

3.3.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
indepandienta, =8 eslima |a recuperabilidad de |la unidad generadora de
etectivo a la gque perenace &l activo

Las perdidas por daterioro reconocidas en un active en perfodos anterioras son
revartidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido da no habersa reconocido
la pérdida por deteriora.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presenta de las provisionas para obligacionas por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utiizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisicnas de estos beneficios.

El actuario contratado por ta Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacion al final de cada ano
reportado por la administracion de la Compania. La tasa de descuento s la
tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados Que se espera van a ser requeridos para
cumplir con {a obligacicn de estos beneficios.

Las obligacionss por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo
da referancia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer log criterios para bonos a ser incluidos en |a poblacion
da la que se denva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamano de la emisicn
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen,

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maguinaria y equipo

La estimacion de las vidas utiles v el valor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado.en la Mota 2.7 .4,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en &l estado de flujo de efectivo
puede ser conciliada con las partidas relacionadas en &l estada de siluacion financiera
de la siguiente maneara;
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PRODUCTORA CARTONERA 5. A.

{Durén — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Paor el afio terminade al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012}

([En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Efactivo
Bancos
Inversiones Temporales

Total

...Diciembre 31...

2013 2012
2 2

1,101 1,532

2801

2004 1,234

Al 31 de diciembre del 2013, Bancos incluye principaimante efectivo en cuentas
cormeantes en bancos locales por $1.1 millones y no generan intereses.

Al 31 de diclermbre del 2013, Inversiones temporales corresponde principalmente a
inversion Overnight mantenida en el Banco del Pichincha por $ 2,675,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

gigLe:

Cuenlas por cobrar comerciales:
Locales

Extenor

Total Cliantes Comerciales

Provision para cuentas dudosas

Total

Ditr m rar:
Deudores varios
Empleados

Anticipos a proveadores

Tatal

LDiciembre 31...
2013 2012
22,332 14,657
_3.482 _.124
25,794 17,781
__(BEg) _(E89)
24,905 16,892
1,996 4,302
292 259
2578 4 708
22,771 26,161

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos

promedio de 30 dias y no devengan intereses;

Coyriente
Yencido

1 -60 dias

61 — 80 dias
80 — 360 dias
Mayor 360 dias

Tatal

cLOiciembre 31...
2013 2012
14,547 9872
6,225 4 283
459 1,324
1,789 1,358
_2.764 __ 944
25.794 17,781
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PRODUCTORA CARTOMERA S, A,

{Duran - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

For el afio terminado al 31 de diciembre del 2013
{Con cifras cormespondientes del 2012)

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

En agosto 16 del 2012, la compafila contrato con Coface Ecuador, una pdliza de seguro
de credio con una cobartura por ventas de hasta US $116 millones considerando el

80% en los sectores doméstico y de exportacidn

La compania podra hacer uso de la poliza con cartera vencida de no menos de 120
dias contados a partir de la fecha de emisidn de la factura, por lo cual no consideramos
sed necesano que la compafia deba generar una provision por incobrabilidad de

cartera.
6. INVENTARI

Un resumen de inventario es como sigue,

Materia Prima

Froducto Terminado

Importaciones en transito
Materiales, Suministros y Repuestos
Producto en proceso

Total

7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propledades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacian
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacidn:

Maquinarias y Eguipos

Edificios

Tamenos

Obras an ejgcucion

Equipos de Computo y Software

Vehiculos, Equipos de Transporne y caminero
Muebles v Enseres

Instalaciones

Total

...Diciembre 31. .,
2013 2012
T7.309 13,841
5,532 2 374
3,573 2800
3,247 3,206
44 sO7F
19,705 22,028
...Diciembra 31._..
2013 2012
54,692 48,060
{13,607) 10,621
41,085 7,439
23,632 21,194
B.550 8 AT
2 586 2,586
5,159 3 447
744 B24
140 196
184 216
a0 a3
41,085 37,438

£l movimiento de propiedades planta y equipos es como sigue:
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PRODUCTORA CARTONERA S. A

{Durdn - Ecuadaor)

Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(Con cifras correspondientes dal 2012)

(En miles de ddlares de los Estados Linidos de Amérnica)

Maquinarias  Eguipos de Crbras an Musbies ¥
Terano Edificic  yequipos compulacidn  Vehiculos  ejecucitn enseres  Instalaciones  Total

Mowvirmdenios:
Saldos al 1 da anero ded 2012 2,586 8,192 19,231 55 a9 E.865 2&7 22 38.567
Adiciones - - 184 BED AT - 17 i 1,187
Ventas yio Bajas = = (2309 : 1144) - - - (374}
Transferencias - - 2418 : + (3,418} X = £
Ajuslas . . a0 . . i " = a0
Dapreciacion - _321) {1.443) {Ba6) _{94) o (28] _ 8] _(1.980)
Saldos al 31 de diciembre dal 2012 2,586 8871 21,199 829 198 3,447 218 83 37,439
Adiciones wo Activaciones - # o928 07 44 1,747 - - 2,886
lransferancias de activos no

inancieros disponibles para la venta . . 3,804 . . . - = 580
\Vientas - - . - {23) (35) - - 58)
Cepreciacion = (3213 (2 354) {192) {73 : {32 (3 2,086
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,506 8550 ga.632 __ 744 140 8,158 184 _an 41,085
E_.Hﬂ.m:“
Al 31 da diciembire del 2013
Costo histdrico 2,506 12,4493 44,873 1,785 451 5,158 5159 228 68,204
Depraciacion acumulada - {3.943) {21,241) {1051} 31t} ol (435) (138} (27.118)
Saldos al 31 da diciembre del 2013 2,586 8,550 23,632 744 140 5,154 184 a0 41,085
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PRODUCTORA CARTONERA S A

{Durén - Ecuador)

Notas a los Eslados Financieros

Por el afo terminado &l 31 de dicienbre del 20113

{Con cifras correspondientes del 2012)

(En miles de dilares de los Estados Unidos de Aménca)

8. DOCUMENTOS POR COBRAR LARGD PLAZQ

Uin regumen de cuantas por cobrar Largo plazo es como siguea:

...Diciembre 31...

2013 2012
Willem S.A. (1) 1,200 1,400
Industria Cartonera Asociada S A (2) 1.300 -
Exp. E Imp. Manobal Cia Lida - _525
Total Otros Activos Largo Plazo 3,025 1925
Clasificacion.
Corrianta 395 .
Largo plazo 2.630 1295
Total 2.025 L1205

{1} Corresponde a documento por cobrar por venta de una haclenda recibida como
parte de pago de la compafia Verystaff 5. A, a Willem § A, por US$ 2.4 millones, la
cual serd cancelada de acuerdo a lorma prevista en al contrato con vencimientos
renovables.

{2) Corresponde a présiamo para capital de trabajo a Indusina Cartonera Asociada

S.A., la cual genara un interés del 9%, garantizado mediante la emision de pagare a
ta orden, con vencimiento en diciembre del 2016.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

MO ACCEES Porcentaje Walkyr moaminal Salgo Contable

2013 202 2013 a2 2013 202 2013 2012

Surpaicorp 5 A 18.917.000 s 18817 15817
Escobar Ptz

Cia. Lida e - 45 - I 3 T =

Total 78080 18817.000 45 715 i 1Relf 1.0 1B

En Julic 18 del 2013, La Compafia vendid 19.917.000 acciones mantenidas en
Surpapelcorp 5. A, cada una distribuidas en 1,000.610 accionas a Oscar llingworth
Guerraro y 18.916,390 acclones a Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel
S.A, a US$ 1.00 dolar cada accitn por un total de USS 19,9 milllones




PRODUCTORA CARTONERA S, A,
{Duran - Ecuador)

MNotas a los Estados Financiercs

Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Un resurmen de Obligaciones bancanas y financieras es como sigue,

Obligaciones Financieras
Emision de Obligaciones
Encargos Fiduciarios
Otros

Total

Clagificacion:

Corriente
Largo plazo
Total

Log vencimientos anuales del pasivo no corriente son los sigulentes:

Afos

2014
2015
2016
2017
2018
2019

Total

Obligaciones Financieras - Un detalle s como sigue:

Banco Pichincha C A, (1)
Landes Bank {2}

Banco Pacifico {3)

Banco Promerica 5.A. (4)
Diners Club 8.A. (8)

Banco Machala S.A,.

Banco de la Produccidn 5.A
Banco Internacional

Tatal

...Diciambra 31...
2013 2012
24 285 29,903
38,412 a3, 853
1,184 2,504
1 &601
g3.882 66,861
32,655 41,283
31,227 25,578
63,882 66,861
2013 12
10,318
14,505 7,120
10,011 5272
4,140 1,641
2,232 1.033
249 194
21,227 25,578
... Dichkembre 31, ..
2013 2012
B.929 13,986
5,110 6,262
4. 182 3,826
3,041 5,146
2 944
a1l a7
159 29
557
24,285

. B
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PRODUCTORA CARTOMERA S. A

(Durén - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

Por &l ano terminado al 31 de diciembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

{En milas de ddlares de los Estados Unidos de América)

(1) Commesponde principalmente a cartas de crédilo de imporiaciones vy
dormésticas, utilizadas para la adqguisicion de malena prima con vencimanio &n
@l cono plazo. Estas obligaciones estan garanbizadas por prendas hipotecarias
de materia prima (papel cormugado y kraft), prendas hipotecarias sobre bienes
inmueblas y paricipaciones accionaras de la Compafia de propiedad de sus
accionistas; con vencimiento en & coro plazo. Estas carlas generan una interéds
promedio del 8.92%, cancelado al vencimiento,

(2) Comesponde a un crédilo de largo plazo para la compra de una maquina
ocomugadora 8 7 anos plazo con pagos semestrales de capital, generan un
interés del 2 T3%, garantizado mediante calificacion de riesgo gestionada por la
ingtitucion financiera.

(3) Comesponde a préstamos para capital de trabajo con vencimiento a 2 anos
plazo, los cuales estan garantizados por prendas comerciales abieras a favor
de esta institucion financiera y genera un interés promedio del 8.92%,
cancelado al vencimiento,

(4)  Coresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales estan garantizados
por prendas industriales ableras a favor de asta institucion financiara.

(5) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los mismos gque estdn
garantizados mediante un pagare, y genera una tasa de interés promedio de
B.92%

Emigign de Obligaciones - Un mavimiento de la emision de cbligaciones es como
sigue:

2013 2012
Saldo Inicial 33,853 22,420
Muavas emisicnes 10,000 14 465
Intereses devengados 432 1,656
Pagos {5.873) _{4.688)
Total 38,412 33,853

En octubre del 2013, Productora Carlonera SA. realizd la tercera emision de
obligaciones por USS$ 10 millones, para efectos de estas emisiones, la Compania tuvo
que someterse a una calificacion por parte de una empresa calificadora de riesgos.
obteniendo al 11 de junic del 2013 una calificacidn de "AAA.", gue mediante
actualizacion con fecha 24 de diciembre del 2013 se mantuvo la calificackon para
todas las revisiones bajo absarvacion.
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Dicha emision fue Inscrita en &l Mercado de Valores mediante Resolucidn de la
Superintendencia de Compafias No. SC-IMV-DIMV-DATR-G-13-0005902, del 8 de
oclubre del 2013, Los recursos obtenidos de esta emision fueron destinados para
capital de trabajo,

Encargos fiduciarios - Corresponde a documentos negociables (letras de cambio), las
cualas son negociadas an el mercado extrabursatll con descuento. Estos documentos
no genaran intereses. El descuento es parte del costo electivo de la operacién y es
registrado en resulladcs en base al método de devengo hasla el vencimiento de la
obligacion promedio de 180 dias.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar es como
sigue.

...Diciembre 31...
2013 2012
Proveadoras:
Localas 18,562 30,020
Dal Exterior 375 _4,850
Subtotal 22,313 34,870
Ofras cuanfas por pagar.
Anticipo de clentes 1898 232
Deaudores Varios 2,484 1.774
Otras cuentas por pagar R | — 215
Total 2. 704 S2.091

Un resumen de activos y pasvos por mpuestios comentes &s como sigue;

...Diciembre 31...

2013 2012
HEINVOS Mo CoOrnentes.
impuesto Salida Divisas 1.717 2,636
Retencionas an la fuante 2,735 593
Anticipo de impuasto a la renta 1.112 1.024
Impuesto al Valor Agragada - IVA __ 389 _ 283
Total 5,963 4,546
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Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta

Retenciones de impuastos
Impuesto Salidas Divisas

Total

1023
611
184

1.818

1,168
761
234

2,183

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta comriente - Una
reconciliacion entra la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto) por

impisesto a la renta cormiente, es como sigue;

Litilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

15% Participacion a trabajadores

Ingresos Exentos

Deduccion pago a trabajadores con discapacidad

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo caloutado (2) (1)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...
2013 2012
B10 3,341
(1,714) 05
{121) {252}
{186)

1,582 2107
350 _I15
1,155 1,168
1155 734

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23%

para ef afio 2012).

{2) A partir del aho 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo
el vaior del anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de

costos y gastos deducibles.

Para &l afo 2013, la Compadila determing como anticipo de impuasto a fa
renta de USE1,2 millones y el impuesto a la renta causado del afio &5 de
US$350 mil, Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$1,2

rmillones.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:;
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2013 2012
Corrienta;
Participacion de trabaiadores 121 5
Beneficios sociales 540 489
Otras obligaciones - 38
Total _ 661 1028
Mo Corrienta:
Jubilacion Patronal y Bonificacién Desahucio 2112 1,808
Participaci rabayj - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienan derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contablas,

Jubilacion Patronal v Bonificacidn Desahucio - El movimiento del valor presente de las
reservas por jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio por los afos que
lerminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2013 25 como sigue:

...Diciembra 31...

2013 2012
Jubilacion patronal 1,845 1.877
Bonificacion de desahucio 267 23%
Saldos al fin del afio 2112 1,808

Jubifacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus senvickos en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afilados al Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social.

Los movimientos en & valor presente de la cbligacion de jubilacion patronal fueron
COMO SigLe;

...Diciembre 31.,.
2013 2012
Saldo al comienzo del afo 1.577 1,511
Costo laboral por servicios actuariales 184 172
Costo por interés 108 95
Pérdida actuarial reconocida por
Ajustes ¥ experiencia 19 46
(Beneficios Pagados) (28} (58)
Efecto de reducciones y fiquidaciones anticipadas {15) (180}
Saldo al final del afio 1,845 1577
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Los calculos actuanales del valor presenta de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del senvicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyeclada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuides al perfodo de servicio- del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante al
rermanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes:

...Diciembre 31...
2013 2012

o -
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Bonificacidn por desabucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador 0 por el Wabajador, la Compafila entregard el 25% de la Otima
remuneracion mensual por cada una de los afos de sarvicio.

Los maovimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...hciembre 31...
2013 2012
Saldo al comienzo del ano &3 210
Costo laboral por servicios actuariales 43 19
Costo por inlerés 16 15
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes v expenencia a9 (13)
Beneficios pagados (112) -
Saldo al final del afc 257 a3l
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14.

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de benaficios delinidos fueron realizados el 31 de diciembre da 2013 ¥ 2012 por un
actuano indepandianta,

El valor presenta de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos
dal servicio actual y el costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando el método
da la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los benelicios definidos deben
ser atribuidos al pariodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular @l valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de astos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remananta de vida laboral promedio esperado de los emplaados correspandientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones Wributarias vigentes para los afios 2013 y 2012, la provision
cargada a gasios por conceplo de jubilacion patronal no podra ser congiderada como
deducible para proposito de determinacion del Impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compania tengan menos de 10 afios de serviclo,

PRECIOS DE TRANSFERENGIA

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con panes relacionadas locales y/o del exterior cormespondiente al ano
2013, requerido por disposiciones legales vigenles, en razdn de que & plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence én & mes de juno del ano 2013,
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han s:do electuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuenira an proceso de e@cucion y la Administracion de la Compania considera que
ios efectos del mismo, sl hubiere, carecen de importancia redativa. Al 31 de diciembre
del 2012, la Compafila no prepard el estudio de precios de translerencia requerido por
dizposiciones legales vigentes, de acuerdo con la opinion de la Administracion, los
afectos derivados de dicho estudio, en caso de existir, caraecerian de importancia
relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto,

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS

15.1. Gestion da riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de nesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente an la gestion y diversificacion del mercado en que opera (mayor
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penatracion en el segmento no bananerg) y en la gestion de los coslos de
produccion, principalments de materas primas, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liguidez vy sus
inversiones. El programa tene por objetivo final minimizar potenciales efectos
adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeno financiero de la
Compafila.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los directivos de la
Compania,

15.1.1. Riesgo de mercado

Los principales nesgos previsiDles a los que se axpong la empresa,
tienen relacion a los aitos precios histdricos que mantienen las materias
primas necesarias para la fabricacion de sus distintos productos, las
cuales son: caron comugado, papel kraft y corrugado medio (que
representan aproximadaments el 77% de su costo de venta),

Debido que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control
én los precios de los insumos, estos no han fluctuado mayormente,
considerando gque el incremanto en la demanda viene acompanado de
un aumenta en la capacidad mundial de produccidn. Estableclendo asi
que como maxima pérdida posible en un escenant econdmico
destavorable se puede determinar que un iINcremanto en los precios de
las materias primas produciria un eventual aumento de los costos, &l
cual tendria un impacto negativo sobre los resultados financieros de la
empresa. Sin embargo, la Compafiia mantiene convenios con un
importante molino de papel en Estados Unidos, con &l cual mermaria
de alguna forma este riesgo. Adicionaimante, la Compafia, a través de
su subsidiaria Surpapelcorp. esta en proceso de culminar la puesta en
marcha de un moiing propio de produccion de cardn comrugado con
vista a garantizar sus necasidades de matena prima y, principalmente,
sustilur una pare significativa de las imporacionas, con o que a
dependencia de proveedores exiemos disminuiria. La prevision de un
abastecimiento oportund y normal del molind serd a partir del primer
rimastre del 2013

La demanda de carion estd ligada al desarrollo economico de los
sectores productivos del pals. For lo tanto, en un eventual ascenario de
crigis econdmica que afecte los niveles de produccion de sus
principales clientes, la Compafia tendria un electo negative en los
ingresos por ventas que se prevé para los proximos afos. Cabe
destacar que la Compafia mitiga este riesgo mediante acuerdos de
axclusividad y contratos anuales con Importantes empresas del pais,
ademds de poseer una importante diversificacion de clientes en e
mercado doméstico y estar trabag@ndo en la diversificacion (sector no
bananera) y creacion de valor de sus productos.
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15.1.2.

15.1.3.

Otro de los resgos a los que se ve atectada la Compafia es la
dependencls a las exportaciones, debido a que su producto final, esta
destinado al mercado bananero, floricola, elc. Sin embargo,
comparada a la competencia, la Emprasa presenta una diversificacion
Imponante del mercado. Es importante comantar que estos mercados
han mostrado tendencias de crecimiento historico y en el largo plazo,

slendo nomnal gue en algunos ahos puntuales, hayan presentado
alguna retraccion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédiio surge del efeclivo y equivalentes de efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédilo de los chenles, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las Wransacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instiluciones linancieras, solo se
acepla a Insttuciones cuyas calificacionas de riesgo independientes
daterminen niveles de sohvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depositos de la Emprasa.

En ralacion a los clientes, la Compania posee politicas de concesion de
créditos y los clientes més significativos son grupos sdlidos y que tienen
su situacion de crédito directamente acompanados y monitoreados por
la alta administracién de la Compafia

En &l marcado doméstico hay una gran diversificacion de clientes, lo
que reduce la concentracikon del riesgo

De una manera general, la Compafita ha tenido dxio en la recuperacion
de crédilos en atraso y las pérdidas registradas hisioricamante no son

signdicativas
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de coro plazo,
la Compania utiliza flujos de caja proyectados por un pericdo de doce
meses los cuales son ajustados trimestraimente y  monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus
coberturas de efectivo y, de ser necesano buscar apalancamiento en
sus proveedores o Instituciones financieras.

Los axcedantes de efectivo mantenidos por la Compafia y saldos por
encima del requerdec para la administracion del capital de trabajo se
administran en inversiones temporales de renta lija gue generan
intereses
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El cuadre a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados
de la Compafia sobre bases netas agrupados sobre la base del
peériodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vancimiento, Los montos revelados en @l cuadro son los flujos de
efactivo no descontados.

un _afio aftos afos
Préstamos con instituciones
linanciaras 12.632 B.993 2841
Emisidn de obligacionas 18.567 14,033 a1
Cuenlas por pagar comerciales y
ofras cuantas por pagar 17472 - -
Cusnias por pagar a entidaces
redacionadas BTy - -
Menos de 1 Enre 1y2 Entre2y 5
Al 31 do diciembre de 2012 ang afiog afos
Prégtamos con instituciones
linanciaras 21,783 5,544 4,626
Emision de obligaciones 20,185 13,642 4,045
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuanlas por pagar 17472 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas BT - -

15.1.4. Administracion del riesgo de capilal

Los obeivos de la Compafia al administrar &l capital son ai
satvaguardar la capacidad de la misma de continualr COmo @Mprasa en
marcha con & propdsic de generar refomos & Sus Accionistas y
manlenar una estructura de capital Gptima para reducir @ costo del
capital,

Consistenta con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
hasa del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras
corfientes y no comientes, cuentas por pagar a proveedores y a
compafias relacionadas, y documentos por pagar) menos el efectivo y

equivalentes de efectivo. Bl capital total se calcula como al “patrimonio
nato’ méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron
los siguentes:
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2013 2012
Total Obligaciones Financeras 62,697 63.756
Documentos por pagar 1.185 3,105
Cuentas por pagar a proveadores 25,704 37.001
Cuentas por pagar a relacionadas 7.180 6,448
Etectvo y equivaientes de efectve {3,780) {1,534)
Deuda neta B2 086 108, BEE
Total patrimonio neto 29,046 34 517
Capitai total 122032 143,383
Ratin de apalancamiento TE% T6%

El ratic de endeudamiento duranfe 2013 y 2012 es resultado,
fundamentaimente, del financiamienio con institucionas financieras,
emision de obligaciones y compafias relacionadas destinadas a la
maodemizacion de su planta, capital de trabajo y soporte financiero a
Surpapelcorp para la construccion de un malino para la produccién de
bobinas de papel,

2013 2ma2
Corriente Mo Corriegnte Comienta Mo Corflanto

Activos financioros medidos al

[ 4
Etactiva y aquivalentas de

alactivo _3.780 E— 1.534 e
Activos fmancieros medidos al

valor razonabls
Inversiones temporales 124 - . s
Activos linanciernos

mantenidos al vencimiento
Cuentas por cobrar a clenles 24 905 - 16 801 -
Cuenias por cobiar a

compafias relacionadas 25637 . 30934 .
Owas cuantas por cobeas 4,551 = A0 1925
Total actvos financeros 50 307 — Sh629 1925
Pasivos linancieros medidos

al costo amortizado
DCeudas bancaras y financieras 12,471 11,674 20.708 8.ar
Documenios por pagar 1.185 - 3,108 .
Emisitn de obligacionas 18,999 19.413 17472 16,381
Cuentas por pagar &

provesdores 25704 - AT o
Cuentas por pagar a compafias

relacionacdas 7,180 . G448 el
Total pasivos linancieros 65539 a1.227 B4.822 25,578
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Categorias de nstrumentos financieros
La Compafiia mantiene los siguentes activos y pasivos financieros

medidos al costo amortizado:
...Diciembre 31...
2013 2012
Activos financiencs:
Efectivo y bancos 3.780 1,534
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 58.033 32,711
Documentos por cobrar corio y largo plazo 3,025 1,925
inversiones en Subsidiarias 1,300 18017
Total 66,138 =6.087
Fasivos financieros:
Obligaciones Financieras 62,697 83.753
Cuentas por pagar corto y largo plazo 32,884 43,539
Documentos por pagar 1,185 3,107
Total 96,766 110,299
16. PATRIMONIO
Un resuman da capital social es como sigue;
...Diciembre 31...
2013 2012
Comerclalizadora de Papel Surpapel 5.A 27,551 27.551
Oscar llingworth W i
Total 21559 L339

Capital Social - Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, el capital aulorizado suscrito y
pagado consiste en 13.778.483 acciones a un valor nominal de $ 2 .00 cada una

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos an efectivo pero puade ser capitalizada en su totaidad

Adopcion NIIF por primera vez - Incluye los valores resuftantes de los ajustes
orignados en la adopcion por pimera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser
capialzaco en la pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
ulimo efercicio econdmico conciuido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas; o
dévuelto en &l caso de liquidacion de la compahia.
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Dividendos pagados a los accionistas - La Compafiia puede distribuir dividendos a
los accionistas hasta &l limite de los resullados acumulados que obtenga, calculados
de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la Compafia

El 10 de unio del 2013, la Compafia canceld un dvidendo total de USE 3.9 millones
correspondienta al ajercicio scondmico 2012 distribuldo en proporcion al paguete
accionano individual, aprobado mediante Acta de Junta de Accionistas.

Resultados Acumulados - Un resumen de las Resultados Acumulados es como sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Litikdades retenidas - atribuibles 30 4037
Adopcidn NHF por primera vez T22 T2
Otros Resultados Integrales (108) -
Total a4 2,659

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos as coma sigue:

...Diciembre 31...

2013 2012
Ingresos Operacionales 115,620 101,940
Otros Ingresos 409 _ B30
Total 116.029 102570

A confinuaciin se presenta un andlisis de los ingresos y resullados del Grupo por
segmentos

...Diciembre, ..
2013 2012
Exportacion (Sector: Bananero y Floricultor) 64,544 51,442
Domeéstico (Sector: Industrial) 41,477 50,498
Otros 10,008 ___ 630
Total 116,023 102570
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Los ingréesos informados en os paralos gue anteceden representan oS ingresos
generados por chentes exiemos. No se regisiraron ventas anire segmenios an los aNos
2013y 2012

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que
las poiiticas contables de la Compania descritas en la nota 2 Las utiidades por
segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento sin la distribucion
de los costos administrativos y salanos de los directores, la participacion en al resultado
del periodo de las asociadas, ngresos derivados de inversiones, costos financieros y
gasto del impuesto a la renta Lo anierior representa la medicion informada al
encargado de fa toma de decisiones del drea operativa para propdstos de distribucion
d@ los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento

19.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

...Diclembre 31,
2013 2012
Costo de ventas 100,121 85,588
Gastos de administrativos y ventas B, 797 8,186
Gastos de linancieros 4,831 4,218
Total 113,742 98,902
...Diciembra 31...
2013 2012
Consumo de materias primas 100,121 85,588
Remuneracion y beneficios sociales 2,889 2,758
Honorarnos 577 527
Flete en ventas 2857 2.980
Depreciaciones 339 220
Otros Gastos 6,966 6918
Total 113,749 98,992

20. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Durante los afos 2013 y 2012, la Compania realizd las siguientes fransacciones
comerciales con sus partes relscionadas:

Composicion de los saldos con compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre:
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Ventas

IN CAR PALM Indusiria Cartonera Palmar S.A.
Repapers

Transrodar 5.4,

Surpapaicorp 5.A,
Soluciones de Empaques S A,

Comercializadora da Papeles y Carntones SURPAPEL S.A.

Compras

Surpapelcorp 5.A

iN CAR PALM Industria Cartonera Paimar S.A.
Transrodar S.A.

Soluciones de Empaques S A

Repapers
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S.A,

Gastos de Administracion
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 5.A,

Préstamos y Otrag cuentas por Cobrar
Surpapaicorp SA.

Saldo Inicial

Préstamos dal pariodo

Factura de reemboiso dé gastos
Aporte para aumento de capital
Cancelaciones

Activo

Cuentas por cobrar 8 companias relacionadas
Repapers

IN CAR PALM Industria Cartonara Paimar S.A.
Surpapeiconp 3.A,

Comercializadora de Carlones y Papel Surpapel S.A.
Soluciones de Empagques S A

Transrodar S A

Otros

...Diciembre 31...
2013 2012
8,252 8,326

BE X
5
4,803
?‘2 =
_£%0 o=
13,208 8326
26,189 -
7.950 880
3,266 -
440 ’
- 7 464
3 2
37,848 B.444
460
24,187 19,712
a.363 26,386
3323 -
{5,100)

(20559)  (16811)
1314 _24.187

...Diciambra 31...
2013 2012
B0 -
4979 3,558
1,314 24 187
17.961 1.847
98 41
254 1.301
24.666 S0.924
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Otras Cuentas por Cobrar

Serialconp - 1,815
Innowvative Management - 1825
Soluciones de Empagques S A, —— 2740
Cusentas Ar B companias re
IN Cﬁ.FI FALM Indmmn Cartonera Pah'har sﬁ. 3,996 2,89
Soluciones de Empagues S A 315 70
Surpapelcorp 1,314 3,308
Comercializadora de Papal Surpapel S A 1.047 =
Transrodar S A 114 79
Otros - =
.78 6,448

Los estados financieros por of ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de PRODUCTORA CARTOMERA S.A. PROCARSA en
marzo 24 del 2014 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién, En opinién de la Gerencia de PRODUCTORA CARTONERA S5.A.
PROCARSA, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificacionas.

21.COMPROMISQS

Los compromisos méas imporantes de Productora Cartonera 5 A. PROCARSA, al 31 de
diciembre del 2013, se detallan a continuacion:

El 26 da octubre dal 2011, la Compania obtuvo la renovacion de la resolucion para el
funcicnamiento de la Instalacion Industrial con e Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador SENAE, mediante el cual se concade a la Compafia aulorizacion por 5 afos
para que funciona como Instalacion Industrial, facullada para almacenar |as matenas
primas destinadas exclusivamente para la fabricacion de productos para la
exponacion, con suspension del pago de derechos arancelanos & impuestos, La
Compafiia para garantizar el pago de tributos mantiena garantias (polizas de seguros)
a favor del SENAE por US$2 540 millones. El plazo otorgado es de 5 afios, renovable a
criterio del Gerante General del Servicio Macional de Aduana del Ecuador, contados a
partir da la vigencia de la Resolucion No, DGN-DAE-OC-2011-0094

Meadiante este conlrato suscrito el 1 de agosto del 2009, la Compania se compromete a
proveer a |las compafias Umdn de Bananeros Ecuatorianos 5SA. [UBESA),
Siembranueva S A, y Corporacion Peruana de Desarrollo Bananero SAC. (Tlos
compradores”), hasta 40.000.000 cajas de cartén al afo, a fin de cumplir con sus
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necesidades de abastecimiento en Ecuador y Perd. Al respecto las pantes manifastaron
conocer que durante la vigencia del contrato la cantidad de cajas requerida podria
variar al existir condiciones econtmicas y de marcado fuera del control de los
compradores; an cConsacuancia, no hay un compromiso de adquirir un monto minimo o
maximo de cajms siempre y cuando los compradores adquieran axclusivameanta a la
Compania la 1otalidad de sus necesidades de abastecimiento de cajas para la venta y
axportacion de sus productos. Condiciones como requisitos minimos de calidad,
métodos de pago y precios estan estipulados en documentos anexos al contrato.

Las partes acuerdan que a través de la suscripcion de contralos con los compradores,
otras pares (“usuarios') podran beneficiarse de los términos de este contrato,
pudiendo considerarse el volumen de cajas adquindo pof 108 usuanos como parle
integranta de la proveaduria requerida por los compradores

El contralo entrd en vigencia a partir de su fecha de suscripcion, se estipuld su
vencimienio @l 31 de diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un pefiodo adicional
de 5 afos desde su fecha de expiracion original a manos que |las pares notifiguen por
escrito antes ded 30 de junio del 2019 su desao de no renovario,

Durante & 2013 la Comparfia ha despachado a los compradores aproximadaments
33.3 millones de cajas (35.5 millones de cajas en 2012), en virtud de este contrato.

El Fdeicomiso Mercanti de Administracidn de Recursos “Fidelcomiso Mercantil
Surpapel” fue constitluido madianta escritura pdblica celebrada el 17 de septiembre del
2009, sus constituyentes son Productora Cartonera S A. y Comercializadora de Papeles
y Cartones Surpapel SA. quenss aportaron US$S 1.5 millones cada una para ka
constitucion del patrimonio auténomo, designando como beneficiano del Fideicomiso a
Productora Canonera S A El Fideicomiso es administrado por Administradora de
Fondos del Pichincha FONDOS PICHINCHA S A

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos
dinerarios, que incluyen los valores derivados de la facturacion realizada por
Productora Carnonara S A a las compaiias Union de Bananeros Ecuatorianos SA
{(UBESA), Siembra Nuava 5.A., v Corporacion Peruana de Desarrollo Bananero 5.4.C.
("los compradoras’) en wvirtud del “"Contrato de proveeduria exclusiva®™ antes
mencionado, estos valores deberdan ser depositados directamente por  los
compradoras en la cuanta corriente del Fideicomiso con @ lin de cancelar la totalidad
de la(s) obligacionies) que los constituyentes hayan contraldo individual o
conjuntamente con los acreedares definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha C A
el acreedor designado por loB constituyentes para garantizar obligacionas contraidas
por la Compafiia Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 este fideicomiso sirve para
garantizar las obligaciones mantenidas con el Banco del Pichincha Ademés de ko
mencionado, se enenderd como recursos dinerarios los que puedan llegar & ser
aportados a futuro por l0s constituyentes.
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E! Fideicomiso tendra la duracion necesania para desanollar plenamente su objeto, sin
exceder ¢ plazo méximo establecido en la Ley (B0 afios).

El 18 de julio de 2013, la compafia suscribid contrato con el Ingenierc Oscar Antonio
Wingworth Guerrerc, con el objefivo de vender 1,000,610 acciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de USD 1.00 cada una, las mismas que se emiten an
&l capital soclal, suscrito y pagado de la compafifa SURPAPELCORP S.A. quien es a su
véz la parne compradora, el precic de dichas acciones es de USD 1,000,610, las
cuales seran pagadas a conveniencia del beneficiario, adicionalmente, ninguna de las
pares que suscriben podrd ceder o transferir los derechos y obligaciones que
adquiaran.

El 1B de julio de 2013, la compania suscribid un contrato con COMERCIALIZADORA
DE PAPELES ¥ CARTOMES SURPAPEL S.A., con el objstivo de vender 18,916,380
accones ordinarias y nominativas de un valor nominal de USD 1.00 cada una de la
companiia SURPAPELCORP S.A., el precio de dichas acciones es de USD 18,916,390,
&l mismo que serd pagado dentro de un plazo de 180 dias contados a partr de la
lecha de suscripcidn del documento, ninguna de las partes que suscriben podra ceder
o transterir los derechos y obligaciones que adquigran..

El 6 de marzo de 2012, la compafiia suscribid un contrato entre las compafias WILLEM
SA y VERYSTAFF SA., con el objeto de vender a WILLEM SA 160 acclones
ordinarias y nominativas de un valor nominal de USD 1.00 cada una, del capital soclal,
suscrito y pagado de la compafia VERYSTAFF SA., equivalentes al 20% de la
iotalidad del paguete accionario, el precio de venta es de USS 2.4 millones,
cancelandose USS 500 mil anticipadamenta, US$ 500 mil al 31 de marzo de 2012, USS$
950 mil mediante abonos de USS 10 mil por cada semana desde la suscripcidn del
contrato y USS 450 mil en funcidn del valor de USS0.05 por cada caja de carldn que
compre la compafia Pifias Ricas del Ecuador S.A y sus relacionadas delegadas por
WILLEM S.A_ dentro del plazo méaximo de 5 afios a partir de la suscripcion del contrato,
para efectos de instrumentar ¢l pago fa compafia WILLEM S.A. suscribe 2 pagares a
tavor de PRODUCTORA CARTONERA 5.A.. el primero por USS$500 mil a un plazo de 25
dias con fecha de vencimento el 31 de marzo de 2012, el segundo por USS 950 mil a
un plazc de 669 dias con fecha de vencimiento ef 3 de enero de 2014, el
Represantante legal de VERYSTAFF S.A declara que sobre las acciones no pesa
ningun gravamen y que dicha compafia no tiene deudas o glosas en caso de existir
PRODUCTORA CARTONERA S A. asumird los valores que se deban pagar.

El 9 de sepliembre de 2013, Productora Carfonera S A, PROCARSA, suscribid un
con los sefiores Marcelo Escobar y Renata Ruiz socios de la companla
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ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA, y con dicha compafia, con & objeto de comprar 78,030
participaciones sociales iguales a un valor nominal de USS 100 cada una
equivalentes al 45% de la totalidad del paguete de participaciones de Escobar Ruiz
Cia. Lida., el precio de venta de las particiones es de USS 1,3 millones canceldndose
LUSE 543 mil a la fecha de suscripcion del contrato, y US$ 756 mil pagadera en un
plazo de 8 meses a partir de la suscripcion del contrato, los senores Marcelo Escobar y
Renata Ruiz autorizan a Productora Cartonera S.A. para que los pagos se realicen
directamente a la compafila ESCOBAR RUIZ ClA, LTDA., asl mismo la compafia
declara que sobre las participaciones no pesa ningin gravamen ni kmtacion al
dominio,

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisitn de los estados financieros (abril

25 del 2014) no se produjeron evenlos que en opimon de la Administracion pudieran
lenar un efecto imponante sobra los estados financieros adjuntos.
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