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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Productora Cartonera S.A.
Guayaquil, 17 de mayo del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Productora Cartonera S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compailia por los estados financieros
scparados

2.  La Administracién de Productora Cartonera S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor € incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiifa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.
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Productora Cartonera S.A.
Guayaquil, 17 de mayo del 2013

Opinibén

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Productora Cartonera
S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Asunto que requicre énfasis
5.  Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también
prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados

financieros consolidados al 31 de diciembre del 2012, los cuales se presentan en forma separada de
estos estados financieros.
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en la Superintendencia

Roberto Tugenthat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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PRODUCTORA CARTONERA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Activo Nota 2012 201
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y cquivalentes de efectivo 7 1,534 546
Inversiones temporales B - 1,760
Cuentas por cobrar a clicntes 9 16,891 17,277
Cucntas por cobrar a compaiifos relacionadas 25 30,934 20,957
Otras cuentas por cobrar 11 9,270 9,843
Impuestos pot recuperar 10 4,546 5609
Inventarios 12 23,028 25,360
Gastos pagados por anticipado 346 595
Total del octivo corriente 86,549 81,947
Activos no financieros mantenidos para ln venta 3.854 3.854
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias 13 19,917 14,817
Otras cuentas por cobrar n 1,925 4
Propledades, planta y equipes 14 37,439 38,567
Otros activos EX18 362
Total del activo no cortiente 5§9.512 54,460
Total del activo 149,91 140,261

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

{

~Sr. Oscar rth Guerrero Ing. Ernesto Acufia Torres
Geren : General Contador General
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PRODUCTORA CARTONERA S. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Pasivoy patrimonjo

PASIVO CORRIENTE
Deudas bancariasy financieras
Docum entos por pagar
Em isi6n de obligaciones
Provecdores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Im puestos por pagar
Pasivesacumulados

Total del pasivocorriente

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancariasy financieras
Emisién de obligaciones
Jubilacién patronal y desahucio
Im puecstoa la renta diferido
Total del pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reserva legal
Resultados acumulados
Total del patrimonio
Total del pasivoy patrimonio

15
16
17
18
25
20

19

15
17
21

20

22

2012 2011
20,706 18,402
3,105 279
17,472 3,982
37,091 41,114
6,448 7,688
1,168 1,051
995 878
1,027 1,319
88,012 74,713
9,197 12,636
16,381 18,438
1,808 1,629
- 1,902
27,386 34.605
115,398 109,318
27,559 27.559
1,299 1,299
5,659 2,085
34,517 30,943

149,915

140,261
[ — ]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Obio __mt

Ing. Ernesto Acufia Torres

Sr. Oscar Illingworth Guerrero
Gerente ral
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PRODUCTORA CARTONERA 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Ventas netas 102,570 117,094
Costo de productos vendidos 24 (85,588) (101,816)
Utilidad bruta 16,982 15,278
Gastos administrativoes 24 (5,901) (4,791)
Gastos de venta a4 {4,059) (3,523)
Ingresos financieros 36 45
Gastos financieros 24 {4,218) (3,372)
(14,142) (11,641)

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,840 3,637
Impuestoa la renta 20 734 (830)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 3,574 2,807

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

car [llingworth Guerrero Ing. Ernesto Acufia Torres
Gerente ({eneral Contador General
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PRODUCTORA CARTONERA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Plujo de efectivode 1as actividades operaclonalesa:
Utilidad antes de impuesioa la renta del sfio 2,840 3.637
Mébs / menos - cargos (créditos) a resuliados que no

representan movimicnto de efectivo:

Depreclacion 14 1,980 1,501
Jubllacion patronal y desahucio al 239 232
Participacitn de los trabajadores en las otilidades 501 642
Gastoa por Inlercses Kt4 488
Pérdida on venta do activod fijos 14 { 39) ( 3.040)
Prov isién para deterioro de cuentas por cobrar 168 157
6,203 3.577
Impoestos ls renta pagado ( 1,081) ( 1,033)
Cam hios en actlvosy pasivos:
Cuentas por cobror a clientes 26 30,833
Im puestos par recuperar 1,063 ( 2,687)
Otras cuentas por cobrar 240 ( 1,276)
lnventarios 2,332 3,224
Gastos pagados poc antielpado 249 (  347)
Otros activos 84 ( 46)
Cuentas por pagar a provecdores { 3.708) 8,094
Cuenias por pagar a com pafiles relacionadas { 1.511) 6,641
Impuesios por pagar 138 tg2
Posivos scumulados { 9t7) 1282
Eloctiv o neto provisto por Insactividades de operacion 2,145 48,124
Plujo de efectivo de las sctividades do inverslén:
Adiclones de propiedades, planta y equipos 14 { 1,187) ( 1s5.90)
Cuenias por cobrar o compafifas relacicnadas 2 { 15.995) {51,536}
Ventasde propiedades, plante ¥ equipos 14 374 6,700
Inversiones tem porales 1,760 70
Inversiones en acciones - 200
Efectivo neto utilizado en las actividadesde inversién ( 15.,048) { 60.156)
Plujo de cfectivodelan actividades de finsnciamiento:
Aum ento de obligaciones bancarias y docum entaos por pager 11,455 5,084
Capitnl pagudo de obligaciones bancarias ( 6,791) -
Interescs pagados de ohligaciones bancariss ( 1,550) ( 3.463)
Pago de dividendos a sccionistas - ( 3.734)
Em isién de obligaciones 17 14,465 1,300
Pagode capital ocbligaclones emitidas { =z.921) ( 1,592)
Pagode interés obligaciones emitidoa { 1,767) ( 1,32a4)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) lasactividades de financiamiento 12,801 ( 3.719)
Aumento (disminucidn) netode efectivo 988 ( 13.751)
Efectivoy equivalentes de efectivo al iniclodel afio 546 16,297
Eftctivoy equivalentesde efectlvoal final del afio 1.534 546

as anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Oscar Ilingworth Guerrero Ing. Ernesto Acufia Torres
Gerente (General Contador General
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