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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros dei Directorio
y Accionistas de

Productora Cartonera S.A.
Guayaquil, 21 de junio del 2010

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Productora Cartonera S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros de la Compania por el afo terminado el 31 de diciembre
del 2008 fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen fechado el 3 de abril del
2009, expresaba una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los estados financieros

La Administracién de Productora Cartonera S.A. es respansable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implémen\tqcién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la fpreqa@aé‘iﬁn‘ y presentacion razonable
de los estados financieros de forma gue estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, medjante la seleccidn y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la etaboracion de estimaciones centables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo conlijimenses.

" Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende 1a
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Productora Cartonera S.A.
Guayaquil, 21 de junio del 2010

distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacioén de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Productora
Cartonera S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios

en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

I

Parrafo de énfasis /

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a que, como se indica en la Nota 2 f) y j) ?{
los estados financieros, la Compaiia en el 2009 revalué los edificios y restrycturas y
maquinarias y equipos, y adopté la politica contable en relacion al tratamlen'RN( reglstro é /
la jubilacion patronal, respectivamente.
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporates

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Compaiiias relacionadas
Impuestos por cobrar
Otros

Menos - Provision para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS
Total del activo

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

—

Timothy Blanc Nelson
Gerente General

2009

894

1,173

14,754
1,803
4,037
1,767

22,361

580

21,781

12,372
306

36,526

495
21,148

794

58,963

2008

2,110

13

9,784
15,164
4,475
225

29,648

704

28,944

16,445
246

47,758

2,863

725

51,346

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
impuestos por pagar
Otros

Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas
Jubilacion patronal

3.415

27,381

1,218
32,014

PATRIMONIO (véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

58,963

2009

16,427
9,578
1,189

187

1,073

25,876

2008

5,491
33,178
792
131

39,592

458

40,050

6,000

5,296

51,346

£con. No
Contadgr General

Arroyo C.
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

2009 2008
Ventas netas 99,519 96,198
Costo de productos vendidos ( 86,872) ( 86,176)
Utilidad bruta 12,647 10,022
Gastos operativos:
De administracion ( 3,661) ( 2,955)
De ventas ( 3,623) ( 2,990)
Financieros ( 981) ( 1,022)
( 8,265) ( 6,967)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 4,382 3,055
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 657) ( 458)
Impuesto a la renta ( 781) ( 529)
Utilidad neta del afio 2,944 2,068

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

—_—

2

Timothy Blanc Nelson
Gerente General

Contader General

Ecdn. Norpfa Arroyo
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Mas - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provisién para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de inventarios
Provisién para Jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por cobrar largo plazo
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Jubilacion patronal
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) disminucién en inversiones
(Adquisiciones) bajas de propiedades, planta y equipo, neta
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones bancarias
Deudas con compaiiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
2,944 2,068
547 548
12 46
(3] -
1,109 -
4,618 2,662
7,151 10,457)
( 495) -
4,067 344)
( 60) 160)
( 69) 85)
( 12,211) 9,209
760 279
( 36) -
3,725 1,104
( 1,160) 84
( 1,196) 114)
( 2,356) 30)
3,415 -
( 6,000) -
( 2,585)
( 1,216) 1,074
2,110 1,036
894 2,110
1

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

—

TirnGthy Blanc Nelson
Gerente General

Contador General
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Reserva
por revaluacion
Capital Reserva Reserva de propiedades Resultados

social de capital legal planta y equipos acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 596 11,118 304 ( 8,790) 3,228
Apropiacién para Reserva legal 79 ( 79) -
Utilidad neta del afio 2,068 2,068
Saldos al 31 de diciembre del 2008 596 11,118 383 - ( 6,801) 5,296
Reavalto de activos fijos 17,636 17,636
Apropiacién para Reserva legal 207 ( 207)
Utilidad neta del afio 2,944 2,944
Saldos al 31 de diciembre del 2009 596 11,118 590 17,636 ( 4,064) 25,876

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

©

_Fimothy Blanc Nelson
Gerente General

Eédn. Nopa Arroyo
Contadpr General
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PRODUCTORA CARTONERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil - provincia del Guayas el 19 de marzo de 1965 e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de marzo del mismo afno. Tiene como actividad
principal la fabricacion y comercializacion de cajas de cartén corrugado principalmente a
compaiiias de los sectores industrial y comercial. Su principal accionista es
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. (99.97%) (2008: 50.96% Dole Fresh
Fruit International, Ltd. y 39.24% Unidén de Bananeros Ecuatorianos S.A., entre otros). La
planta industrial de la Compainiia esta ubicada en la via Duran - Tambo.

En octubre del 2009, Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel S.A. adquirio la
totalidad de las participaciones accionarias de la Compaiiia, que desde entonces paso a
formar parte del Grupo Surpapel. El Grupo Surpapel se dedica principalmente a actividades
industriales de fabricacién y comercializacién de cajas de cartén corrugado y productos de

papel.

La Compaiiia tiene vigente un depdsito industrial concedido por la Corporaciéon Aduanera
Ecuatoriana (CAE), mediante Resoluciéon No. GGN-GAJ-DNC-RE-478 del 22 de mayo del
20086, por un periodo de 5 afos, renovables por igual tiempo. El objetivo del depésito
industrial, es la internacion de mercaderias por un plazo de permanencia establecido en el
respectivo contrato, para su transformacion y posterior exportacién, con la suspension
condicionada del pago de tributos aduaneros.

Contrato de proveeduria exclusiva

El 1 de agosto del 2009 la Compafiia suscribi6é un contrato de proveeduria exclusiva de cajas
de cartén con las compafias Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA),
Siembranueva S.A., y Corporacién Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C., compaiiias que
se comprometen a adquirir a Productora Cartonera S.A. la totalidad de sus necesidades de
abastecimiento de cartén por el periodo de vigencia del contrato estipulado en diez afos.
Véase Nota 15 (ii).

Entorno economico

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada; sin embargo, temas como desempleo y por
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacién)

ende disminucidn en la demanda de los consumidores contindan afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Compaiiia la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn. Con excepcion de lo indicado en los literales f) y j) siguientes, estas
politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan, excepto por ciertas propiedades, planta y equipas que se
encuentran valuados como se describe en la Nota 2 f), basados en el costo histoérico.

A menags que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en miles de délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2009 con los del

ano 2008, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros del afio 2008.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depositos en bancos de libre disponibilidad.

Inversiones a corto plazo -

Corresponde a efectivo restringido mantenido en un fideicomiso constituido para el pago de
las obligaciones bancarias de la Compaiia y de su accionista mantenidas con el Banco
Pichincha C.A.. Véase Nota 15 (jii).

(2
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cuentas por cobrar clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
produccién vendida en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las
mismas, la cual se carga a los resultados del afio. Véase Nota 4.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, materiales y repuestos utilizando el método del promedio
ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y en proceso comprende los costos de materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccién. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacion.

Los inventarios en mal estado u obsoletos son registrados en resultados en el periodo en
que ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Se constituye una provision, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir las pérdidas
por inventarios de repuestos de lento movimiento.

Los importaciones en transito son registradas al costo segun facturas mas los gastos de
nacionalizacion incurridos.

Propiedades, planta y equipos -

Con excepcion de los edificios y estructuras y las maquinarias y equipos, que fueron
revaluados de acuerdo con lo indicado mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o
al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

Los edificios y estructuras y las maquinarias y equipos se presentan al valor razonable
resultante de un avalto practicado en el 2009 por peritos independientes contratados para
dicho efecto y calificados por la Superintendencia de Compaiiias; los resultados de dichos
estudios y su incorporacion a los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada con fecha 5 de diciembre del 2009, habiendo originado un
incremento de US$m. 17,636 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta
Reserva por revaluacién de propiedades, planta y equipo. (Ver literal | siguiente).

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
gue se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Gastos pagados por anticipado -

Se registra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortizacion de los seguros
pagados por anticipado, que se presentan al costo histérico y, estos son reconocidos en
resultados, de acuerdo con la vigencia de los contratos.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participaciéon
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta del 2009 a la tasa del 25%.

Jubilacion patronal y desahucio -

Jubilacién patronal:

A partir del 2009, el costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando las tasas de interés del 6.5% equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador, denominados en la
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de la obligacidén por pensiones hasta su vencimiento. Ademas se
consideran incrementos salariales del 2% resultando una tasa de conmutacion actuarial real
del 4.5%.

La Compafiia registra esta provisién a partir de abril del 2009, fecha en la cual Productora
Cartonera S.A. reincorporod la totalidad de los empleados a su nédmina, los cuales hasta esa
fecha formaron parte de la némina de empleados de Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.
(Ubesa), anterior accionista y compania relacionada. Basados en el criterio del asesor
laboral de la Compaiiia, al reincorporar los empleados a la némina de Productora Cartonera
S.A,, se conservo la antigliedad de servicios de aquellos emplieados que habian laborado
antiguamente en la Compaiiia a fin de calcular los beneficios de jubilacién patronal que se
contabilizan unicamente para aquellos empleados cuya antigiiedad supera los 10 afios de
servicio. En base a lo descrito anteriormente y sin poderse determinar los efectos de este
asunto sobre periodos anteriores, la Administracion de la Compania decidié adoptar esta
politica contable y sus efectos prospectivamente.

Desahucio:

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compafiia se contabiliza cuando se paga.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva por revaluacion de propiedades, planta y equipo -

Esta reserva se origind en el revalto técnico del activo fijo. El saldo acreedor de la Reserva
por revaluacién podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes (cartén), neto de impuestos a las

ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente y cuando la Compaiiia ha entregado el producto al cliente, el cliente ha

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Productora Cartonera
S.A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de diciembre del
2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011. Entre otros aspectos de
la Resolucion, se establece que empresas como Productora Cartonera S.A. deberan elaborar
obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementacién y hasta septiembre
del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y ai 31 de diciembre del 2010.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, ésto es para Productora
Cartonera S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011.
La informacion antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de Accionistas
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja 415
Bancos 479
894

NOTA 4 - VENTAS, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES
Composicioén:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 4 - VENTAS, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

Ventas Saldo por
Netas cobrar
Mercado de negocios
Bananero y otras frutas 64,694 7,309
Doméstico 34,588 7,370
Otros 237 75
99,519 14,754

La Administracién considera que la provisién para cuentas dudosas es suficiente para cubrir
eventuales problemas de incobrabilidad. Durante el 2009 la Compaiia realizé ventas a su
anterior comparniia relacionada Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. (Ubesa) por
aproximadamente US$m.41,620.

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTROS

Los saldos de cuentas y documentos por cobrar - otros al 31 de diciembre del 2009 se detallan
a continuacion:

Préstamos de materiales por cobrar 622
Anticipos a proveedores 761
Cuentas por cobrar a empleados 60
Otros valores por cobrar (1) 324

1,767

(1)  Incluye principalmente US$m.106 de saldos pendientes de cobro a Barnett S.A. por la
venta de bobinas de papel a fines del 2009, no se estipularon condiciones de plazos o
intereses y se estima recuperar en el corto plazo, entre otros saldos menores.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 6 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Materia prima (1)
Importaciones en transito
Producto terminado
Producto en proceso
Repuestos y materiales

Provisiéon por obsolescencia de inventarios

3,686
2,714
2,104

282

3,613
( 27)
12,372

(1) Corresponde a inventario de bobinas de papel, el mismo que se encuentra
parcialmente pignorado en garantia de obligaciones financieras contraidas por la
Compafia con el Banco Pichincha C.A..Véase Nota 8.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 comprende:

Edificios y estructuras
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Montacargas
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacion

Menos:
Depreciacion acumulada

Terreno
Construcciones en proceso
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

11,177
22,457
15

805
131
382
783

35,750

(19,482)

16,268

3,758
1,122

21,148

(Véase siguiente pagina)

Tasa anual de
depreciacién
%

5
10
20
20
10
10
33

(8)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Continuacioén)

Saldos al 1 de enero 2,863
Adiciones netas (1) 1,196
Revaltos (2) 17,636
Depreciacion del afo ( 547)
Saldos al 31 de diciembre 21,148

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de partes para impresoras a Barnett
Corporation por US$m.920, entre otras menores.

(2) Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia realizé reavallos en los rubros de terrenos,
edificios y estructuras y maquinaria y equipo por US$m.3,369, US$m.7,965 y
US$m.6,301, respectivamente. Ver Nota 2 I).

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Banco Pichincha C.A. 2,500
Altair Finantial Corp. 915

3,415

Corresponde principalmente a cartas de crédito de importaciones contratadas con los
diferentes bancos, utilizadas para la adquisicién de materia prima que devengan comisiones
del 4% con vencimiento en el corto plazo. Estas obligaciones estan garantizadas por prendas
industriales de materia prima (papel corrugado y kraft) y participaciones accionarias de la
Compaiia de propiedad de su accionista.

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores del exterior (1) 10,231
Proveedores locales (2) 6,196
16,427

(1) Incluye principalmente saldos pendientes de pago a sus anteriores compaiiias
relacionadas Dole Purchasing Company y Dole Fresh Fruit International Ltd. por
US$m.4,988 y US$m.2,077, respectivamente, principalmente por la compra de bobinas
de papel y otras.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a su proveedor Papelera
Nacional S.A. por US$m.4,462 por compras efectuadas de bobinas de papel, las
cuales tienen vencimiento en el corto plazo.

9)
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NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009, los pasivos acumulados se componen:

Participacion de los trabajadores en la utilidades (1) 657
Beneficios sociales 402
Intereses por pagar 159

1,218

(1) Véase Nota 12.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compania ha sido fiscalizada hasta el
ano 2007 inclusive. Los afios 2008 y 2009 se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

Durante el afio 2009, la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por
impuesto a la renta de los afios 2006 y 2007.

Reclamos y juicios de impugnacién presentados -

La Compaiiia ha planteado diversos reclamos vy juicios de impugnacién a determinaciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas en relacién al impuesto a la renta a pagar de
los periodos 2000, 2005, 2006 y 2007:

Mediante Oficio No. 1090120040GTR004801 del 11 de junio del 2004, el SRI emiti6é una
liquidacion de pago determinando un mayor valor de impuesto a la renta a pagar
correspondiente al ejercicio fiscal 2000 por US$m.92, el 12 de julio del 2004 la Companiia
presentd un reclamo administrativo de impugnacién que mediante resolucion del 29 de
diciembre del 2004 fue parcialmente aceptado, posteriormente se presentd una demanda de
impugnacion a dicha resolucion y el 7 de mayo del 2007 se dictd sentencia declarando sin
lugar la demanda y disponiendo el pago de US$m.92 mas los intereses generados hasta la
fecha.

A través de resolucion emitida el 25 de marzo del 2009, el SRI confirma dos actas de
determinacion que establecen valores adicionales a pagar por parte de la Compaiia por
concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2005 por
US$m.600 por lo que la Compania presenté una demanda de impugnacion el 2 de junio del
2009, el 18 de diciembre del 2009 se presentaron las pruebas de descargo que sustentan la
demanda y el 30 de marzo del 2010 se nombraron peritos y se contestaron los respectivos

(10)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

pliegos de preguntas, al momento los peritos se encuentran elaborando los informes periciales,
la Compaiiia no ha constituido provisiones en relacion a estas determinaciones.

El 2 de septiembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas emitié un Acta de Determinacién
Definitiva estableciendo tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2006 por
aproximadamente US$m.302 mas intereses, dado que el reclamo administrativo de
impugnacion que la Compaiiia presenté fue negado, dicha resolucién fue impugnada por la via
judicial el 6 de abril del 2010 ante el Tribunal Distrital Fiscal, estando a la espera del sorteo
para conocer en qué sala del Tribunal ha recaido la demanda, la Compaiiia no ha constituido
provisiones en relacién a esta determinacion.

El 25 de marzo del 2010 el SRI notifica a la Compaiiia la Resoluciéon No.
109012010RREC003476 que modifica el Acta Borrador de Determinacién referente a
retenciones en la fuente del impuesto a ia renta del ejercicio 2007 emitida el 15 de enero del
2010 estableciendo la devolucion a favor de la Compaiiia de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por US$m.770, al respecto la Compafiia presenté un juicio de impugnacién
al argumentar tener un mayor valor por recuperar registrado en el rubro Cuentas y documentos
por cobrar - Impuestos por cobrar por US$m.1,005. Ver numeral 4 a continuacion.

Impuestos por cobrar -

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos por cobrar,
se compone de:

(Véase siguiente pagina)

(11)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

IVA por cobrar:

Ano 2003 124 (1)
Ano 2008 197
Afio 2009 58
Total IVA 379
Retenciones de impuesto a la renta por cobrar:
Afo 2000 309 (2)
Afio 2001 442 (3)
Afo 2007 1,005 (4)
AnRo 2008 617
Afo 2009 960
Total impuesto a la renta por cobrar 3,333
Crédito tributario IVA compras locales 267
Crédito tributario IVA importaciones 42
Otros menores 16
4,037

1)

()

Existen juicios de impugnacion presentados ante el Tribunal Distrital Fiscal en concepto
de: i) IVA pagado en la importacion de bienes y contratacion de servicios gravados con
tarifa 12% y de, ii) IVA por recuperar en calidad de exportador, los juicios estan
pendientes de resolucién.

Se presenté demanda de impugnacién por pago indebido, en estado de resolucion.

Reclamo por pago en exceso presentado el 10 de diciembre del 2002 negado por el
Servicio de Rentas Internas, el 3 de julio del 2004 se present6 una demanda de
impugnacién ante el Tribunal Distrital Fiscal, que deseché el pedido, interponiendo
posteriormente un recurso de casacion que se llevo a cabo el 29 de septiembre del
2009, el mismo que fue resuelto a favor de la Compania en el afno 2010.

Se presento al Servicio de Rentas Internas una solicitud de devolucién por pago en
exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo 2007 por
US$m.1,005; posterior a ello, la Administracion tributaria notificd una Orden de
Determinacion complementaria mediante la cual se suspendié la solicitud de pago en
exceso y mediante Acta Borrador de Determinacion emitida el 25 de marzo del 2010,
se reconoce una devolucion parcial por retenciones en la fuente de impuesto a la renta
pagadas en exceso de US$m.770. Por la diferencia no reconocida se ha presentado un
juicio de impugnacion el 21 de abril del 2010, el cual esta a la espera de ser calificado.

(12)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Impuestos por pagar -

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Documentos y cuentas por cobrar - impuestos por pagar,
se compone de:

Impuesto a la renta 781
Impuesto al valor agregado 223
Retenciones en la fuente 149
QOtros impuestos 36

1,189

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacidn de la provisién para impuesto sobre la renta del
afno terminado el 31 de diciembre del 2009:

Utilidad antes del impuesto a la renta segun registros contables 4,382
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades 657
Mas - Gastos no deducibles 439
4,164
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias ( 1,041)
Utilidad tributaria 3,123
Tasa impositiva <Véase Nota 2 i)> 25%
Impuesto a la renta causado 781

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Administracion, con el apoyo de sus asesores tributarios, ha realizado
un diagnéstico preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la medicion del
resultado tributable de tales operaciones y ha concluido que no habria impacto de las
mismas sobre los estados financieros de la Compaiiia tomados en su conjunto.

(13)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco anos siguientes, sin
exceder en cada ano el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de
diciembre del 2009 la Compaiia dedujo del ingreso imponible US$m.1,041 correspondientes
a la amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas. Al cierre del afio 2009 las pérdidas
tributarias acumuladas pendientes de amortizar ascienden a US$m.10,048.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a ia determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacién del IVA en la importacién de servicios, grava con IVA el papel
periddico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos Saldos
al 1de enero Pagos ylo al 31 de diciembre
del 2009 Incrementos  _utilizaciones _del 2009
Provision para cuentas dudosas 704 12 136 580
Provisidn por obsolescencia de inventarios 36 6 15 27
Beneficios sociales (Nota 10) - 5,938 5,536 402
Intereses por pagar (Nota 10) - 374 215 159
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (Nota 10) 458 657 458 657
Impuesto a la renta (Nota 11) 529 781 529 781
Jubilacion patronal - 1,109 36 1,073
Impuestos por cobrar (Nota 11) 4,475 5,057 5,495 4,037
Impuestos por pagar (Nota 11) 792 4,322 3925 1,189
(1) Véase Nota 4.
(14)
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 comprende 297,772
acciones ordinarias y nominativas de US$2 cada una. A fines del afio 2009, se constituyé una
prenda comercial de 116,831 acciones ordinarias de la Compafiia, pertenecientes a
Comercializadora de Papel Surpapel S.A. para garantizar obligaciones bancarias adquiridas
con el Banco Pichincha C.A.. Véase Nota 8.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del
2009, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en la Compaiiia:

Ventas
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A.
Laminas 687
Clichés y troqueies 90
777
Compras de inventario
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A.
Materia prima 1,122
Gastos de administracion
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S_A.
Senvcios de conwversion 67
Comercializadora de Papel Surpapel S.A.
Intereses causados 207
Composicion de los saldos con companiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:
(Véase siguiente pagina)
(15)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Activo

Cuentas y documentos por cobrar

IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. (1) 1,398

Dupaty S.A. (2) 405
1,803

Cuentas por cobrar a largo plazo

Dupaty S.A. (2) 495

Pasivos

Cuentas y documentos por pagar

IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 157

Comercializadora de Papel Surpapel S.A. (3) 9,421
9,578

(1)  Corresponde principalmente a: i) préstamo de US$m.500 otorgado para financiar
parcialmente la adquisicion de una hacienda bananera. Este préstamo no gener6
intereses y a la fecha de emision de estos estados financieros (21 de junio del 2010), ya
ha sido cobrado y, ii) préstamos temporales de existencias de papel por US$m.487,
recuperables en el corto plazo; entre otros saldos pendientes de cobro originados en
operaciones comerciales del giro del negocio de las compafiias.

(2) Corresponde a la porcion corriente y a largo plazo de préstamo de US$m.900 otorgado a
Dupaty S.A. en diciembre del 2009 para financiar parcialmente la adquisicion de una
hacienda bananera, el préstamo devenga una tasa de interés anual del 6%, tiene
vigencia hasta el afio 2013 y se cancelara a través de pagos semestrales en los meses
de junio y diciembre de cada afio.

(8) Incluye principalmente préstamos por pagar por US$m.9,253. Véase Nota 15 iv).

Excepto el mencionado en el literal (2), los saldos por cobrar y pagar a companias
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin
embargo se estima liquidarlos en el corto plazo.

NOTA 15 - CONTRATOS

Contrato de autorizacién para el funcionamiento del depésito industrial -

El 17 de julio del 2006, la Compania suscribi6 el contrato de concesion para el
funcionamiento del depodsito industrial con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana, mediante el
cual se concede a la Compafiia autorizacion por 5 anos para que funcione como depdsito
industrial, facultada para almacenar las materias primas destinadas exclusivamente para la
fabricacién de productos para la exportacion, con suspension del pago de derechos

(16)
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NOTA 15 - CONTRATOS
(Continuacion)

arancelarios e impuestos. La Compaiiia para garantizar el pago de tributos mantiene
garantias a favor de la Aduana por US$m.12,540. El plazo del contrato es de 5 afios,
renovable a criterio del Gerente General de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana.

Contrato de proveeduria exclusiva de cajas -

Mediante este contrato suscrito el 1 de agosto del 2009, la Compania se compromete a
proveer a las compaiiias Union de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembranueva
S.A., y Corporacién Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. (“los compradores”), hasta
40,000,000 cajas de cartén al afo, a fin de cumplir con sus necesidades de abastecimiento
en Ecuador y Peru; al respecto las partes manifestaron conocer que durante la vigencia del
contrato la cantidad de cajas requerida podria variar al existir condiciones econémicas y de
mercado fuera del control de los compradores; en consecuencia, no hay un compromiso de
adquirir un monto minimo o maximo de cajas siempre y cuando los compradores adquieran
exclusivamente a la Compafiia la totalidad de sus necesidades de abastecimiento de cajas
para la venta y exportacidon de sus productos. Condiciones como requisitos minimos de
calidad, métodos de pago y precios estan estipulados en documentos anexos al contrato.

Las partes acuerdan que a través de la suscripcion de contratos con los compradores, otras
partes (“usuarios”) podran beneficiarse de los términos de este contrato, pudiendo
considerarse el volumen de cajas adquirido por los usuarios como parte integrante de la
proveeduria requerida por los compradores.

El contrato entré en vigencia a partir de su fecha de suscripcion, se estipulé su vencimiento
el 31 de diciembre del 2019, pudiendo renovarse por un periodo adicional de 5 afios desde
su fecha de expiracion original a menos que las partes notifiquen por escrito antes del 30 de
junio del 2019 su deseo de no renovarlo.

En el periodo comprendido entre agosto y diciembre del 2009, la Compaiiia ha despachado
a los compradores aproximadamente 19,661,411 cajas, equivalentes a US$m.17,598, en
virtud de este contrato.

Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos -

El Fideicomiso Mercantil de Administracion de Recursos “Fideicomiso Mercantil Surpapel”
fue constituido mediante escritura publica celebrada el 17 de septiembre del 2009; sus
constituyentes son Productora Cartonera S.A. y Comercializadora de Papeles y Cartones
Surpapel S.A., quienes aportaron US$1,500 cada una para la constitucion del patrimonio
autébnomo, designando como beneficiario del Fideicomiso a Productora Cartonera S.A.. El
Fideicomiso es administrado por Administradora de Fondos del Pichincha
FONDOSPICHINCHA S.A..

(17)
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NOTA 15 - CONTRATOS
(Continuacioén)

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propiedad de los dineros y recursos dinerarios,
que incluyen los valores derivados de la facturacién realizada por Productora Cartonera S.A.
a las companiias Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. (UBESA), Siembra Nueva S.A., y
Corporacion Peruana de Desarrollo Bananero S.A.C. (“los compradores”) en virtud del
“Contrato de proveeduria exclusiva” antes mencionado <Véase literal ii) anterior>, estos
valores deberan ser depositados directamente por los compradores en la cuenta corriente
del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de la(s) obligacion(es) que los
constituyentes hayan contraido individual o conjuntamente con los acreedores definidos por
ellos, siendo el Banco Pichincha C.A. el acreedor designado por los constituyentes para
garantizar obligaciones contraidas por Comercializadora de Cartones y Papeles S.A.
Surpapel . Ademas de lo mencionado, se entendera como recursos dinerarios los que
puedan llegar a ser aportados a futuro por los constituyentes.

El Fideicomiso tendra la duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin
exceder el plazo maximo establecido en la Ley (80 afios).

Cesion de derechos -

Mediante contrato suscrito el 1 de diciembre del 2009, la compafia Dole Fresh Fruit
International, Ltd. cede y transfiere a favor de Comercializadora de Papeles y Cartones
Surpapel S.A,, sus derechos como acreedor de dos obligaciones contraidas por Productora
Cartonera S.A. con Dole Fresh Fruit International, Ltd. en periodos anteriores, por un valor
total de US$11,831,000:

o US$5,831,000 por préstamo de capital de trabajo otorgado el 31 de agosto del 2004,
a una tasa de interés del 10%, reajustable cada 90 dias y vencimiento original en 5
afios, a la fecha de vencimiento del préstamo en agosto del 2009, las partes
suscribieron un convenio modificatorio mediante el cual se establece un nuevo plazo
de vencimiento en agosto del 2010 y se fija una nueva tasa de interés del 6% anual.

e US$6,000,000, correspondiente al valor neto de desembolsos originalmente recibidos
por US$8,000,000 el 12 de septiembre del 2005 para financiar capitai de trabajo, con
una tasa de interés de 8% reajustable cada 90 dias y vencimiento el 12 de
septiembre del 2010. El 20 de junio del 2007 las partes suscribieron un convenio
mediante el cual compensaron una parte de este crédito por aproximadamente
US$2,000,000 a través de la cesion de derechos de obligaciones a esa fecha a favor
de Productora Cartonera S.A., quedando de esta manera un saldo remanente por
pagar de US$6,000.000.

Ambas obligaciones vencen en el afio 2010, al 31 de diciembre del 2009 presentan un saldo

remanente por pagar por US$m.9,253 y generaron intereses financieros por US$m.207
<Véase Nota 14 iii)>.

(18)
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de
junio del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

(19)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1,

OPERACIONES

Productora Cartonera S. A. se constituy6 en Ecuador en 1965 y su actividad principal es la produccién
y comercializacin de cajas de cartén corrugado. Durante los afios 2008 y 2007 el 43% y el 52% de
sus ventas, respectivamente, fueron efectuadas a Compaiifas relacionadas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en sesién celebrada en septiembre 7 de 2007, resolvié
aprobar que Productora Cartonera S.A. sea absorbida por Uni6n de Bananeros Ecuatorianos S.A.
(Ubesa) y que, como consecuencia de tal fusién se proceda a la disolucién anticipada de Productora
Cartonera S.A., sin que por ello opere o sea preciso su liquidacién. En Junta General de Accionistas,
celebrada el 25 de noviembre del 2008, los accionistas decidieron la resciliacién de la fusién por
absorcion de Productora Cartonera S.A. a la compafifa Uni6n de Bananeros Ecuatorianos S.A.
(UBESA); esta decision fue elevada a escritura publica el 26 de noviembre del 2008.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S, délares. Las politicas contables de la Compafiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cnales son establecidas por 1a Federacion
Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segiin las condiciones de negociacion de cada
operacion. Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Inventarios - Al costo de adquisicién, como sigue:

‘s Materias primas, materiales, repuestos, y otros productos: al costo promedio de adquisicion, el cual

no excede a su valor neto de realizacion.
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« Productos terminados: al costo promedio de produccion.

Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida Otil estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y
enseres, maquinarias y equipos; y equipo de transporte y 3 para equipos de computo.

Otros Activos — Al costo de adquisicion, representan principalmente repuestos y materiales de lenta
rotacién. Estos bienes se encuentran registrados a su valor neto de realizacién.

Provisiones para Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para

participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasas del 15% y 25%, respectivamente, y son registradas con cargo a los resultados del
afio.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente US$1.5 millones y US$948,325,
respectivamente, depositados en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no gencran intereses.
CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dé6lares)
Comerciales:
Clientes 9,785 7,992
Compaiiias relacionadas, nota 13 15,165 5,996
Crédito Tributario:
Impuesto a la renta 2,902 2,394
Impuesto al valores agregado 1,573 2,241
Anticipo a proveedores 91 615
Otros 133 28
Provisiones para cuentas incobrables - Comerciales (287 (315)
Provisiones para cuentas incobrables - Impuestos (418) (418)
Total 28.944 18333

Al31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por cobrar clientes, representan facturas pendientes de
cobro por venta de cajas de cartén a terceros , las cuales presentan las siguientes edades de
vencimiento:
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6.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. délares)
Por vencer 7,240 6,110
Vencidos:
0 hasta 30 dias 1,827 1,236
31 hasta 60 dfas 269 139
61 hasta 90 dias 80 18
Vencidos por més de 91 dfas 369 489
Total 9,785 1,992

En el afio 2008 y 2007, la Compaiiia recuperd US$632,952 y US$82,000 por devolucién de

impuestos al valor agregados de los afios 2005 y 2003, respectivamente.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U. S. ddlares)
Materias primas 12,316 12,656
Materiales y repuestos 2,879 2,260
Productos terminados 935 964
Otros 315 221
Total 16445 16,101

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de inventarios incluye principalmente compras de
materia prima por importaciones de papel a la compafifa relacionada Dole Purchasing Company.

PROPIEDADES

Los movimientos de las propiedades durante los afios 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U. S. ddlares)
Saldo neto al comienzo del afio 3,297 3,725
Adquisiciones 114 274
Depreciacion (548) (702)
Saldo neto al fin el afio 2,863 3.297

9.
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9.

Al31 de diciembre del 2008 y 2007, ¢l saldo de propiedades incluye activos totalmente depreciados
por US$14.5 millones y US$13.9 millones, respectivamente, algunos de los cuales siguen siendo
utilizados por la Compafiia.

Los bienes inmuebles de la Compafiia garantizan las obligaciones derivadas por el funcionamiento del

depdsito industrial, de acuerdo con hipoteca abierta otorgada a favor de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana en mayo 29 del 2002,

OBLIGACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, representan transferencia a pasivo corriente del préstamo con compaiiia
relacionada, Dole Fresh Fruit, con vencimiento hasta agosto del 2009 y con una tasa de interés anual
del 10%, reajustable cada 90 dfas.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U. S. d6lares)
Compaiiias relacionadas, nota 13 27,347 20,872
Proveedores 5,494 3,102
Impuestos por pagar 263 222
Otras 128 137
Total 33,232 24,333

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, proveedores representan principalmente provisiones para
pagos de bienes y servicios recibidos.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.
Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable de los afios 2008 y
2007, es como sigue:
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10.

... Diciembre 31..,
2008 2007

{en miles de U. S. d6lares)

Utilidad segin estados financieros, neta de

participacién a trabajadores 2,597 1,012
Amortizacién de pérdidas tributarias (705) (292)
Gastos no deducibles 223 157
Utilidad gravable 2,115 877
Impuesto a la renta cargado a resultados _529 219

De acuerdo con las politicas de 1a Compatiiia, el impuesto a la renta causado no es compensado con las
retenciones de impuestos del afio, las cuales de acuerdo con la legislacidn tributaria ecuatoriana
constituyen crédito tributario para la liquidacion de impuesto a la renta del afio impositivo. La
posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. ddlares)

Impuesto causado 529 219
Crédito tributario: nota 4

Retenciones en la fuente 2.902 2.394
Crédito tributario a final del afio 2373 2.175

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia atin no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacitn ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiifa considera que los
efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

11-
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12.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 representa obligaciones con la compaiiia relacionada Dole Fresh
Fruit International Ltd., como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. délares)

Préstamo con vencimiento en agosto del 2009

con tasa de interés anual del 10%, reajustable cada 90 dias. 5,831
Préstamo con vencimiento en agosto del afio 2010,

con tasa de interés anual del 8%, reajustable cada 90 dias. 6,000 6,000
Total 6.000 11831

Durante los afios 2008 y 2007, la Compaiiia registro en los resultados del afio US$1,089,000 y
US$1,105,000 respectivamente por concepto de gastos financieros relacionados con estas obligaciones.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social est4 constituido por 297,772 acciones de valor nominal unitario de
USS$2 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. ddlares)
Capital 11,197 11,118
Legal 305 305
Total 11502 11,423

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correcci6n monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no est4 disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

-12-
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos y principales transacciones con compaiiias
relacionadas, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. délares)
Cuentas por Cobrar:

Dole Purchasing Company 4,666

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 4,387 4,330
Siembranueva S. A. 2,554 244
Mahele Limited 2,329 1,213
Copdeban S.A. 1,208 209
Standar Fruit Company 2]

Total 15,165 2996
Cuentas por Pagar:

Dole Fresh Fruit International Ltd. 27,335 15,904
Dole Purchasing Company 4,955
Otras 12 13
Total 22341 20,872
Obligacion a Corto plazo

Dole Fresh Fruit Int. .831

Obligaciones a Largo Plazo:
Dole Fresh Fruit Int. 6,000 11,831

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de Cuentas por cobrar y Cuentas por Pagar con
Compafifas Relacionadas no estdn garantizados, no generan intereses y no tienen vencimiento
establecido, excepto las obligaciones que generan intereses del 8% al 10% y vencimiento hasta 2 afios
plazo.

2008 2007
(en miles de U. S. d6lares)

Ventas de cajas, tapas y fondos

Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa 37,181 40,018
Codepban S.A. 2,166 1,983
Siembranueva S.A. 2,336 1,780
Standard Fruit Company 2]

Total 41,704 43,781

-13-
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2008 2007
(en miles de U. S. délares)
Compras:
Materia prima, otros materiales y repuestos
Dole Purchasing Company 50,901 42,220
Gastos:
Servicios administrativos .
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa 5,315 2,617
Intereses causados
Dole Fresh Fruit International Ltd. 1.089 1.105
Total 57305 45,942

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 3 del
2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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