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Entidad que Reporta

ICESA S. A. ("la Compania”), es una sociedad anénima que fue constituida el 24 de febrero de
1965. Es una subsidiaria de Tulip Electronics Management C. V. entidad domiciliada en
Ambsterdam Holanda. La direccién registrada de la oficina de la Compania es Panamericana
Norte N60-60 y Santa Lucia, Quito - Ecuador. La Compafiia esta sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia se dedica a la comercializacion y distribucion de articulos nacionales e importados
para el hogar, como electrodomésticos, equipos de sonido y equipos de video, entre otros. La
comercializacién de sus productos lo hace a través de sus cadenas de almacenes bajo los

nombres comerciales de “Japén”, “Japon Motos”, “Orve Hogar”, “Samsung” e “Istore”. En la
actualidad la Compafia opera con aproximadamente 160 almacenes a nivel nacional.

Los estados financieros consolidados de la Compania incluyen a la Compania y su entidad
estructurada denominada Fideicomiso de Titularizacion Primera Emision de Flujos Futuros -
ICESA (en conjunto “el Grupo”).

Bases de Preparacién de los Estados Financieros Consolidados

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la gerencia
del Grupo el 7 de abril de 2015 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas.

(o) Bases de Medicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio del
costo historico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional del Grupo. Toda la informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d)  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracién del Grupo realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continta)
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Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicaciéon de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos
en los estados financieros consolidados.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2015, se incluye en la nota 20 - medicién de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién vy (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo el Grupo utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurri6 el cambio.

En la nota 6 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(Continua)
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Consolidacion

Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por el Grupo, por lo cual ésta Ultima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella.

Entidad de Cometido Especifico (ECE)

La Compafia ha establecido una entidad de cometido especifico (ECE) para
propésitos de financiamiento. Una entidad de cometido especifico se consolida si, con
base a la evaluacién de la sustancia de la relacion entre la ECE y la Compaiia y los
riesgos y recompensas de la ECE, la Compania concluye que controla la ECE.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacién

Los saldos y transacciones y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones entre la Compafia y la ECE son eliminados durante la preparacion de
los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la
misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la medida que no haya
evidencia de deterioro.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion del Grupo, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y mantenidos hasta el vencimiento Adicionalmente, clasifica los
pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacioén en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por el Grupo, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

(Continta)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado consolidado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, el Grupo cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdésito de liquidar sobre

una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicién

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Si el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener los instrumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta
el vencimiento. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen fondos en
garantia y certificado de depdsito.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de la facturas de
los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
llevarlos a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

(Continua)
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Propiedades de Inversién

La propiedad de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas
a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos.

Las propiedades de inversién son reconocidas inicialmente al costo y posteriormente al
costo menos pérdidas por deterioro.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calculada como
la diferencia entre el importe obtenido de la disposicién y el importe en libros de los
elementos, se reconoce en resultados

Propiedades y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. EIl costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcién de las NIIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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Vida il
Edificios 50 arios
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas Entre 3y 10 afios

Equipos de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos electronicos 10 afos
Estanterias de exhibicion 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en resultados bajo
el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a la propiedad arrendada se reconocen como activo en el rubro de
propiedades y equipos y se amortizan por el menor de los lapsos entre la vida Gtil estimada
y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Intangibles

Los activos intangibles incluyen el costo de los derechos de locales concesionados y la
plusvalia.

i. Reconocimiento y Medicién

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo. Posteriormente, se valoran
al costo menos la amortizacioén y las pérdidas acumuladas por deterioro.

ii. Amortizacién

La amortizacién de los derechos de locales concesionados se basa en el costo del
activo y se reconoce en resultados con base en el método de linea recta, desde la
fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida util estimada para el
periodo en curso y comparativo esta en funcion del periodo del contrato de concesion
que esta entre 3 y10 afos.

La vida util de la plusvalia es indefinida. En consecuencia, el activo intangible no se
amortiza, y anualmente el Grupo evalla si el mismo ha experimentado una pérdida
por deterioro del valor.

(Continua)
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Desembolsos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econémicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(i) Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentacion de
los estados financieros consolidados, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado al Grupo en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicion de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras inversiones) a
nivel individual y colectivo. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision
objetiva y sisteméatica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en
las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando el Grupo considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a inventario e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
consolidado para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia, los importes recuperables se estiman en cada fecha del estado de situacién
financiera.

(Continta)
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Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
‘unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Para propésitos de la
prueba de deterioro de la plusvalia, las unidades generadoras de efectivo a las que se
les ha asignado plusvalia, son sumadas de manera que el nivel al que se prueba el
deterioro refleje el nivel mas bajo en el que se monitorea la plusvalia para propésitos
de informes internos.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se revierte. Para otros
activos, las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

() Beneficios de Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidon Patronal

El Grupo determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tal plan, por lo cual este califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

(Continta)
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El Grupo reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en
o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcion y requiere que tales ganancias o
pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion
hecha por la Administracién del Grupo respecto a este asunto, concluye que el efecto
no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos
relacionados con el plan por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a los empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de este
beneficio, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando informacién financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan
de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminaciéon

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefio
y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades, décima tercera y décima cuarta
remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
consolidado de situacién financiera cuando existe una obligaciéon legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligaciéon. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

(Continua)
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera consolidado, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puedes ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion
de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen
las ventas.

Prestacién de Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econdmicos futuros.

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por los intereses ganados en
otras inversiones.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos y obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no son directamente

atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado consolido de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdésitos de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual el Grupo espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha
del estado consolidado de situacién financiera y son reducidos en la medida en la cual
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
el Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacioén que haga que
el Grupo cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

(Continua)
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Cambios en la Presentacién y Clasificaciéon de los Estados Financieros Consolidados

Clasificacion de los Estados Financieros Consolidados

A los fines de una mejor presentacién de los elementos del estado del estado consolidado de
situacién financiera y de los estados consolidados de resultados integrales y de flujos de
efectivo, el Grupo ha realizado las siguientes reclasificaciones:

Estado Consolidado de Situacién Financiera

El saldo de inversiones restringidas previamente reportado como efectivo y equivalentes
de efectivo, se ha presentado como otras inversiones no corrientes.

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar previamente reportado
como partidas corrientes se presenta como no corrientes para aquellos saldos que se
espera recuperar mas alla de doce meses.

Dentro del saldo de otras cuentas por cobrar se presentaban anticipos asociados a
servicios basicos, los mismos que se presentan neto del pasivo correspondiente.

El saldo de impuestos por recuperar, se ha agrupado en otras cuentas por cobrar.

El saldo de otros activos corrientes previamente reportado incluia desembolsos
asociados a los costos de adecuaciones de locales comerciales que ahora se presenta
como propiedades y equipos y pagos anticipados que ahora se presenta como un rubro
separado.

El saldo de impuestos por pagar, se ha agrupado en otras cuentas por pagar.

Estado Consolidado de Resultados Integrales

Los otros ingresos previamente reportados, incluian conceptos por descuentos de
proveedores, que ahora se presentan neto del costo de ventas.

Los ingresos financieros previamente reportados, incluian intereses por cobro de cartera
e ingresos por gestiones de cobranza, éstos Ultimos se presentan como otros ingresos.

Los gastos financieros reportados previamente incluian comisiones y otros gastos
financieros, los cuales se presentan como gastos de administracion y otros gastos.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Clasificar las adquisiciones de remodelaciones y construcciones correspondientes a las
propiedades y equipos como actividades de inversién, en lugar de actividades de
operacion.

Eliminar la transaccion del efectivo retenido por el fideicomiso para el pago de
obligaciones financieras.

Los efectos de los cambios descritos anteriormente son los siguientes:
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Estado Consolidado de Situacién Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos por recuperar
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Propiedades de inversion
Inversiones en acciones
Otros inversiones
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuesto diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Uss$

uss

uss

us$

31 de diciembre de 2013

Efecto de cambios en la
presentacion y clasificacion

Previamente
reportado Débito (Crédito) Restablecido
5.707.682 - (1.867.100) 3.840.582
7.041.046 24.890 (823.402) 6.242.534
2.358.288 237.832 (448.539) 2.147.581
18.996.381 - - 18.996.381
- 654.577 - 654.577
298.140 - (298.140) -
2.172.738 19.170 (2.191.908) -
36.574.275 936.469 (5.629.089) 31.881.655
9.429.113 1.537.331 - 10.966.444
3.292.421 20.000 - 3.312.421
1.108.898 - - 1.108.898
700.000 - - 700.000
614.358 1.867.100 - 2.481.458
- 823.402 - 823.402
324.270 174.822 - 499.092
55.203 - - 55.203
15.524.263 4.422.655 - 19.946.918
52.098.538 5.359.124 (5.629.089) 51.828.573

31 de diciembre de 2013

Previamente

Efecto de cambios en la
presentacion y clasificacion

reportado (Débito) Crédito Restablecido
11.554.670 - - 11.554.670
15.987.166 (248.823) 905.810 16.644.153
1.478.609 - - 1.478.609

926.952 (926.952) - -
29.947.397 (1.175.775) 905.810 29.677.432
3.347.428 - - 3.347.428
918.653 - - 918.653
4.266.081 - - 4.266.081
34.213.478 (1.175.775) 905.810 33.943.513
8.635.822 - - 8.635.822
1.618.187 - - 1.618.187
7.631.051 - - 7.631.051
17.885.060 - - 17.885.060
52.098.538 (1.175.775) 905.810 51.828.573

(Continua)
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Estado Consolidado de Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2013

Ingresos ordinarios uss$
Costo de la mercaderia vendida

Efecto del cambio
débito (crédito)

Ganancia bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos

Resultados de actividades de la operacion

Ingresos financieros
Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del periodo Us$

Previamente en presentacion

reportado y clasificaciéon Restablecido
110.959.563 - 110.959.563
(78.472.342) (322.274) (78.150.068)
32.487.221 (322.274) 32.809.495
2.418.755 797.817 1.620.938
(31.201.100) (219.049) (30.982.051)
(184.556) (174.216) (10.340)
3.520.320 82.278 3.438.042
62.617 47.466 15.151
(992.487) (129.744) (862.743)
2.590.450 - 2.590.450
(320.433) - (320.433)
2.270.017 - 2.270.017

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Flujos netos (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién US$
Flujos netos utilizado en las actividades
de inversion
Flujos netos provisto por las actividades
de financiamiento Us$

Aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo Us$
Efectivo y equivalentes de efectivo al

inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al

final del afio uss$

Ano terminado el 31 de diciembre de 2013

Efecto
Previamente del cambio
reportado en presentacion Restablecido

(261.637) 2.875.821 2.614.184
(1.465.973) (3.998.945) (5.464.918)
4.906.292 (743.976) 4.162.316
3.178.682 (1.867.100) 1.311.582
2.529.000 - 2.529.000
5.707.682 (1.867.100) 3.840.582

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros

consolidados:
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

El Grupo esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros consolidados
resultante de la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcioén temprana es permitida.

El Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NIIF 15.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

El Grupo no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros consolidados:

e Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

e Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).
e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas

Instrumentos Financieros y Activos no Financieros - Valores Razonables y Administracion de
Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

(Continta)
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Préstamos y Partidas por Cobrar y Otras Inversiones

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar y otras inversiones se estima al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion (categoria nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii).
Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales,
se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicion categorizada en el nivel 2
de valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Propiedad de Inversiéon - Activo no Financiero

El valor razonable utilizado para satisfacer el requisito de revelacion de la NIC 40, fue
determinado por un perito externo independiente, con capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en la localidad y categoria de la propiedad de inversion objeto de la
valoracion. La técnica de valoracién usada para medir el valor razonable del terreno, es:
comparacion de mercado a partir de un estudio de campo realizado en la zona de influencia
del terreno, aplicando criterios tales como ubicacién, tamafio y forma (medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii).

(b) Administracién de Riesgo Financiero

El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

i. Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos del Grupo.

(Continua)
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Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas
funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evaltan y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades
operativas del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo del
Grupo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. EI Grupo, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta el Grupo.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y otras inversiones.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

El Grupo vende sus productos principalmente en sus puntos de venta localizados en
todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado por las
caracteristicas individuales de los clientes.

El Grupo ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el otorgamiento
de créditos en lo que respecta a:

° Analisis de calificacion en el buré de crédito de cada uno de los clientes.

. Revision y andlisis de la informacién recabada por parte de los ejecutivos de ventas,
de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion del Grupo.

e Andlisis de requisitos cualitativos: Edad minima y maxima del cliente, sector
habitacional y actividad econoémica.
e  Validacion fisica y telefénica de la informacién del cliente.

e Elplazo y monto de crédito otorgado a los clientes es aprobado por el departamento
de crédito.

Con relacién a los deudores comerciales aproximadamente el 60% (20% en el 2013) del
total de las ventas se concentran en ventas a crédito directo otorgado por el Grupo a los
clientes cuya antigiiedad o mora no es mayor a 120 dias para ambos anos.

La administracién del Grupo ha considerado establecer como parte de sus
procedimientos para administrar el riesgo de crédito lo siguiente:
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El 4 de noviembre de 2013 Icesa S. A. suscribié un contrato de compra-venta de
cartera con Banco Solidario S. A., mediante el cual las partes acuerdan la venta de
cartera, previo a que se cumpla ciertos parametros preestablecidos por el banco. El
plazo es de cinco afnos a partir de la suscripcién del referido convenio y se mantiene
vigente mientras existan obligaciones vendidas que no hubieran sido canceladas o
que las partes se encuentren en proceso de negociacion de la cartera. Como parte
del convenio las partes establecieron constituir un fondo de garantia, para cubrir
eventuales incumplimientos de los deudores en el pago de sus obligaciones (ver nota
16). Adicionalmente, las partes establecieron que las cuentas por cobrar vencidas
de mas de 120 dias seran devueltas a Icesa S. A. y en este caso el banco disminuira
del fondo de garantia, lo correspondiente al monto devuelto.

Con fecha 6 de junio de 2013 y mediante adendum modificatorio de fecha 10 de julio
de 2014 Icesa S. A. suscribié un contrato de compra-venta de cartera con Banco
Pichincha C. A., mediante el cual las partes acuerdan la venta de cartera, previo a
que se cumpla ciertos parametros preestablecidos por el Banco. El contrato se
mantendra vigente mientras existan obligaciones vendidas que no hubieran sido
canceladas o que las partes se encuentren en proceso de negociacién de la cartera.
Como parte del convenio las partes establecieron constituir un fondo de garantia,
para cubrir eventuales incumplimientos de los deudores en el pago de sus
obligaciones. (ver nota 16). Adicionalmente las partes establecieron que las cuentas
por cobrar vencidas de mas de 120 dias seran devueltas a Icesa S. A. y en este caso
el banco disminuira del fondo de garantia, lo correspondiente al monto devuelto.

Adicionalmente Icesa S. A. durante el afo 2013 y 2014 firmd convenios con una
entidad de recuperacion y gestién de cobranza, a fin de minimizar las pérdidas por
cartera vencida.

Durante el afio 2014, la cartera vendida asciende a US$69.528.755 (US$14.599.350
en el 2013) y se reconocid en resultados una pérdida por la no recuperacion de los
créditos de US$4.316.900 (US$0 en el 2013) [véase nota 23].

Para los deudores comerciales se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando
como referencia las tasas activas del Banco Central del Ecuador del 15,20% 2014
(15,20% en 2013).

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigente y no deteriorada Us$ 10.127.417 6.625.689
De 1 a 30 dias 509.019 166.994
De 31 a 60 dias 189.828 38.345
De 61 a 90 dias 101.158 36.195
De 91 a 120 dias 64.057 198.713
9 US$ 10.991.479 7.065.936
(Continta)
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La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la

siguiente:
Afo terminado el

Nota 31 de diciembre
2014 2013
Saldo al inicio del afo uss$ 26.443 1.628
Estimacién cargada a resultados 23 - 80.000
Castigos (26.443) (55.185)
Saldo al final del afo 9 uss$ - 26.443

El Grupo estima que los montos en mora por mas de treinta dias son totalmente
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los analisis del
riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los anticipos
dados a proveedores por US$4.533.945 (US$1.553.736 en el 2013), los cuales segun el
Grupo considera que no requiere una estimacion para deterioro.

Otras Inversiones

Las otras inversiones corresponden a fondos de garantia en efectivo y un certificado de
depdsito que se mantienen en bancos que superan la calificacion “A”, segun agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.953.240 al 31 de
diciembre de 2014 (US$3.840.582 en el 2013). El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacion “A”, segin agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
del Grupo. EI Grupo controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de
los vencimientos de activos y pasivos.

El Grupo realiza estimaciones de flujo de caja proyectados para un periodo de doce

meses con revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.

(Continua)
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La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general el Grupo tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo ha constituido las siguientes garantias por las
obligaciones contraidas con instituciones financieras:

Institucién Financiera Garantia Valor

Banco Bolivariano S. A. Prenda comercial de mercaderia 1.999.510

Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO

Encargo fiduciario 1

Prenda comercial de mercaderia 4.000.000

Prenda comercial de mercaderia 2.800.000

Prenda comercial de mercaderia 1.400.000

Banco Pichincha C. A. Prenda comercial de bienes muebles 2.100.000

Asi también, al 31 de diciembre de 2014 la Compariia mantiene contingentes en fianzas
con Banco Pichincha C. A. por US$1.500.000.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):

Flujos de efectivo contractuales

Entre Entre
Importe 3 meses 3y6 6y12 Mas de 12
contable Total 0 menos meses meses meses
31 de diciembre de 2014
Préstamos y obligaciones financieras US§  22.984.898  24.917.918 14.735.142 2.061.389 795510 7.325.877
Acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar 22.708.235  22.708.235 22.668.675 - - 39.560
US$  45693.133  47.626.153 37.403.817 2.061.389  795.510 7.365.437
31 de diciembre de 2013, restablecido
Préstamos y obligaciones financieras  US$ ~ 14.902.098  16.328.543 4.009.264 6.549.650 - 5.769.629
Acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar 16.644.153  16.644.153 16.644.153 - - -
US$ 31546251  32.972.696 20.653.417 6.549.650 - 5.769.629

. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continta)
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— Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y
las transacciones que realiza el Grupo principalmente son en esa moneda. A la fecha
de los estados financieros consolidados el Grupo no mantiene activos ni pasivos en
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién del
Grupo al riesgo de moneda no es relevante.

— Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por el Grupo y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

A la fecha del estado de situacion financiera consolidado, el perfil de las tasas de
interés de los activos y pasivos financieros que devengan y causan interés,
respectivamente, es como sigue:

Importe en libros
31 de diciembre de

2014 2013
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Activos financieros US$  5.262.460 2.481.458
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros US$ 22.984.898 14.902.098

El Grupo administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de los
préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de interés
fija. Por lo tanto, la Administracién considera que la exposicién a los cambios en
tasas no tiene impacto alguno en los resultados o patrimonio del Grupo

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa
de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados
o el patrimonio del Grupo.

v. Administracion de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque
del Grupo para la administracion del capital durante el afno.

El indice deuda - patrimonio ajustado del Grupo, al término del periodo del estado de
situacion financiera consolidado, era el siguiente:
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2013

2014 restablecido

Total pasivos Us$ 48.956.486 33.943.513
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.953.240 3.840.582

Deuda neta US$  47.003.246 30.102.931

Total Patrimonio Us$ 19.545.277 17.885.060

indice deuda-patrimonio ajustado 2,40 1,68

Segmentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de
Accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma
como los Accionistas monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por tipo
de producto y servicio. Los segmentos son: venta de articulos de linea blanca y otros productos
y servicios de instalacién y asistencia. El segmento derivado de la venta de articulos de linea
blanca representa aproximadamente el 93% (91% en el 2013) de los ingresos del Grupo; el
segmento de servicios de instalacién y asistencia representa el 7% (9% en el 2013) de los
ingresos. De esta forma, el Unico segmento reportable lo constituye el segmento de venta
articulos de linea blanca. Debido a que el 93% (91% en el 2013) de los activos y del margen
bruto del Grupo son atribuibles al segmento de venta articulos de linea blanca, la Administracién
considera que la presentacién de los estados financieros consolidados, integrando todos los
segmentos operacionales, es apropiado reflejo del unico segmento reportable (venta articulos
de linea blanca).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2013
2014 restablecido
Efectivo us$ 557.711 187.358
Bancos 1.395.529 3.653.224
US$ 1.953.240 3.840.582
(Continta)
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(9) Deudores Comerciales

El detalle de los deudores comerciales es como sigue:

Nota
Deudores comerciales:
Terceros
Instituciones financieras
Menos estimacién para deterioro 6 (b,ii)

Corriente
No Corriente

uS$

uS$

uS$

us$

2013
2014 restablecido
9.159.328 5.807.610
1.832.151 1.258.326
10.991.479 7.065.936
- 26.443
10.991.479 7.039.493
7.251.954 6.242.534
3.739.525 823.402
10.991.479 7.065.936

El saldo deudores comerciales - instituciones financieras corresponde a los montos pendientes
de acreditar por parte de las comparias emisoras de tarjetas de crédito, que de acuerdo con la
politica comercial de pago a establecimientos, fluctia entre 2 y 8 dias laborables, y que se
originan por los cobros a los clientes en la venta de productos durante los ultimos dias del afio.

La exposicién del Grupo a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales se revela en la nota 6 (b) ii y iv.

(10) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores
Aportes para publicidad de marcas
Garantias
Senvicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Companias relacionadas 26 (a)
Otros

Corriente
No Corriente

-29.-

us$

usS$
usS$

uS$

2013
2014 restablecido
4.533.945 1.553.736
749.513 178.310
432.134 295.624
125.016 325.755
- 93.794
7.443 -
209.385 199.454
6.057.436 2.646.673
5.463.575 2.147.581
593.861 499.092
6.057.436 2.646.673
(Continua)
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El saldo de anticipos dados a proveedores corresponde principalmente a anticipos entregados a
proveedores locales y del exterior para compras e importaciones de mercaderias.

El Grupo mantiene negociaciones de publicidad con sus principales proveedores, para la
promocion de sus marcas.

El saldo de garantias corresponde a montos entregados por parte del Grupo, segln los acuerdos
de arrendamiento firmados a nivel nacional. (Ver nota 29).

La exposicién del Grupo a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b) ii y iv.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Mercaderia disponible para la venta US$ 24.714.026 18.691.508
Importaciones en transito 2.312.724 304.873
US$ 27.026.750 18.996.381

En el 2014, la mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas ascendié a
US$78.278.062 (US$77.710.214 en el 2013). Por otra parte, las pérdidas reconocidas en
resultados por la baja de inventarios en mal estado y robo fue de US$231.793 en el 2014
(US$523.013 en el 2013).

Propiedades y Equipos

El detalle del movimiento de propiedades y equipos es el siguiente:
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Costo:

Terreno

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipos electronicos

Estanterfas de exhibicion

Depreciacién acumulada:

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacién

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipos electronicos

Estanterias de exhibicion

Importe neto en libros

us$

us$

-31 -

1 de enero
de 2014 Adaquiisicién/  Disposiciones 31 de diciembre
restablecido Depreciacion y bajas de 2014
3.500.100 - - 3.500.100
6.019.371 - - 6.019.371
2.774.674 2.141.124 - 4.915.798
2.536.969 452.263 (4.738) 2.984.494
1.003.589 58.901 - 1.062.490
624.848 - - 624.848
555.693 20.822 - 576.515
563.012 405.653 - 968.665
321.822 - - 321.822
17.900.078 3.078.763 (4.738) 20.974.103
2.076.267 110.312 - 2.186.579
853.168 1.163.650 - 2.016.818
1.935.924 383.108 (132) 2.318.900
639.993 76.030 - 716.023
401.177 47.642 - 448.819
435.018 55.231 - 490.249
113.855 48.260 - 162.115
478.232 24.140 - 502.372
6.933.634 1.908.373 (132) 8.841.875
10.966.444 1.170.390 (4.606) 12.132.228
(Continua)
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1 de enero Aquisicién 31 de diciembre
de 2013 (restablecido)/  Disposiciones de 2013
restablecido Depreciacion y bajas restablecido
Costo:
Terreno US$ 3.280.100 220.000 - 3.500.100
Edificios 6.019.371 - - 6.019.371
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 2.388.046 1.787.925 - 4.175.971
Equipos de computacién 2.111.475 427.557 (2.064) 2.536.968
Muebles y enseres 911.825 91.984 (221) 1.003.588
Equipo de oficina 610.882 13.966 - 624.848
Vehiculos 528.649 33.482 (6.439) 555.692
Equipos electronicos 224.396 98.356 (931) 321.821
Estanterias de exhibicién 556.242 6.770 563.012
16.630.986 2.680.040 (9.655) 19.301.371
Depreciacion acumulada:
Edificios 1.965.954 110.314 - 2.076.268
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 750.872 1.503.593 - 2.254.465
Equipos de computacién 1.609.620 326.305 - 1.935.925
Muebles y enseres 565.660 74.334 - 639.994
Equipo de oficina 352.060 49.118 - 401.178
Vehiculos 388.287 46.731 - 435.018
Equipos electrénicos 89.706 24.140 - 113.846
Estanterias de exhibicién 453.849 24.384 - 478.233
6.176.008 2.158.919 - 8.334.927
Importe neto en libros Uss$ 10.454.978 521.121 - 10.966.444

(13) Activos intangibles

Un detalle de activos intangibles es el siguiente:

2013
2014 restablecido
Locales concesionados US$ 2.691.562 3.058.381
Plusvalia 254.040 254.040
US$ 2.945.602 3.312.421
(Continta)
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El movimiento de los locales concesionados es como sigue:

Ano terminado el

Nota 31 de diciembre
2013
2014 restablecido
Saldo al inicio del afo uss$ 3.058.381 3.204.342
Adiciones 89.887 302.820
Amortizacién cargada a resultados 23 (456.706) (448.781)
Saldo al final del afio US$ 2.691.562 3.058.381

Los locales concesionados corresponde a los derechos de concesion pagados por el Grupo por
el uso de locales comerciales en los diferentes centros comerciales de Quito, Latacunga, Ibarra

y Guayaquil, donde funcionan “Japén”,

Orve Hogar”, “Samsung” e “Istore”.

Propiedad de Inversién

El saldo de propiedades de inversién corresponde a un lote de terreno de 27.722,46 metros
cuadrados, ubicado en el km 6 2 via Daule, parroquia Tarqui, Canton Guayaquil. EI valor
razonable de la propiedad de inversion es de aproximadamente US$1.344.972, el cual fue
determinado por un perito independiente, segin se describe en la nota 6 (a) [medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii].

Inversiones en acciones

El detalle de inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacién 2014 2013
Darmain S. A. 99% US$ 650.000 650.000
Oxitane Global Cia. Ltda. 20% 50.000 50.000

US$ 700.000 700.000

Al 31 de diciembre de 2014 y (2013) la Administracién no incluye el efecto de la consolidacién
de las operaciones con su subsidiaria Darmain S. A. (99% de participacién), entidad que se
encuentra inactiva; razén por la cual ha considerado que el efecto de consolidacién con la
referida subsidiaria no es significativo para los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto.

(Continua)
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Otras inversiones

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

2013
2014 restablecido
Fondo de Garantia - Mantenido hasta el vencimiento:
Banco Pichincha C. A. US$ 2.645.650 1.569.331
Banco Solidario S. A. 1.980.452 297.769
4.626.102 1.867.100
Banco Internacional S. A. - Mantenido hasta el vencimiento:
Al 31 de diciembre de 2014 devengan intereses a la
tasa del 6.50% anual (7.00% anual en el 2013), con
vencimientos hasta enero de 2016 (noviembre 2014) 636.358 614.358
US$ 5.262.460 2.481.458

Como se explica mas ampliamente en la nota 6 (b) ii, Icesa S. A. firmo6 contratos de compra-
venta de cartera con el Banco Pichincha C. A. y Banco Solidario S. A., en los referidos convenios
las partes acordaron establecer un fondo de garantia para cubrir eventuales incumplimientos de
los clientes en el pago de sus obligaciones por la compra de bienes y/o servicios adquiridos a
Icesa S. A.. Los montos que integran el fondo de garantia se encuentran pignorados a favor de
las referidas entidades financieras y generan una tasa de interés anual del 4% aproximadamente
en el 2014 (3% en 2013).

El saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponde a un certificado de
deposito mantenido en una institucion financiera local; el cual se encuentra garantizando las
obligaciones generadas en la Titularizacién Primera Emision de Flujos Futuros ICESA (véase
nota 17).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Tasade Valor nominal e
interés Ano de importe en libros
nominal vencimiento 2014 2013
Préstamo bancario con garantia:
Banco Internacional S. A. 7.,25% 2015 US$ 10.000.000 8.400.000
Banco de la Producciéon S. A 8,00% 2016 3.125.777 2.411.375
Banco Bolivariano S. A. 7,25% 2015 3.750.000 -
Obligaciones en circulacién 8,25% 2017 5.585.432 3.985.000
22.461.209 14.796.375
Sobregiros 280.287 -
Intereses por pagar 243.402 105.723
US$ 22.984.898 14.902.098
Corrientes 18.217.800 11.554.670
No corrientes Us$ 4.767.098 3.347.428
US$ 22.984.898 14.902.098
(Continua)
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Los préstamos bancarios con Banco Internacional S. A., Banco de la Produccion S. A., Banco
Bolivariano S. A. y las obligaciones en circulacion constituyen fuentes de financiamiento que son
utilizadas para capital de trabajo y la cancelacién de pasivos.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios y las obligaciones en circulacién no
corrientes por cada ano subsiguiente al 31 de diciembre de 2014 son como sigue:

Afno que terminara el
31 de diciembre de

2016 Us$ 2.767.098
2017 2.000.000

uss 4.767.098

El Grupo mantiene prendas comerciales (inventario y bienes muebles) como garantias
entregadas para el cumplimiento de los préstamos y obligaciones financieras [ver nota 6 (b) iii].

Obligaciones en Circulacién

El 12 de agosto de 2013, el Grupo constituyé el “Fideicomiso Titularizaciéon Primera Emisién de
Flujos Futuros ICESA, cuyo originador, constituyente y beneficiario es Icesa S. A. El objetivo del
fideicomiso es desarrollar un proceso de titularizacion basado en los flujos futuros que tiene
derecho el originador producto de las ventas realizadas a sus clientes con las tarjetas emitidas
por los bancos emisores entre los que constan: Banco Bolivariano C. A., Pacificard S. A., Diners
Club del Ecuador S. A., Discover y Banco Pichincha C. A. Los titulos a emitirse como producto
del proceso de titularizacién son por un monto de hasta US$8.000.000.

La emisién de valores efectuada el 8 de noviembre de 2013 comprende los siguientes términos:

Monto Us$ 8.000.000
Vecimiento hasta el afo 2017
Tasa de interés anual fija 8,25%
Pago de capital Semestral
Pago de interés Trimestral

El fideicomiso incluye varios mecanismos de garantia, los cuales serviran para caucionar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del fideicomiso y contraidas con los inversionistas.
Estos mecanismos de garantia constituyen: exceso de flujos de fondos, depdsitos de garantia
gue consiste en un fondo de recursos en efectivo que cubra un monto minimo de US$613.217
(véase nota 16), correspondiente al 1.5 indice de desviacién en diciembre de 2017, mes con el
flujo mas alto a recibir por parte del originador, la sustitucién de activos y la garantia solidaria.

La nota 6 (b) iii incluye informacién sobre la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés y
liquidez.

(Continta)
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(18) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2013
Nota 2014 restablecido
Acreedores Comerciales:
Proveedores locales US$ 13.415.188 9.373.102
Proveedores del exterior 7.008.411 5.219.252
20.423.599 14.592.354
Otras Cuentas por Pagar:
Senvicios basicos 868.927 391.659
Senvicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar 246.760 -
Impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente de impuesto a la renta 612.432 926.952
Impuesto a la salida de divisas - ISD 350.418 260.963
Anticipos recibidos de clientes 103.283 112.063
Otras cuentas por pagar 102.816 360.162
2.284.636 2.051.799
US$ 22.708.235 16.644.153
Corriente US$ 22.668.675 16.644.153
No Corriente 39.560 -
US$ 22.708.235 16.644.153

La exposicién del Grupo al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores comerciales
se revela en la nota 6 (b) iii y iv.

(19) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente uUss$ 1.147.433 899.318
Impuesto a la renta diferido 578.131 (578.885)
uUss$ 1.725.564 320.433
(Continua)
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(b) Conciliaciéon del Gasto de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de impuesto a
la renta

Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto

a la renta a la ganancia antes de
impuesto a la renta
Mas (menos):
Gastos no deducibles
Ingresos excentos

Beneficio por pago a trabajadores con

discapacidad
Efecto por anticipo minimo
Reconocimiento (baja) del impuesto

diferido atribuido a propiedad y equipos

Ano terminado el 31 de diciembre de

2014 2013

% Us$ % US$

4.888.730 2.590.450
022  1.075.521 0,22 569.899
0,02 116.738 0,05 137.260
(0,00) (15.002) - -
(0,01) (29.824)  (0,01) (37.712)

- - 0,09 229.871

0,12 578.131  (0,22) (578.885)
(0,35)  1.725564 0,12 320.433

(c) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Beneficios de empleados - No corrientes
Propiedades y equipos

Impuesto a la renta diferido activo
Impuesto a la renta diferido pasivo

Beneficios de empleados - No corrientes
Otras cuentas por pagar
Propiedades y equipos

Impuesto a la renta diferido activo

us$

us$

Us$
Us$

us$

US$
us$

-37-

2014
Importe neto al Importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
55.203 - 55.203
- (578.131) (578.131)
55.203 (578.131) (522.928)
55.203
___ 678131)
2013
Importe neto al Importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2013 en resultados de 2013
50.202 5.001 55.203
20.898 (20.898) -
(594.782) 594.782 -
(523.682) 578.885 55.203
55.203
(Continta)
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El Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal publicado en el tercer suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre de
2014, establecié nuevamente la no deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente
a revaluacion de la propiedad, planta y equipo; disposicién que habia sido derogada
mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, publicado en el
Registro Oficial No. 727 del 19 de junio de 2012. La Administracion del Grupo, considerando
las disposiciones en efecto, reconocié en 2014, revirtié en 2013 el impuesto diferido pasivo
relacionado a la diferencia temporaria por este concepto.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2013, de acuerdo con Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e
Informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de diagndéstico a la fecha
de aprobacién de los estados financieros, diagndstico segun el cual el Grupo no anticipa
ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afno 2013 concluyd que las
operaciones efectuadas por el Grupo con sus relacionadas son consistentes con los precios
0 margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

Situacioén Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por del Grupo por los afios 2013 al 2014, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

El Grupo se encuentra impugnando las Actas de Determinacion Tributarias levantadas por
el Servicio de Rentas Internas por los ejercicios 2001, 2002, 2004 y 2007 mediante las cuales
se establecié diferencias de impuesto a la renta por pagar por US$1.850.294, excluyendo
intereses y multas. A continuacién un resumen de la etapa en que se encuentran los
procesos iniciados por el Grupo a la fecha de emision de los estados financieros:

Diferencia

No. Acta Fecha impuesto
Ano Determinacion Proceso proceso por pagar (*)
2007 920100100306 Reclamo administrativo  29-feb-12  US$ 211.634
2004 1720070100117 Reclamo administrativo  21-dic-07 400.197
2002 917012007RREV000044 Reclamo administrativo  17-may-07 233.942
2001 1720060100188 Reclamo administrativo  01-nov-05 1.004.521
USs$ 1.850.294

(*) Excluye intereses y multas
(Continua)
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Es opinion de la Administracion y sus asesores legales que obtendran sentencia favorable
con respecto a las instancias antes detalladas, por lo que, no han reconocido provisién
alguna.

A la fecha de emisién de los estados financieros, Icesa S. A. recibié el acta borrador de
determinacion No. DZ9-AGFADBC15-00000028 por parte de la Direccion Zonal 9 del
Servicio de Rentas Internas, por determinacion del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2012. Entre los principales asuntos estan: compras locales y en consignacion
sin soporte, diferencias en la informacion reportada por terceros, gasto interés no justificado,
entre otros. A criterio de la administracion, las glosas determinadas por la autoridad tributaria
seran descargadas una vez que se presente los soportes necesarios. El resultado final de
este asunto actualmente no puede ser determinado.

El Grupo cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
los arios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(20) Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2014 2013
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 24 US$ 862.717 559.295
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) 292.693 259.353
Sueldos y beneficios por pagar 701.127 659.961
Jubilacién patronal 883.888 918.653
US$ 2.740.425 2.397.262
Corriente US$ 1.856.537 1.478.609
No corriente 883.888 918.653
US$ 2.740.425 2.397.262

Jubilacién Patronal

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio
para una misma compafnia. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida
en los ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30
si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

(Continta)
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal es como sigue:

Valor presente de obligacion por beneficios

definidos al 1 de enero de 2013 Us$ 957.325
Costo laboral por servicios actuales 238.969
Costo financiero 65.337
Ganancia actuarial (337.410)

Gasto del periodo (33.104)
Beneficios pagados (5.568)
Valor presente de obligacién por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2013 918.653
Costo laboral por senicios actuales 151.221
Costo financiero 62.544
Ganancia actuarial (242.457)

Gasto del periodo (28.692)

Beneficios pagados (6.073)
Valor presente de obligacién por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2014 Us$ 883.888

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Jubilados uUss 122.147 102.210

Empleados activos con tiempo
de senvicio mayor a 10 anos 509.361 538.945

Empleados activos con tiempo
de senvicio menor a 10 afos 252.380 277.498
US$ 883.888 918.653

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
2014 2013

Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 73,24% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,9 7,9
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que Icesa S. A. posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de sta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Continta)
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacioén financiera consolidado, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2014 2013
Aumento  Disminucién Aumento  Disminucién

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 72.904 (64.641) 80.127 (70.978)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 75.649 (67.405) 83.013 (73.904)
Patrimonio

Capital Social

El Grupo ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$0,20 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 y
periodo comparativo son 43.179.111.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias andénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidén por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Companias  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, determin6 que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico,
si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Utilidades Disponibles

A continuacién un resumen de las fechas de las Juntas Generales de Accionistas con respecto
a la distribucion de utilidades:
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Afo 2014 Afo 2013
Utilidades Utilidades
Fecha acta por afo Monto Fecha acta por afio Monto
15-nov-13 2009 US$ 230.323 25-jun-13 2009 US$ 191.294
20-mar-14 2009 46.713 15-nov-13 2009 242.000
21-abr-14 2010 1.225.913 -
US$ 1.502.949 US$ 433.294

Otros Resultados Integrales

El Grupo no ha reconocido efectos en otros resultados integrales por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y periodo comparativo.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de |o siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Ingresos por venta de productos US$ 117.738.234 102.047.806
Ingresos por prestacion de senvicios 8.063.748 8.911.757
US$ 125.801.982 110.959.563

Durante el afio 2014, el Grupo incrementé sus locales comerciales a nivel nacional y determiné
como estrategia de comercializacion el financiamiento directo. Las ventas del Grupo incluyen
US$75.116.849 que corresponden a ventas a crédito, las mismas que representan el 60% del
total de las ventas anuales (US$51.490.795 que equivale al 46% del total de ventas en 2013).

Ingresos por prestacion de servicios incluye principalmente valores por concepto de garantias
extendidas, que constituyen una extensién adicional de la garantia de fabrica, por un plazo de
hasta 24 meses. Al 31 de diciembre de 2014, representan el 82% de estos ingresos (70% en
2013). Asimismo, en el afio 2014, la Compaiiia reconocié en resultados US$159.549 por los
reclamos recibidos de sus clientes.

(Continua)
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Gastos por Naturaleza

(Subsidiaria mayormente poseida por Tulip Electronics Management C. V.)

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Ao terminado el

Nota 31 de diciembre de
2013
2014 restablecido
Compra de mercaderia y cambios en el inventario

de mercaderia disponible para la venta 11 US$ 78.278.062 77.710.214
Otros costos de productos vendidos 876.328 274.485
Costos de los senvicios vendidos 1.311.295 165.370
Gastos de personal 24 14.138.777 12.097.811
Arrendamientos 29 5.600.706 5.386.837

Pérdida en venta de cartera 6 (b,ii) 4.316.900 -
Honorarios profesionales 3.296.133 478.730
Publicidad 2.931.412 1.610.194
Transporte almacenes 1.780.570 1.441.197
Comisién tarjetas 1.729.935 2.485.189
Senvicios basicos (luz, agua, limpieza, cable) 1.163.224 1.230.125
Depreciaciones 12 1.908.373 2.158.919
Comunicaciones - teléfono 632.955 468.828
Vigilancia - guardiania 549.275 978.372
Matenimiento - instalaciones 481.084 570.382
Amortizacion derechos de concesion 13 456.706 448.781
Suministros y materiales 424.748 376.483
Bienestar social 383.693 347.410
Legales, contribuciones, cuotas y afiliaciones 357.527 328.145

Garantias extendidas 159.549 -
Seguros 132.584 146.544
Senicios bancarios 130.124 129.740
Instalaciones de productos 103.270 135.813
Estimacién para cuentas de dudoso cobro 6 (bii) - 80.000
Otros 689.099 82.550
US$ 121.832.329 109.132.119

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos y beneficios sociales
Participacion de los trabajadores
en las utilidades

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
US$ 13.276.060 11.538.516
20 862.717 559.295
23 US$ 14.138.777 12.097.811
(Continta)
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, Icesa S. A. debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El Grupo ha

estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Total ingresos US$ 128.684.919 112.595.652
Total costos y gastos (122.933.472) (109.445.907)
Reverso del impuesto a la renta diferido - 578.885
Base para célculo de la participacion

de los trabajadores en la utilidades 5.751.447 3.728.630
15% 15%

Participacion de los trabajadores en
las utilidades uUss$ 862.717 559.295

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo dispone de 1089 trabajadores (788 en el 2013) en relacién
de dependencia, distribuidos entre las areas de administracién, ventas y de operacion.

(25) Otros Ingresos
Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 201
Ingresos publicidad Us$ 2.102.795 1.043.688
Otros 649.861 577.250
Us$ 2.752.656 1.620.938

Los ingresos publicidad constituyen las negociaciones con los proveedores para publicitar las
diferentes marcas dentro de los locales y con personal que corresponde a Icesa S. A.

(26) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El Grupo durante los afios 2014 y periodo comparativo no ha realizado transacciones con sus
partes relacionadas.

(a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2014 2013
Otras cuentas por cobrar
Darmain S. A. 10 US$ 7.443 -

(Continua)
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(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacién recibida por el personal clave de la Gerencia por concepto de sueldos,
beneficios sociales se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Sueldos Uss$ 816.000 686.000
Beneficios 290.000 250.000
Us$ 1.106.000 936.000
(27) Ingresos y Costos Financieros
Un detalle de los ingresos y costos financieros es el siguiente:
2014 2013
Ingresos financieros:
Intereses ganados us$ 130.281 15.151
Costos financieros:
Intereses pagados US$  1.415.550 862.743

(28) Ganancias por Accién

El calculo de las ganancias por accion se basoé en la utilidad atribuible a los accionistas comunes
y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién. El promedio ponderado
del nimero de acciones es de 43.179.111 en ambos afos.

(29) Arrendamientos Operativos

El Grupo ha suscrito contratos de arrendamiento de varios locales comerciales de las ciudades
de Quito y Guayaquil. La vigencia de los contratos es de entre uno y cinco anos, los cuales
generalmente se renovardn si se ha suscrito un nuevo contrato con 90 dias de anticipacion a la
fecha de vencimiento del contrato. El gasto por este concepto por el afio 2014 es US$5.600.706
(US$5.386.837 en 2013).

Los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos son los siguientes:

2014 2013
1 afno y menos US$ 5.600.706 5.386.837
Entre 1 y 5 anos 22.402.824 21.547.348
US$ 28.003.530 26.934.185
(Continua)
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Eventos Subsecuentes

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 7 de abril de 2015 fecha en la cual los
estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision.

Ningun otro evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado consolidado de situacién financiera pero antes del 7 de abril de 2015, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas notas son parte
integral.

Miguel A. Moreno P
Contador General

ICESA S.A
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