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UH Assurance & Services

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
ICESA S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafia ICESA S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales,
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio econdémico terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania
ICESA S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia ICESA S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinién por separade sobre estas cuestiones.

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2018, tal como se indica en la nota 5 de los estados financieros, la
Compania mantiene registrado el importe de cuentas por cobrar comerciales a su valor
razonable.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion y andlisis del entorno de control se han
centrado en las siguientes areas clave:

 Gobernanza: identificacién del marco de riesgos y controles relevantes en el ambito de crédito,
partiendo del entendimiento de la inclinacién al riesgo de la Compafiia.

* Politicas contables: evaluacién de su alineacion con la regulacién contable aplicable y con las
politicas contables corporativas.

* Proceso de concesién de operaciones: procedimientos establecidos por la Compafia para
evaluar el cobro de las operaciones en base el analisis de los flujos de caja futuros e informacién
financiera del acreditado.

* Refinanciaciones y reestructuraciones: evaluacion de los criterios y politicas establecidos para
refinanciar o reestructurar operaciones de riesgo creditico, asi como de los controles de
seguimiento establecidos.

* Proceso de seguimiento, analisis de antigledad de saldos, seguimiento de los saldos vencidos,
asi como también revision de los contratos de compra-venta de cartera vigentes con el Banco
Pichincha, conciliar la venta de cartera del periodo y verificacion del fondo de garantia de
acuerdo a lo estipulado en los contratos.
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Inventarios

La Compania incluye en su rubro de Inventarios una amplia gama de productos como son:
electrodomeésticos, equipos de sonido, equipos de video, entre otros. Los cambios en la
tecnologia, gustos y demanda de los consumidores pueden significar gue no se puedan vender
o que los precios de venta incluyan descuentos y/o sean mencres al valor neto de realizacion,
factor que es considerado por la Compania como parte de su procedimiento de valuacién.
(Véase nota 6 de los estados financieros).

Respuesta del Auditor
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:
» Probar que el detalle de los inventarios se encuentre integro y clasificado apropiadamente.

e Determinacion si la valoracion del inventario a final de afio se ha realizado en linea con lo
establecido en la NIC 2.

e La verificacion de la existencia y las condiciones en que se encuentra el inventario mediante la
asistencia a una toma fisica de inventarios realizado al término del afo en todos los
componentes significativos.

e Para una seleccion de articulos del inventario hemos verificado que estaban valorados, en
efecto, al menor entre el costo y el precio de venta, para ello hemos comparado con facturas
de proveedores y con los precios de venta actuales.

Reconocimiento de ingresos

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, tal como se indica en la nota 23 de los
estados financieros, la Compania presenta un total de ingresos ordinarios de US$ 166,312,566.
Consideramos el reconocimiento de los ingresos como un factor clave en la ejecucion de la
auditoria, respecto al periodo de reconocimiento, asi como su valuacién.

Respuesta del Auditor
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

» Anélisis de los procedimientos relacionados con el ciclo de ingresos, correspondientes a los
componentes significativos, para obtener un mejor entendimiento de cuéndo los ingresos
deben ser reconocidos, determinar los controles relevantes a lo largo del ciclo y los procesos
aplicados. Hemos evaluado el diseno y la implementacién de esos controles.

» Realizar pruebas de muestreo sobre transacciones individuales de ingresos.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

5 La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de Ia
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene la
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, © bien no existe otra alternativa
realista.

7z, Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania ICESA S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirén en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

8.1 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.
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10.

9.2, Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Compania.

9.3. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

8.5. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentaciéon
razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre

otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

71. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparniia
ICESA S.A., como agente de percepcién y retencién, por el ejercicio econémico terminado
el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Ing. CPA. Dian /&aspuel
Funcionario a cargo de Auditoria

Quito DM., 25 de abril de 2019
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ICESA S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) uss 3,260,843 7,355,191
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 34,343,063 22,288,772
Inventarios (Nota 6) 33,407,789 23,506,798
Activos por impuestas corrientes (Nota 7) 452,422 348,106
Pagos anticipados (Nota 8) 129,034 674,856
Total activos corrientes 71,593,153 54,173,722
Activos no corrientes
Propiedades y equipos neto de depreciacién acumulada (Nota 9)
de US$ 7,301,622 en el 2018 y de US$ 6,526,917 en el 2017 20,156,490 18,930,264
Propiedades de inversion (Nota 70) 4,608,898 4,608,898
Activos intangibles (Nota 17) i 1,570,645 1,743,248
Inversiones no corrientes (Nota 12) 650,000 650,000
Otras inversiones (Nota 13) 9,251,637 7,368,932
Activo por impuesto diferidos (Nota 14) 66,799 0
Otros activos no corrientes (Nota 15) 640,621 585,287
Total activos no corrientes 36,945,090 33,886,628
Total Activos Uss 108,538,243 88,060,350
< 2 / 7/
“Otto Xavier lcaza Légarda Miguel Angel Moreno Panchig

PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL



ICESA S.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 16)

Obligaciones financieras corto plazo (Nota 17)

Obligaciones corrientes (Nota 18)

Pasivos acumulados (Nota 19)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 16)

Obligaciones financieras largo plazo (Nota 17)

Obligaciones patronales largo plazo (Nota 20)

Pasivos por impuesto diferido (Nota 21)

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas

Capital Social (Nota 22)

Reserva legal (Nota 22)

Reserva por revalorizacién de propiedades y

equipes (Nota 22)

Otros resultados integrales (Nota 22)

Resultades acumulados: (Nota 22)

Adopcién NIIFS por primera vez

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

PRESIDENTE EJECUTIVO

Al 31 de Diciembre de

2018 2017

uss 36,545,579 30,620,694
25,253,236 19,994,846
1,583,617 1,561,103

1,152,859 696,996
64,535,291 52,873,639
8,456,841 33,974

8,600,017 10,136,587

1,535,507 1,313,642
2,443,328 2,320,859
21,035,694 13,805,062

uss 85,570,985 6,678,700
8,635,822 8.635,822

2,359,670 2,359,670

8,075,108 3,243,932

(327,918) (170,060)

(727.201) (727,201)

2,880,115 5,942,587
2,071,662 (2,903,100)

uss 22,967,257 21,381,650
Uss 108,538,243 88,060,350

Miguel Angel Moreno Panchig

CONTADOR GENERAL



ICESA S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Anos terminados el
31 de diciembre de

Ingresos ordinarios

Ingresos ordinarios (Nota 23)

Costo de ventas (Nota 24) (110,860,371) (99,062,757)
Utilidad bruta en ventas 55,452,195 51,099,788
Gastos ordinarios
Gastos administrativos y de ventas (Nota 25) (50,709,203) (51,592,388)
Gastos financieros (Nota 26) (5,338,548) (5,325,151)
Pérdida ordinaria (595,556) (5.817,751)
Ganancias/ Pérdidas
Ganancias (Nota 27) 3,797,548 3,706,761
Pérdidas (Nota 28) (120,185) (79,688)
Ganancias, neto 3,677,363 3,627,073
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta Uss 3,081,807 (2,190,678)
Impuesto a la renta corriente (Nota 29) (1,123,299) (913,0865)
Impuesto a la renta diferido 113,154 200,643
Utilidad / (Pérdida) del ejercicio uss 2,071,662 (2,903,100)
Otros resultados integrales
(Pérdidas) actuariales (157,858) (4,644)
Total otros resultados integrales (157,858) (4,644)
Resultade integral del ejercicio 1,913,804 (2,907,744)
Utilidad / (Pérdida) neta por accion uss 0.04 (0.07)

g

Otfo Xavier [cazé_
PRESIDENTE EJECUTIVO

Legarda

2018

uss 166,312,566

2017

150,162,545

Miguel Anbe! Moreno Panchig

CONTADOR GENERAL
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ICESA S.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en doblares de los Estados Unides de América - USS)

Por los anos terminados el
31 de diciembre de

2018 2017
Flujos de efectivo por las actvidades de operacion; uss
Efectivo provisto de clientes y otros 143,910,722 157,156,471
Efective utilizado a proveedores, empleados y otres (150.059,305) (151,481,3¢7)
Efectivo {utilizade) /provisto en las operaciones (6,145,583) 5,675,164
Efective provista de otras actividades, neto 3,480,338 2,863,126
Efectivo neto (utilizade) /arovisto en las actividades de aperacién y otros (2,668.244) 8.538.290
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Inversiones corrientes 0 1,997,499
Otras inversiones (1,882,705) (2,889,553)
Adiciones de propiedades y equipos (Nota 10} (3,138,079) (1,687,371)
Venta de propledades y equinos 446 15,000
Adiciones de activos intangibles {127,586) (104,322)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (5,147,924) (2,668,747)
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento
Obligaciones financieras 3.721.821 (2,465,459)
Efectivo neto provisto / (utilizade) en las actividades de financiamiento 3,721,821 (2,465,459)
(Disminucian} / Incremento neto del efective y equivalentes de efectiva (4,094,347) 3,404,084
Efectiva v equivalentes al inicio del ano 7,355.19) 3,951,107
Efectivo y equivalentes al final del afo (Nota 4} uss 3.260.843 7,355,191
Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacién
Utilidad /Perdida) del ejercicio 2,071,662 (2.803,100)
Otros resultados integrales {157.858) (4,644)
Resultado integral del ejerclcio 1,913,804 (2,907,744)
Ajustes:
Otros resultados integrales 157,858 4,644
Depreciacién de propiedades y equipos (Nofa 10) 819,179 858,821
Amortizaciones 300,188 271,421
Utilidad en venta de propiedades y equipos (446) (13,158)
Baja y perdida de inventarios 1,163,440 725,528
Participacion trabajadores (Nota 29) 543,848 0
Impuesto a la renta {diferido y corriente) 1,010,145 712,422
Obligaciones patronales largo plazo 234,430 130,600
Pérdida en venta de cartera 10,128,548 7,820,478
Ajuste amortizacion remodelaciones 1,088,551 0
Aporte fideicomiso 0 {722.577)
Otros ajustes {13,976) 48,851
Cambios netos en actives y pasivos;
Cuentas por cobrar y otras euentas por cobrar (22,325,113} (689,883)
Inventarios (11,064,432) 3,571,216
Pagos anticipados 545,823 88,563
Activos por impuesto corrientes (1,227,616) (1,261,171)
Otros activos (55,335} (26,969
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 14,347,752 (244,501)
Obhligaciones corrientes 22,515 824,857
Cbligaciones patronales {170,422) (194,422)
Pasivos acumulados (87.985) |458,686)
Efectivo neto {utilizado) /provisto en las actividades de operacion y ofros uss (2,668,244) 8,538,280

i E Migue! Angel Morena Panchig
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL



(1)

(2)

ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

La Compania ICESA S.A., fue constituida bajo leyes ecuatorianas, en la ciudad de
Guayaquil, mediante escritura publica del 24 de febrerc de 1965 e inscrita en el
Registro Mercantil el 04 de marzeo del mismo ano, inicialmente bajo la denominacién
de Industria Constructora Electrénica S.A, LC.ES.A., misma gue fue cambiada a la
vigente, el 31 de enero de 2007.

El objeto social de la Compania es la compra, venta, distribucion, representacion,
importacién, manufactura y exportacion de todo tipo de accesorios y mobiliario para
el hogar, artefactos y accesorios para uso doméstico, etc,

La comercializacion de sus productos lo realizé a través de sus cadenas de almacenes
bajo los nombres comerciaies de ” Jjapédn”, ” Japon Motes”, ” Qrve Hogar”,
“Samsung”, Japén Tech”, ” HP", “ Loco Luis” e "Istore”

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en ia presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compania ICESA S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacién Financiera, emitidas por el international
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asf
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compahias, Valores y Seguros de la Repubiica del Ecuador,

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionaies de
Informacién Financiera, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a ia Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las poiiticas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso <contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por fa Administracion.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.-

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a ias normas existentes.
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Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIF 9 "instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingreses procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”

1 de enero de 2018

i de enero de 2018

1 de energ de 2018

i de energ de 2018

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIiF 9.
Enfogue de
aplazamiento
efectivo para
periodes anuaies
iniciades en o
después del 1 de
enero de

2018, y sclo estan
disponibles durante
tres

afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
conselidades” indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrade en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

Fecha de
aplicacidon
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impueste 1 de enere de 2019
a las ganancias

Fecha de
aplicacién
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 8 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019

negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liguidacién del plan 1 de enero de 2019

NIiF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 impuesto sobre 1a renta 1 de enerp de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enerc de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en ascciadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntes
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NUIF 10 Estados financieros consolidados For determinar

La Compania estima que la adopcidon ce las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacte significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracién de la Compania ICESA S.A., deciara que las Normas internacionales
de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financiercs, asi como en las notas que lo
acompanian, se valoran utilizando la meneda del entorno econdmico principal en que
la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es ei Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estades financieros de la Compania ICESA S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimenio, y los estadss de flujos
de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Periodo econdmico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.
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Clasificacién de saidos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacion financiera, ios saldos se ciasifican en funcidon de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados dasde |z fecha de cierre de los Estados Financieros; y, come no corrientas,
los saldos mayores a ese pericdo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estades financieros de conformidad con NIIF reguiere gue Ia
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan fa aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasives, ingresos y gastos reportados. Los
resuitades reales podrian diferir de esas estimacicnes, Las estimaciones y [os supuestes
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el pericdo en el cual la estimacién es revisada y en cualguier periodo
futuro afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafifa son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo més relevantes de
ICESA S.A., en base a una metcdologia de evaiuacidon continua. La Compania
administra una serie de procedimientos y paoliticas desarreliadas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacién,

Riesgo de liquidez.- £i riesgo de liquidez de ICESA S.A. es administrado mediante
unz adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

ICESA S.A. realiza pericdicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econdmice con el propdsito de obtener los recurses
de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacidon.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarics que anteriormente se compraba.
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Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus cbiigaciones en relacion con un instrumento financiero o contrate de
venta, generando una perdida financiera. La compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efective, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi come la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transaccicnes comprometidas.

Los principaies activos financiercs de ICESA S.A. son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan la exposicion
maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcion de la
experiencia de ejercicios anterioras y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- Ei principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cugl, permite a
ICESA S.A. minimizar el costo de Iz deuda con una volatilidad reducida en el estado
de resultados. Este descenso en |as tasas de interés se debe a una politica de gebierno,
gue mediante decretos presidenciales organizd el manejo y 1a fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compandia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones.

£n el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido en instituciones financieras con
|z finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros, -

La Compania dlasifica sus activos financieros segln se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resulitado integral o a vaicr
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razonable. La clasificacidn es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
la gestion de los actives financieros, asl como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efective contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un active financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.-
un active financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelc de negecio cuyo obietivo se logra
obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de! principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los demdés
activos financieros, no inciuidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambics en otres resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizade o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

Ei importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.,

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiers no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compafiia
mide [a correccidn de vaior por pérdidas para ese instrumento financiero a un imperte
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumente financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimienta inicial, la Compania mide la correccién de valor por pérdidas
del instrumente financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del active.
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Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante fa
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante e tiempo de vida del
active que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero gue sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compariia reconcce PCE usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gue son especificos a ios
deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinerc en el tiempo cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticlo de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina gue ¢!
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gque un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efective en el corto plazo; v

{ili) los cambios adverses en las condiciones econdmicas vy de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran {a capacidad del deudor
para cumplir sus obiigaciones contractuales de fiujos de efective. La Compahia
considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “"grado de inversién” de
acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo craditicio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienan
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financierc. Evidendias de que un active financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de mora;
c. el prestamista dei deudar por razones econdmicas o contractuales relacionadas

con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en prebable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacién financiera; o
e, la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.- La Compafia castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severasy no
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemple, cuando la contraparte ha sido
puesta en iiguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de
dos afos, lo primero que ocurra primero,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo fos procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstames y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconacidas inicizlmente al valor razonable vy
posteriormente a su coste amortizado incluyendo costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si los hubiere,

Para el costo financiero fa Companfiia considera como tasa de descuento a la utilizaca
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar. -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleades, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc,

Inventarios. -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor.
El costo se determina utilizando el método de promedic ponderade.

Ei costo de los inventarios se determina por el métedo promedio ponderado, excepto
por ios inventarios en transito que se registran al costo especifice de la factura més los
gastos de importacién incurridos.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compafia efectua una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existenclas de inventarios y efectia los ajustes de ser
necesaric, en el caso de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el
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menor valor entre el costo registrade en libres, respecto al valor neto de realizacién
{valor razonable menos costos de venta estimados).

La Compafia no incluye una estimacidon o provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después def reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. E! gasto por intereses (incluyendc
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto piazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades vy
eguipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicién mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacién de!l activo y su puesta en
cendiciones de funcionamiento segun (o previsto por la gerendia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. ~ Excepto por los bienes
inmuebles, después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos
son registradas al costc menos |2 depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién.- para el
caso de edificios, la entidad ha optade, en fa fecha de transicidn a NIIF, por la medicion
de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en el periode
en gue se producen,

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efectc de
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cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuadion, se presantan las principales partidas de propiedades y eguipos v las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo de activo % Depreciacion
Edificios 2% - 5%
Equipo y maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Mejora locales arrendados 10%
Eguipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33.33%
Instalaciones 10%
Equipo de comunicacion 1%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida gque surja del retirc o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada perfodo, la Compahia evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro, En ial caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuande ne es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, ta Compania calcula el
importe recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos el coste de venta y
el valor en use. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempora! de! dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustadoe los estimados de fiujo de
efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (¢ unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libres, el valor en likros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriaro se reconocen
inmediatamente en resuftados.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valer estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria caiculado si no s2 hubiera reconocide la pérdida por deteriaro
para dicho active {0 unidad generadora de efective) en anos anteriores, El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Pagos anticipados. -

Corresponden a seguros pagados por anticipado y otros gastos pagados anticipados,
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
pericdo para el cual generan beneficios econdmicas futuros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impueste diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente, - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables © deducibles. Ei pasive de la Compania per concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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Para los anos 2018 y 2017 [a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25%
para el afc 2017) sobre la proporcidon de [a base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de paraisos fiscaies o regimenes de menor imposicion.  Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%, (25%
para el ano 2017). Asi mismo, a partir del afo 2018, |a tarifa seré del 22% para Micro
y Peguefias Empresas.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Ecenomia, Fortalecimiento de la
Delarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
supiemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las scciedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencicnada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base
imponikle que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el
ragiamento.

impuestos diferidos. - £l impuestc diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para tedas las
diferencias tempaorarias imponibles. Se reconocerad un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras centra fas que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad recongcerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodc en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
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reconoce en el resultado dei periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del pericdo.

La Compahia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legaimente el derecha de compensar,
frente a la autoridad fiscal, fos importes recanocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestes diferides se derivan de! impueste a la
renta v ia Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconcceran los efectos de ia aplicacion de activos por
impuestos diferides, Unicamente en los cascs y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de suceses eCondmicos, transaccionss o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a ia normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normative tributario y en atencién a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de 1os activos y pasivas por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizaré la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme !a normativa
tributaria y de acuerdo a io establecido en ia técnica contable.

La Administracion Tributaria permite e célculo v registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

* Ei valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utitizados en el
proceso productive.

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

» (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

*  Valuacién de activos bicldgicos, ingresos o costos derivados de |z aplicacion de la
técnica contable.

*  Amortizacién futura de pérdidas tributarias ~ Carried ~ Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacidn y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. ~ Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributaric Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjarcicio respectivo no es
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acreditado al pago del impuesto a la renta causado 0 no es autorizada su devolucién
per parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho z crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer lz devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer ano
del primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito © fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a (a Administracidn Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcienario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinade en el ejercicio respective,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el efercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma intreducida al literal ) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplernente No.
309, del 271 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causade o si el
impuesto causade en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
incebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo gue scbrepase el impuesto
a la renta causado. El Servicic de Rentas Iniernas dispondrd ia devolucion de lo
indebido ¢ excesivamente pagado ordenando ia emisién de la nota de crédito, chegue
o acreditacion respectiva

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros Gue se reconocen inicialmente a su valor razonakle,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferenciz entre los fondos
recibidos (netos de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en
el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacién usando el método del
interés efectivo.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

e La perticipacion de los trabajaderes en las utilidades, ésta provisién es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contabie anual antes del impuesto
a la renta, segin lo establecido por la legisiacién ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacién,

« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones de! personal
sobre |la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuadoer, sin embargo, en caso de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obiigacidn presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recurses gue incorperen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de ia
obligacion.

Ei importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion de! desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, ai final de cada periode, teniendo en
cuenta los riesges y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usandoe el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente, su
valor en libros representa el vaior presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos lcs beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come un
activo si es virtualmente cierto que se recibird ef reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio. - El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidon patronal a todos
agueilos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 aftos en una
misma institucion.
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En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacién gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados ¢on el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
ahos de servicio cuando la relacidn laberal termina por desahucio.

La Compania establece provisicnes parz los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consuiteres. No se mantiene ningun fondo asignade por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periode, en funcién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Compafia a la
fecha de la valoracidn actuarial.

E! costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pericdo de servicio del
ampleado y basades en fa férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomands en consideraddn el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremante salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periode, en funcion del aumente de
la antighedad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en (a Compafiia 2 la
fecha de la valoracién actuarial,

Ei costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas gue no se reclasificaran ai resultado del periodo en Otros Resultados
Imegrales.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, pérrafo 83
tuvo un cambio de apiicacion obligatoria a partir del aflo 2016 relacionado con las
Suposicicnes actuariales: tasa de descuento, gue estabiece:

“La tasa utllizada para descontar fas obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizard el rendimiento (af
final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y ef plazo de los bonos empresarisles ¢
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guberniamentales serdn congruentes con la moneds y el plazo estimado de pago de
las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecte, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros a través de la intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto Actuaria
Consultores Cia. Ltda. para la valoracion actuarial de los pasivos laborales por
jubifacién patronal y desahucio de la Compania ICESA S.A. al 31 de diciembre de 2018
y 2017 se basa en la realidad ecuatoriana, es decir considerando gue en el Ecuador
los sueidos se han incrementado y se incrementaran a futuro en relacion al indice de
inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

Las hipétesis actuariales consideradas son;
Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 &30 333
5C 958 515
55 1419 823
60 2182 1341
655 3438 2208
70 5497 3654

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 38,90%
35 6,20% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 2,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
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Fecha de valoracién 31/12/2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de rendimiento de activos N/ZA
Tasa de incremento salarial ¢/p 3.00%
Tasa de incremento salarial I/p 1.50%
Tasa de roctacion promedio 11.80%

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacion de servicios v transferencia de bienes en el curse ordinario de las actividades
de la Compaffa. £l ingresc se expone netc de los adicionales por impuestos,
gevoluciones y descuentos.

Lla Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refigje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compafiia reconcce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

1. identificacion del contrato (o contratos) con el clinte.

2. identificacidon de las obligaciones de desempefio en ei cantrato.

3 Determinacion de! precio de la transaccion

4. Asignacidn del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato.

5. Reconocimienteo del ingresc de actividades ordinarias cuando (0 a medida gque)

la entidad satisface una obiigacien de desempeno.
Costos y gastos. -
Los cestes y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado
et pago, y se regisiran en el periodo mé&s cercano en el gue se conocen.
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Costos financieros. -

Los costos financieres son reconecidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan jos activos y pasivos,
tampoco los ingreses y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia
de ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas
Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2018 y 2017, se indica a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2018 2017

{en LL.S. ddlares)

Otras cuentas por cobrar: (Nota 5)

Anticipo
Corporacion Ensab Industria Ecuatoriana
Ensambec S A, 0 389,108
0 389,108
Cuentas por pagar: (Nota 76}
Proveedcres locales
Corporacion Ensab Industria Ecuatoriana
Ensambec S.A, 5,325,631 3,680,046
Corpmunab Sociedad Anénima 1,859,030 0
7,184,662 3,680,046
Proveedores dei exterior
Bright Export Limited 1,925,045 5,093,620
1,925,045 5,093,620
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.5. dblares)

Caja 444,378 1,048,344
Bancos 2,546,595 6,306,847
Fondo de inversion (i) 269,370 0

3,260,843 7,355,191
(i) Corresponde a inversiones gue mantiene la Compafia en FIDUCIA S.A,

Administradora de Fondos y Fideicomises, bajo el esquema de Fondo de
inversién, como sigue:

Certificado Valor

Repo 10,000 (a)
Prestige 259,370 (b)
269,370

(a) El dinero tiene que estar minime 8 dias y se retira a partir del dia 9. Con
una tasa aproximada del 3%.

(b) El dinero tiene que estar minimo 30 dias en inversién y a partir del dia 37
se puede retirar, Alrededor del 4.46% de tasa de interés.
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, se conforman poer;

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Cartera ¢crédito directo 15,216,348 11,148,137
Financiamiento gobierno (i) 5,448,267 5,402,250
Tarjetas de crédito 4,037,335 1,057,659
Cartera propia 5,183,467 0
Ventas a empresas y empleados 721,608 404,028
30,607,025 18,012,774
Otras cuentas por cobrar

Fideicomiso {ii) 0 171,614
Seguros 490,450 324,754
Partes relacionadas (Nota 3) 0 389,108
Otros 3,245,589 3,390,523
3,736,038 4,275,998

34,343,063 22,288,772

0

(i)

Corresponde a cuentas por cobrar al Ministerio de Electricidad y Energia por
las ventas asociadas a cocinas de induccion.

El 12 de agosto de 2013 se coenstituye &l Fideicomiso Titularizacion Primera
Emision de flujos futuros, cuyo originador, constituyente y beneficiario es
ICESA S.A. el objetive del fideicomiso es desarrollar un proceso de
titularizacién basado en los flujos futuros que tiene derecho el originador
producto de las ventas realizadas a sus clientes con las tarjetas emitidas por
los bancos emisores entre los que constan: Bance Bolivariano C.A., Pacificard
S.A., Diners Club del Ecuador S.A., Discover y Banco Pichincha C.A. Los titulos
emitidos como producto del proceso de titularizacion fueron por un monto de
hasta US$ 8,000,000,
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La emision de valores efectuada el 8 de neoviembre de 2013 comprandid los
siguientes términes;

Mento Us$ 8,000,000
Vencimiento hasta el ano 2017
Tesa de interés anual fija 8.25%
Pago de capita! sermestral
Pago de interés trimestral

El fideicomiso incluyd varios mecanismos de garantia, ios cuales sirvieron para
caucionar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del mismo vy
contraidas con las inversionistas,

A noviembre de 2017, fecha de vencimiento de la emisién de valores, fue
cancelade ei saldo del capital e intereses correspondientes al Ultimo semestre.

El saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2017 por USS 171,614, se
cancelé en el mes de enere de 2018,

{6) Inventarios

El detaile de a cuenta inventarios esta compuesta de !a siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

inventario para la venta 32,094,217 21,269,255
Importaciones en transito 1,313,573 2,237,542
33,407,789 23,506,798

Los inventarios incluyen una amplia gama de productos come son; eiectrodomésticos,
equipos de sonido, equipos de video, entre otros.
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{(7) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalia a continuacién:

Diciembre 31,
201 2017

(en U.S. délares)

Crédito tributario de impuesto a la
renta (Wota 29} 452,422 348,106

452,422 348,106

(8) Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, €s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

Pagos anticipados:

intereses 17,472 405,850
Seguros 34,627 38,269
Otros servicios 76,935 230,737

129,034 674,856
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Propiedades y equipos

La composicién y el movimiento de propiedades y equipos son coma se muestra a

continuacion:

£ dificios

Terreno

Instalaciones y mejoras
Equipc de computacién
Muebles y enseres
Equipos electronicos
Eguipo de oficina
Vehiculos

Estanterfas de exhibicién

Depreciacidon acumulada

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. délares)

11,685,324 11,695,324
2,855,519 2,855,519
5,508,097 3,247,383
3,932,678 3,489,243
1,080,123 1,080,123
1,151,888 1,115,549

637,220 £31,200
318,361 363,239
278,901 278,901

{(7,301.622) (6,526,917

20,156,490 18,930,264

El movimiento de propiedades v equipos es comao sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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(10)

ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US%)

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion se conforman por:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Terreno (i) 1,108,898 1,108,898
Inmueble (Terreno y Construccién) (ii) 3,500,000 3,500,000

4,608,898 4,608,898
0] Lote de terreno de 27,722.46 metros cuadrados, ubicade en el km 6 V2 via

Daule, parroquia Tarqui, cantdn y ciudad Guayaquil. £l valor razonable de la
propiedad de inversion es de US$ 1,108,898, ¢! cual fue determinado por un
perite independiente.,

(i) ICESA S.A., aporta, a titulo de fideicomiso mercantil de manera irrevocable el
derecho de dominio sobre el inmueble, ubicado en fa Avenida Naciones
Unidad vy Amazonas, dicho inmueble se contabiliza en el Fideicomisc por el
valor de US$ 3,500,000,
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US3)

(11)  Activos intangibles

El rubro de activos intangibles se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en 1.5, délares)

Concesiones centros comerciales {i) 1,570,645 1,743,248

1,570,645 1,743,248

(i) £l movimiento de ios locales concesicnados se muestra a cantinuacidn:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Saldo inicial 1,743,248 1,810,347
Adiciones 127,585 104,322
Amortizacion {300,188} (271,421)
Saldo final 1,570,645 1,743,248
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(12) Inversiones no corrientes

Las inversiones no corrientes son como se muestran a continuacion;

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

inversiones en accionas 550,000 &£50,000

650,000 650,000

Corresponde a inversiones gue ICESA S.A. mantiene en la Compafila Darmain S.A.,
las mismas se encuentran registradas al costo.

(13) Otras inversiones

Las otras inversiones son como se muestran a continuacion;

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Fondc de garantia - mantenido hasta
el vencimiento:

Banco Pichincha C.A. §,249,217 7,366,328
Ranco Solidario S A, 2,419 2,603
9,251,637 7,368,932

» Con fecha 6 de junio de 2013 y mediante adéndum modificatorio de fecha 10
de julio de 2014 suscribio un contrato de compra - venta de cartera con Banco
Pichincha C.A., mediante el cual las partes acuerdan ia venta de cartera, previo
a que se cumpla ciertos parametros preestablecidos por el Bance. El contrato
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ICESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

se mantendra vigente mientras existan obligaciones vendidas que no hubieran
sido canceladas ¢ que ias partes se encuentren en proceso de negociacion de
la cartera. Como parte del convenio las partes establecieron constituir un
fondo de garantia, para cubrir eventuales incumplimientos de los deudores en
el page de sus obligaciones, Adicionalmente las paries estabiecieron que las
cuentas por cobrar vencidas de mas de 120 dias seran devueltas a la Compania
y en este case el banco disminuirad del fondo de garantia, o correspondiente
al monto devuelto.

(14)  Activo por impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos son como se muestran & continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Activo por impuestos diferidos (i) 66,799 O
66,799 0
(i) Corresponde a la generacién de activos por impuestos diferidos por las

diferencias temporarias en jubilacidén patronal y desahucic segun lo establecido en ia
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |a Dolarizaciéon
y Modernizacién de la Gestién Financiera y en concordancia con el numeral 11 del
articulo innumerado posterior al articulo 28 del Reglamento de fa Ley de Régimen
Tributario interno.
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ICESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US%)

El movimiento de los activos por impuestos diferidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Impueste diferido por beneficios empleados:

Saldo inicial 0] 48,851
Reconocimiento en resuitados £6,799 1,244
Eliminacidn impuesto diferido 0 {50,095}
Saldo final 66,799 0

Otros activos no corrientes,

Los otros activos no corrientes son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Garantlas 605,793 540,655
Fideicomiso garantia 16,500 16,500
Otros 18,328 28,132

640,621 585,287

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, es como se detalla a
continuadion:

{Ver pagina siguiente)
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ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Corto plazo

Proveedores locales
Relacionados (Nota 3)
No relacionados

Proveedores del extericr

Relacionadas (Mota 3)
No relacionados

Anticipo clientes

Emisién de cbligaciones cerrientes

Ctras cuentas por pagar
QOtros

Provisiones
Financieras

Arriendo
Varias

Largo plazo

Garantfas recibidas

Emision de obligaciones no corrientes

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. dblares)

7,184,662 3,680,046
14,394,893 9,220,484
1,925,045 5,093,620

3,927,951 1,224,567
27,432 550 19,218,717

1,099 62,755
1,099 62,755
4,833,333 6,833,333
4,833,333 6,833,333

1,025,996 1,954,692
1,025,996 1,954,692
1,450,699 904,809

126,420 166,119
1,635,481 1,480,267
3,252,600 2,551,196
36,545,579 30,620,694
40,174 33,974
40,174 33,974
8,416,667 0
8,416,667 0
8,456,841 33,974
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ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - U5%)

Obligaciones financieras corto plazo

El rubro de ckligaciones financieras corto piazo se halla conformado por:

Corto plazo

Ranco Aliado S.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banca Internacional S.A,
Bance del Pacifico S.A.
Banco de! Austro S.A.
Banco BRolivariano C.A.,

Largo plazo

Banco del Pacifico S.A.
Banco del Austro S.A.

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. ddlares)

11,000,000 11,000,000
1,050,000 5,000,000
10,000,000 1,810,000
1,536,569 1,431,444
0 753,402
1,666,567 0
25,253,236 19,994,846
4,353,419 5,889,989
4,246,598 4,246,598
8,600,017 10,136,587

Al 31 de.diciembre de 2018 ICESA S.A., ha constituido las siguientes garant as por las
obligaciones contraidas con instituciones financieras:

Institucién Financiera

Banco Internacional 5.4, Sobre firmas
Banco del Pacifico S A,
Banco de Guayaquil S.A.

Banco del Austro S A,

Sobre firmas
Sobre firmas

Garantia

Prenda comercial de mercaderia
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ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los préstamos bancarios con Banco Aliade S.A., Banco Internacional S.A., Banco del
Pacifico S.A., Bance de Guayaguil S.A. y Banco del Austro S.A., constituyen fuentes
de financiamiento que son utilizadas para capital de trabajo y la cancelacién de

0asivos.

Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacién:

Con el Servicio de Rentas Internas:

Diciembre 31,
2018

2017

(ent .S, dblares)

Impuestos por pagar 828,154 953,287
Impuesto a la salida de divisas (i) 196,398 63,375
1,024,552 1,021,656
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sccial
Aportes 190,146 229,612
Préstamos 72,998 72,576
Fondcs de reserva 20,420 21,923
283,565 324,111
Con los empleados:
Sueldos por pagar 275,501 215,173
Otros préstamas Q 163
275,501 215,335
1,583,617 1,561,103
i) De acuerdo a la reforma del articulo 159 de la Ley Reformatoria para la

Equidad Tributaria, las importaciones de productos de induccion se
encuentran exentas al impuesto a la salida de divisas — ISD.
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ICESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$S)

Pasivos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueido 70,264 83,733
Décimo cuarto suelds 234,296 260,651
Vacaciones 304,451 352,612
Participacion trabajadores (Nota 29) 543,848 0

1,152,859 696,996

Obligaciones patronales

Un detalle de fas obligaciones patronales se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Jubilacion Patronai 1,070,550 985,478
Desahucio 464,947 318,163
1,535,507 1.313,642

El mavimiento de la cuenta obligaciones patronales, se presenta a continuacion:

{(Ver pagina siguiente)
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ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Saldo 21 de diciembre de 2076

Costo laboral e intereses
Ganancias ORI
Liguidaciones anticipadas
Beneficios pagados
Otros ajustes

Saldo 371 de diciembre de 2017

Saldo 31 de diciembre de 2017

Costo laboral e intereses
Pérdida {ganancia) OR!
Liquidaciones anticipadas
Beneficics pagados

Saldo 31 de diclembre de 2018

Patronal Lesahuci
1,098,192 274,628
217,266 83,630
(222,922) 144,022
(86,666) 0
{10,381 (184,031)
0 (136)
995,478 318,163

gutz“ag ‘{2! .

Patronal AAULE
985 478 318,163
264,937 110,736
(37.677) 195,536
(141,243) 0
(10,935) (159,487)
1,070,560 464,947
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

(21)  Pasivo por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden a las diferencias temporarias
imponibles, este impuesto se ha medido empleande las tasas fiscales vigentes en
nuestra legislacion ecuatoriana. La Compafiz al 371 de diciembre de 2018 y 2017
registra un pasivo por impuesto diferide originado por la depreciacién de sus bienes
revaluados, a continuacién un detalle:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

Pasivo por impuestos diferidos (i) 2,443 328 2,320,859
2,443,328 2,320,859
)] E! movimiento de la cuenta pasivos por impuestos diferidos, se presenta a

continuacidn;

Diciembre 31,
201 2017
{en U.S. dolares)

o0

Impuesto diferido por propiedades y equipos:

Saldo inicial 2,320,859 2,521,502
Reconccimiento en patrimonio 168,824 0
Reconocimiento en resultados (46,355) (200,643}
Saldo final 2,443,328 2,320,859
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En ddblares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Companiia es de US$
8,635,822, el mismo gue se halia dividido en 43,179,111 acciones ordinarias y
nominativas, suscritas y pagadas de US$ 0,20 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposicicnes societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaie no mencr al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operacionss.

Reserva por revaluacion de propiedades y equipos
Corresponde al efecto de ia revaluacion de las propiedades y equipos.
Otros resultados integrales

Las nuevas medicicnes del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales. La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en
funcion a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post emplec son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
an la Superintendencia de Compafias, Valores.

Adopcién NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financieras "NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta “Aplicacion de NIF por primera vez”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados v
por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren.
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumuliados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NilF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accicnistas v puede ser utilizado para la distribucidén de dividendos y ciertos
pagos tales como re liguidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NHF”, que generarcon un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las cel
ultimo ejercicio econémice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devueito en el caso de liquidacidn de la compatiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Uliimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere.
Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se detallan 2 continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Ventas retaif (i) 141,988,936 131,974,786
Ventas servicios (if) 18,949,519 12,128,854
Otros ingresos operacicnales 5,374,110 6,058,906

166,312,566 150,162,545
H Incluye ventas 2 crédito, y ventas de productos de induccidon con

financiamiento de gobierno.
(ii) Ingresos por prestacion de servicios incluye principalmente valores por

concepto de garantias extendidas, que constituyen una extensién adicional de
la garantia de fabrica, por un plazo de hasta 24 meses.
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ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo de ventas

Los costos de vanta son como se muestran a continuacion:

Costo de ventas:

Retall
Rebate
Servicics
Impuestos
Qtros

Gasto administrativos y ventas

La composicion de gastos administrativos y ventas es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Diciembre 21,

2018

=i

2017

(en U.S. délares)

104,852,429 94,058,504
1,144,960 1,692,835
2,380,880 1,538,407

414,406 358,258
2,067,695 1,414,752
110,860,371 99,062,757
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Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En déblares de los Estados Unidos de América - USS)

ICESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Sueldes, salarios y demés remuneracionas

Qtros gastos

Servicios generales

Arriendos

Promocion y publicidad
Depreciacidn propiedades vy equipos

(Nota 9)

Gastos de gestidn

Gastos financieros

Corresgonde a:

Gasto interés
Gastos hancarios

Impuesto a la salida de divisas

Diciembre 31,

201

N

017

{en U.S. dolares)

17,689,355 19,410,704
16,281,403 15,787,717
6,449,575 8,002,962
6,466,723 5,739,390
2,957,940 1,750,645
819,179 858,821
65,026 42,149
50,709,203 51,592,388

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. dblares)

5,127,446 4,750,479
176,556 564,502
34,546 10,171
5,338,548 5,325,151
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 'y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(27) Ganancias
A continuacion, se presenta un detalle de ia cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos fijos 445 13,158
Ctros ingresos 3,797,101 3,693,603
3,797,548 3,706,761

(28) Pérdidas
La cuenta pérdidas se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. d6lares)

Gastos no deducibles 120,185 79,688

120,185 79,688

(29) Conciliacidn tributaria

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017, las partidas conciligtorias
que afectaren la utilidad contabie a fin de determinar la base gravada para el célculo
gde participacion trabajadores e impuesto a la renta de dichos anoes fueron:

(Ver pagina siguiente)
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iCESA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - 1JSS)

Resultado del ejercicio antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta

} Participacion trabajadores (Nota 29)

+ Otras rentas exentas

+) Gastos no deducibles

+) Diferencias temporarias (generacion)

(-
(-
(
{

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo determinado correspondiente al
efercicio fiscal declarado

Rebaja del saldo del anticipo (Decreto 270}
Anticipo determinado (Incluye rebaja)

Anticipo determinado mayer al
impuesto causado

Anticipo pendiente de page
Retencionss en la fuente de anos anteriores
Retenciones en la fuente del ejercicio

Saldo a favor (Nota 7)

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. ddlares)

3,625,655 {1,890,035)
(543,848) 0
# {(825,025)

766,851 1,083,495
267,195 0
4,115,853 (1,831,564)
1,028,963 0
1,123,299 1,131,111
0 218,046
1,123,299 913,065
1,123,299 913,065
675,175 327,069
(348,106) 0
(779,491) (675,175)
(452,422} (348,106)
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)
(30) Contingentes
Un resumen de las principales causas o litigios que la Compafila mantiene, a

continuacdion:

En el area de tributaria el siguiente caso:

l Tino ] Demandante Ciudad ‘ St !Demandaﬂnl Antecedente Cuantia 155 | Estado
Accign de inpughacion en canira de g
resolucion que niega el reclamo En espera de
G 7 Y BN An ienc

luizio Servicia de Rentas Internas | Pichincha 2018 [CESA presentade &= conira de la ‘squwdacm 197,127 audiencia de
de pago por concepto de diferencias en LD 19 de
|a declaracian de impuests a 1a renta del febrero 2019
efercicig fiscal 2014

En el area de competencia los siguientes casos:

Numero de expediente: Proceso de investigacion No SCPM-11PD-2015-014

1.1 la naturaleza del procesg:

Consiste en un proceso de investigacion iniciado por fa SCPM a peticidn de la
Defensoria del Pueblo, Este proceso es ae cardcter administrativo y busca determinar
el conocimiento ¢ no de una practica desleal por parte de ICESA, "a fin de determinar
si efectivamente existe en ef mercado una posible préctica de concertacién entre
algunas casas comerciales que consiste en elevar el precio para encubrir e! costo de
gastos administrativos bajo la figura de descuento”.

1.2 Fecha y monto de la demanda o reclamo.

Por su naturaleza el proceso de investigacién no inicio con un monto ya establecide.
De acuerdo a la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de Mercado
(LOPCPM), una vez concluide el procesc de investigacion y juzgamiento de
considerarse que se ha incurrido en una practica ilegal fa SCPM tienen la facultad de
impener unz multa de hasta el 10% del volumen de negocios en el mercado relevante
correspondiente.

1.3 Estado del proceseo al 31 de diciembre de 2018;
Mediante providencia de 21 de noviembre de 2018, a las G8hC0, la liPD dispone
prorrogar la etapa de prueba por un término de 30 dfas adicionales,
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ICESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 21 de diciembre de 2018 y 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

1.4 £] proceso a la fecha (21 de enero de 2015);

Mediante providencia de 11 de engro de 2019, a las 11000, la iPD dispone declara el
cierra de la etapa de prueba y concede el términc de 10 dias, a fin de que ICESA
presente sus alegatos.

1.5 fvalyacion de la probabiiidad de un resultade favorable o desfavorable v una
estimacion del mismo, o de los importes maximos y minimos a que dicho resultado
pudiera flegar,

La IPD al haber resueitc mediante de 11 de enero de 2019, a las 16h57, el archivo
del presente procedimiento, concluye con un resultado favorable para ICESA.
Asimismo, la exencién de multas y sancianes.

1.6 LA suma g cobrar 0 pagar debera hacerse efectivo antes del 31 de diciembre de
2018:

En el supuesto gue el proceso de investigacion concluya con una muita se espera que
esta no se haga efectiva no deba pagarse antes del 31 de diclembre de 2018, sin
embarge, si existe la pesibilidad.

Proceso de investigacion No S.CPM-IIPD-2016-054.

2.1 La naturaleza del proceso;

Este proceso inicio a raiz que la Superintendencia de Control del Poder de Mercado
(en adelante, “SCPM"}, tuvo conocimiente del presunto cometimiento de practicas
desleales a través de iz Defensoria del Pueble, en el proceso de venta de cocinas de
induccion en ia modalidad “puerta a puerta”, por parte de las casas comerciales.
Particularmente, de las practicas descritas en el articulo 27 de la LORCPM numerales
2,%y 10 literales a}, b) y ¢).

2.2 Fecha v monto de la demanda o reclama;

Por su naturaleza el procese de investigacion no inicic con un monto ya establecido,
de acuerdo a la Ley Organica de Regulacion y Control de Mercado (LORCPM), una vez
concluido el proceso de investigacion y juzgamiento, de considerarse gue se ha
incurride en practica ilegal la SPCM tienen la facultad de imponer una multa de hasta
el 10% dei volumen de negocios en el mercado relevante correspondiente

2.3 Estadg def procesg al 31 de diciembre de 2108:

Medgiante providencia de 27 de diciembre de 2018, a las 09h00, la IPD dispone
ororrogar la etapa por un términe de 30 dias adicionales, misma que podra extenderse
hasta ei 11 de febrero de 2019

2.4 El proceso & la fecha (21 de enero de 2019):
Actualmente el proceso se encuentra en etapa de prueba, la cual podra extenderse
hasta ef 11 de febrero de 2018,
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2.5 Evaluacion de la probabilidad de un resultado favorable o desfavorable y una
estimacion de mismo, o de fos importes maximeos y minimos que ha dichg resultado
pudiera liegar,

EL importe minimo que como resultado se pudiera llegar es cere en case de que no
se imponga ninguna multa, En caso de gue se imponga una multa el importe maximo
sera del 10% del volumen de negocios de ICESA en el afio inmadiato anterior.

2.6 LA suma a cobrar o pagar deberd hacerse efectiva antes de 2018 sin embargo, si
existe fa posibilidad.
Numero de expediente: Proceso de investigacion No SCPM-IIPD-2018-012

3.1 {a naturaleza del proceso:

Este proceso inicio, por una denuncia presentada el 22 de marzo de 2018, a las 15h07
oor el sefior Aurelio Valentin Quinto Alvarado, dirigente del recinto “Las Cafitas” a
nombre de 34 perscnas de dicho recinto incluido el, en contra de ICESA S.A.
(Almacenes lapdn), ( en adelante “ICESA”, por supuestamente haber infringido e
Articulo 27 numerales segundo y décimo literales a), b), ¢) de la LORCPM, en el
proceso de venta de cocinas de induccion en la modealidad “puerta a puerta”

3.2 Fecha y monto de la demanda ¢ reclama;

Por su naturaleza el proceso de investigacién no inicio con un monto ya establecido.
De acuerdo a la Ley Organica de Regulacidon Y control del Poder de Mercado
(LORCPM), una vez concluido el proceso de investigacién y juzgamiento, de
considerarse 1gue se ha incurrido en una practica ilegal la SCPM tiene la facultad de
imponer una multa de hasta el 10% del volumen de negocios en el mercado relevante
correspondiente.

3.3 Estado def procesc al 31 de diciembre de 2018

Mediante providencia de 20 de noviembre de 2018, a las 10h00, la IIPD dispuso
prorrogar 1z etapa de investigacién por el plazo de 90 dias, la cuela podré extenderse
hasta e! 18 de febrero de 2019, -

3.4 £ proceso a fa fecha (21 de enero de 2019):
Actualmente el proceso se encuentra en etapa de investigacion formal, la cual podra
extenderse hasta el 18 de febrerc de 2019.

3.5 Evaluacion de fa probabiiidad de un resultade favorable o desfavorable v una
estimacion de mismo, 0 de los importes maximes v.minimos gue ha dicho resultado
pudiera llegar

Consideramos que (CESA al haber realizado la respectiva anulacion de las ventas de
cocinas de induccidn, existe una probabilidad de un resultado favorable en vista que
los requisitos legales ara la existencia de una practica desleal no se ajusta a las
circunstandias y actuaciones de ICESA
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EL importe minimo que como resultado se pudiera llegar es cero en ¢aso de gue ne
se imponga ninguna multa. En caso de que se imponga una multa el importe maximo
sera del 10% del velumen de neggcios de ICESA en el afo inmediate anterior.
3.6 la suma a cobrar o pagar deberd hacerse efectivo antes del 31 de diciembre 2018:
En el supuesto que el proceso de investigacidon concluya con una multa se espera gue

esta no se haga efectiva ni deba pagarse antes del 31 de diciembre de 2018, sin
embargo, si existe |2 posibilidad.

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (5) pericdos
impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributaric Interno y en el articulo 7€ de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a [a renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastes
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 371 de diciembre de
2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el ano
anterior al pago del anticipo, y en el caso de acclonistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiatios de derechos representatives de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecidos para el misme.

E! valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digite
de! RUC de! contribuyente en los meses de julio v septiembre.
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Este anticipo, gue constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes senaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria !a emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno por
parte de ia Administracién.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retencicnes, el contribuyente tencdré
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitug de devolucion de
pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto directamente come crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a Ia renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de [a declaracion.

Reinversién de utilidades.

La Campadia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de
1C puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta scbre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en Ia tarifa del impueste a
la renta en sociedades que tengan una composicion sccietaria en parafsos fiscales ¢
regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se debera calcular lz tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a [a renta causado para
la base impenible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafifa,

Bl valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionaré con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registre Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a agquel en que se generaron las utilidades materia de {a reinversion.

Ley Organica para la Reactivacidén de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

» Devolucidn del exceso del anticipo de impuesto a la Renta.

e Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucion
mensual del I1SD, similar a la devolucidn del IVA,

e Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

e Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimenio
para el célcuio del anticipo de Impueste a la Renta, correspondientes a la
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agquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales,

Se fortalece la progresividad y eguidad en la aplicacion de ia deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres v
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% vy s& mantiene el 22% para microempresas
(inciuye artesanos), peguefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen emplec y en contratos de inversicnes para fa
explotacidon minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.00C.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demés
trazbajadores autdénomos llevan contabilidad cuande sus ingresos superen los
USD 300C.000C.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién  patronal,
garantizando sus derechos.

Se cifiere el pago del ICE en ventas a crédite hasta por un mes adicional.

Ley Orggnica para el Fomento Productivo, Atraccién_ de Inversiones,

Generacidn de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquelios
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacién de empleo.

Exoneracion_de Impuesto a2 la Renta v su anficipo para sociedades
actuales v nuevas sociedades:

a) Exoneracién 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaguil.

b) Exoneracicn 8 afos - Zona urbana Quite y Guayaquil,

c) Exoneracidn de IR de 15 afos - Inversidn en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agreindustrial y agroasociativo.
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d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard solo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo casc ia
exoneracion aplicarad proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas.

f)  Exoneracidn de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 anos contados
desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversién, en Industrias basicas, el incentivo aplicara
sdlo si se genera empleo neto, con ias condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamaho de [a empresa.

g) Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs,

Benaficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones_productivas
que syscriban contratos de inversion,

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y piazo estipulado en contrato de inversion,

b) Cividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en e! Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre gue
los recursos provengan del extranjerc y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevps activos
oroductivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados v/o estratéaicos v a {FiS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las

finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital,
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Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afo
Las sociedades que se acojan a esta remision no pedran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos.

Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés social

Devolucidn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomente Productivo, que se
brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptive, la
deduccién adicional de gastos de promocidn comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad.

Devoiucién del ISD para expeortadores habituales en [z importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo vy otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre gue demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

El beneficic no aplica en la actividad petrolera ni 2 otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables.

Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario interng, incorporandose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, incustrias de materiales y tecnclogias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de ¢inematografia v
eventos internacionales; sector industrial, agreindustrial y agroasociative
conforme a los términaos previstos en el regiamento.

Devolucion de VA en la exportacidon de servicios, conferme lo determine el
Comité de Politica Tributaria,
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Se establece la exoneracién de IR por 20 anos para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o ascciativos, de micro, pequefias y medianas empresas.
El Reglamento astablecerd las condiciones y procedimiento para la aplicacion
de este incentivo,

s Otras reformas

Se extiende el plaze de 3 a 5 aflos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Selidaridad, y se amplia el plazo de exoneracidn del Impueste a la Renta de 10
a 15 afos. Para el sector turistico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece gue todas ias inversiones que se realizaron en Manabi vy
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar ios nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrcllo Econdmico aplicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afics para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficic de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuestoc a fa Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 anos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre ef 0% y el 10%. Ampliacion de
excneracién a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En casc de reinversién de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del
10% vy del 8% en el restoc de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costes y gastos en
patrocinic deportivo realizado dentro de los pregramas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Regiamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para e!
tratamientc de aguas residuaies; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicela y de
pesca artesznal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
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vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico
y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehicuios moterizades eléctricos para transporte publico
de pasajeros, siempre gue cuenten con las autorizaciones de la entidad
competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco afcs.

Se crea la devolucién del 50% del WA pagado en gastos de desarrclio,
preproduccion y post produccién en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem ce {CE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 371 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecié gue los sujetos pasives del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar ei Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe
integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis. £l referide informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipe de
Operacicn o transaccidn con partes relacionadas locales y/c del exterior,

Conjuntamente con la Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferendia, el cual establece el contenide
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exenteos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado supericr al 3% de los ingresos gravables, i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; v iii) No
mantengan suscritc con el estade contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a fa Renta.

Resolucidon NAC-DGERCGC 15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado cperaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
oresentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal monto es supericr & los quince millones de ddlares de los Estades Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe [ntegral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monte
acumulade referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las gue correspondan a:

g) Cperaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones;

2. El sujeto pasivo:

(i) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

{i) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organice de la Produccion, Comercio
e Inversion;

(i) Se acoia a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

V) Se dedigue a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables;
Ol

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en paraiscs fiscales.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracion de la Companfia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Companfia ICESA S.A., al y por el afo terminado el 31
de diciembre de 2018, han sido aprobadcs por la Gerencia en fecha febrero 18 de
2019, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

> /4
— e
Otto Xavier Icaza L'egarda Miguel Angel Moreno Panchig

PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL
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