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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ICESAS. A

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de ICESA S. A. v subsidiaria (“el
Grupo”), que incluyen el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo gue termind en esa fecha y las notas gue comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad vy otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria parz obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
la entidad en orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l
propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros consolidados.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion. :

(Continua)




Cpinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de icesa S. Ay
subsidiaria al 31 de diciembre de 2015, v su desempeno financiero consolidado v sus flujos de efectivo
consolidados por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera,

KPMG del Euadder
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Activos

Activos carrientss:
Efective v equivalentes de efective
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
tras inversiones
Inventarios
Pagos anticipados

Totai activos corrientes

Activos no corrientes:
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Progpiedad de inversion
Inversiones en acciones

Totai activos no corrientes

Total activos

ICESA S. A, v Subsidiaria

Estado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de dicierbre de 2014

Nota 2016 2014

8 uss 8.820.160 1.853.240
g 16.654.838 7.251.954
10 5.012.073 5.463.575

16 1.629.481 -
11 19.913.229 27.026.750
141.861 323.670
50.271.842 42.019.189
9 5.315.841 3.739.025
10 518.186 593.861
15 5.166.325 5.262.460
12 11.603.852 12.132.228
13 2.329.417 2.945.602
14 1.108.898 1,108.898
15 650.000 700.000
26.692.519 26.482.574
US$  76.954.161 68.501.763

S NN

Las notas que se acompafan son parte integrai de estos estados financieros consolidados.

José AntemioEOTRIE

Presidents Ejecutivo

{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Pasivos v Patrimonio Nota
Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 17
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 18
Beneficios a los empleados 20
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes;
Préstamos v obligaciones financieras 17
Beneficios a los empleados 20
Otras cuenlas por pagar 18
Pasivo por impuesto diferido 18 (c)
Total pasivas ne cornentes
Total pasivos
Patrimonio: 21
Canpital social
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonic

Total pasivas y patrirnonio

w0

Miduel Moreno |
Contador General

uss

uss

2015 2014
15.793.507 18.217.800
32.644.824 22.668.675

2.137.430 1.856.537
50.575,761 42.743.012

5.280.000 4.767.098

1.381.078 883,888

41.834 39.560
500,874 522.928

7.213.786 8.213.474
57.780.547 48.956.486

8.835.822 8.635.822

1.992.317 1.982.317

8.5646.475 8.917.138
19.174.814 19.5645.277
76.964.161 68.501.763




ICESA S. A. v Subsidiaria

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de la mercaderia vendida

Ganancia bruta
Otros ingresos
Gastos de administracién y ventas
Otros gastos

Resultados de actividades de la operacién

Ingresos financieros
Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Ganancia neta
Otros resultados integrales:
Partidas gue no se clasificarédn posteriormente
al resultado del periodo:
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos

Resultado integral del periodo

Ganancia por accion

JoseATonio rorez
Presidente Ejecutivo

25
23

27
27

19 (a)

20

28

2014

2015 restablecido

USS 137.483.018 125.801.982
(87.165.602) (80.465.686)
50.317.416 45.336.296
2.921.768 2.752.656
(46.638.050) (41.483.749)
(1.249.798) (548.310)
5.351.336 6.046.893

127.125 130.287
(1.802.856) (1.415.550)
3.675.605 4.761.624
(1.029.990) (1.725.564)
2.645.615 3.036.060
(185.388) 127.106
US$ 2.460.227 3.163.166
US$ 0,06 0,07

Mduel Moreno
Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Saldo al 1 de enero de 2014

Utilidad neta y resultado integral
del periodo
Otros resultados integrales
Transferencia
Apropiacion reserva legal
Transacciones con propietarios de la
Compania - Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Utilidad neta y resultado integral
del periodo

Otros resultados integrales

Otros

Transacciones con propietarios de la
Compania - Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2015

ICESA S. A. y Subsidiaria

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado

Otros resultados

proveniente de la integrales -
Capital Reserva adopcion por primera Remedicion de Utilidades Patrimonio,

Nota social legal vez de las NIIF beneficios definidos disponibles Neto neto
uss 8.635.822 1.618.187 738.111 6.892.940 7.631.051 17.885.060
- - - - 3.036.060 3.036.060 3.036.060
- - - 127.106 127.106 127.106

(127.106) 127.106
- 374130 - {374.130) {(374.130) -

21 - - (1.5602.949) (1.5602.949) (1.502.949)
8.635.822 1.992.317 738.111 ! 8.179.027 8.917.138 19.645.277
- - - - 2.645.615 2.645.615 2.645.615
- - - (185.388) e (185.388) (185.388)
19 (e) - - - - (2.113.497) (2.113.491) (2.113.491)
21 - - = = {717.399) (717.399) (717.399)
Us$ 8.635.822 1.992.317 738.111 (185.388) 7.993.752 8.546.475 19.174.614

S

José Allonis-Eordaza

Presidente Ejecutivo

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Mi(_‘.yue\ Moreno
Contador General



ICESA S. Ay Subsidiaria
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 126.5603.818 121.876.439
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (110.619.968) (122.215.436)
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 15.883.850 (338.997)
Impuesto a la renta pagado (3.263.125) (900.673)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion 12.620.725 (1.239.670)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Otras inversiones (1.533.346) (2.781.002)
Adiciones a propiedades y equipos (1.605.748) (3.078.763)
Adiciones en intangibles (83.065) (89.887)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (3.222.159) (5.949.652)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones de préstamos vy obligaciones financieras 40.905.000 28.000.000
Pagos de préstamos y obligaciones financieras (42.758.088) (23.932.200)
Efectivo recibido de titularizaciones - 4.015.000
Intereses pagados (1.861.159) {1.277.871)
Dividendos pagados (717.399) (1.502.949)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento (4.431.646) 5.301.980
Aumento (disminucién) neto del efectivo y
equivalentes de efectivo 4.966.920 (1.887.342)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ano 1.953.240 3.840.682
Efectivo y equivalenties de efectivo al final del ano Uss 6.920.160 1.953.240
Transacciones gue no requieren flujo de efectivo: US$ 123.344 -

-
Jose Antonio Forteza Migd.el Moreno

L AT '\v@m D«P

Contador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

-B-



(2)

ICESA S. A, y Subsidiaria
Notas g los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015

{En Ddlares de los Estados Unidos de América -~ USS$)

Entidad que Reporia

ICESA S. A, {"la Compania”), es una sociedad andénima gue fue constituida el 24 de febrero de
1966. Durante el afio 2015 se efectud el cambio de accionistas, el principal accionista
corresponde a una persona natural que esté domiciliada en Hong - Kong. Los estados financieres
consolidados del Grupo incluyen a la Compafia y su entidad estructurada denominada
Fideicomiso de Titularizacidn Primera Emisidén de Flujos Futuros - ICESA (en conjunto “el
Grupo”).

El Grupo se dedica a la comercializacion y distribucion de articulos nacionales e importados para
el hogar, como electrodomésticos, equipos de sonido v equipos de video, entre otros. La
comercializacién de sus productes o hace a través de sus cadenas de almacenes bajo los
nombres comerciales de “Japén”, “Japdn Motos”, "Orve Hogar”, "Samsung”, "Japon Tech',
"HP" e “Istore”. En la actualidad el Grupo opera con aproximadamente 170 almacenes a nivel

nacional.

Ei Grupo se encuentra en procese de formalizacion del cambio de accionistas (hasta el afip 2014,
fue una subsidiaria de Tulip Electronics Management C. V. entidad domiciliada en Amsterdam
Holanda). La direccién regisirada de la oficina de la Compahia es 6 de Diciembre NbS-161 vy
Santa Lucia, Quito - Ecuador. El Grupo estd sometido al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Reptblica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Fstados Financieros Consolidados

{a}  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adiuntos han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la gerencia
del Grupo el 31 de marzo de 2016 v segun las exigencias estatutarias serédn sometidos a
la aprobacidn de la Junta de Accionistas.

{b) Bases de Medicidn

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre ia base del principio del
costo historice.

{c) Moneda Funcional v de Presentacion

{.0s estados financigros consolidados estan presentados en délares de los Estades Unidos
de América, que constituye la moneda funcicnal del Grugo. Toda la informacién se
presenta en tal maneda, excepio cuando se indica de otra manera.

(Continta)



ICESA S. Ay Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere gue la Administracion del Grupe realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos,
nasivos, ingresos y gastos. Los resuliados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
fas estimaciones contables son reconccidas prospectivamente.

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios critices en |la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los monios reconocidos
en los estados financieros consolidados.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciongs

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resuliar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de
diciembre de 20186, se incluye 2n la nota 20 - medicién de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivas financieros como de |os no financieros.

El Grupo utiliza fa medicion de los valores razonables principaimenie para propdsitos
de: (i} reconocimiento inicial, (i) revelacion y {iii) cuando existen indicios de deterioro
traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo 0 pasivo el Grupo utitiza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerde con lo previsio en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentre de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercades actives para activos ¢
pasivos identicos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precics) o
indirectamente {derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activc o pasivo gue no se basan en daics de mercado
observables.

{Continda}



ICESA S. Ay Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Si ias variables usadas para medir ei valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintes de jerarguia del valor razonahle, entonces fa medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce
al final del periodec en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 {a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Cambio en Politica Contable Significativa

Con excepcién del cambio que se explica a continuacion, el Grupo ha aplicado consistentamente
las politicas de contabitidad que se describen en la nota 4 & todos los pericdos presentados en
los estados financieros consolidados de las cuales esias notas son parie integral.

Pianes de Beneficios Definidos Post - Empleo

La NIC 12 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o despues del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias o peéerdidas
actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por bensficios definidos se
reconozcan &n otros resultados integrales. E! Grupe adopté esta norma en 2015, previamente
la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales se reconocia en resultados, en gastos por
beneficios a los empleados.

El cambio antes indicado no tuvo efecto alguno en el estado consolidado de situacion financiera
o en el estado consolidado de flujos de efectivo.

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado consolidado de resultados v
otros resultades integrales, el Grupo ha realizado las siguientes reclasificaciones:

Estado Consolidado de Resultados v Oiros Resultados Iniegrales

k! costo financiero de los beneficios a los empleados — no corrientes, se reclasificd de gastos de
administracion a costos financiercs.

Los efectos en el estado ds resultados y otros resuttados integrales son como sigue:

{Continua)



ICESA S. Ay Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado Consolidado de Resultados v Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre del 2014
efecto
Previamente en la politica
reportado de contabilidad  Restablecide

Gastos de administracidn y ventas USS 41.356.643 127.106 41.483.749

Ganacia neta del perfodo USs 3.163.166 {127.106} 3.036.060

Otros resultados integraies-
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
ai resultado del periodo - Ganancis actuarial
por planes de beneficios definidos - 127.1086 127.108

Resultado integral del pericdo US$s  3.163.166 - 3.163.166

El impacto por el cambic en la politica contable por el afo que termind el 31 de diciembre de
2015 es como sigue:

Gastos de administracion y ventas
Disminucion en la utilidad neta del periodo US$ 185.388

Otros resultados integrales-
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado def periodo - Pérdida actuarizl
por planes de beneficios definidos ’ {185.388)
{185.388)

Efecto sobre el resuliado integral del afio Uss -

{4}  Politicas de Coniabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que oiro
criterio sea indicado.

fa)  Consolidacion

i.  Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por el Grupe, por lo cual ésta Ultima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedenies de su
implicacién en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella.

ii. Entidad de Cometido Especifico {(ECE)

El Grupo ha establecido una entidad de cometido especifico (ECE) para propdsitos de
financiamiento. Una entidad de cometido especifico se consolida si, con base a ia
evaluacion de la sustancia de la relacién entre la ECE vy el Grupo v los riesgos y
recompensas de la ECE, el Grupo concluye que controla la ECE.

{Continda)
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ICESA S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los saldos vy transacciones y cuaiguier ingreso o gasto no realizado gque suria de
transacciones entre ef Grupo v la ECE son eliminados durante la preparacién de los
estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la
misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la madida que no haya
evidencia de deterioro.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consclidade de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion del Grupo, y como no corrientes ics de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

El Grupo clasifica los activos financiercs no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y manienidos hasta el vencimiento. Adicionalmente, clasifica ios
pasivos financieros no derivados en la caiegoria de ctros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasives Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baija

El Grupc reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y [0s instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v pasivos financieros se
reconocen inicialmente en ia fecha de contratacion.

El Grupo da de baja un activo financierc cuando ics derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transiiers los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccién en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionades con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por el Grupo, se reconoce como un active ¢
pasivo separado.

Ei Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirada.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
estado consclidado de situacién financiera cuando, y solo cuando, el Grupo cuenta
con un derecho legal pare compensar los monios vy tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo v liquidar &l pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Si el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener los insirumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como manienidoes hasta
gl vencimiento.

{Continda)
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ICESA S, A, y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Estos activos inicialmente se reccnocen al valor razonable mds cualguier costo de
transaccién directamente atricuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualguier pérdida por detericro. Los
activos financieros mantenidos hasta el vencimienic incluyen fondos en garantia y

certificado de depasito.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el métedo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

iii, Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valer razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usandc el métedo de
interés efectivo.

B! Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy obligaciones
financieras y acreedores comercigles vy otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualguier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al mencr entre el costo v el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepio por las
importacicnes en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de la faciuras de
los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios vy
llevarlos z su localizacion y condicién actual.

El valor nato de realizacion s el precic de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién v los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades de Inversitn

La propiedad de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a
la vez, pero no para la venia en el curso normal del negocio, uso en la produccion o
abastecimiento de bienes ¢ servicios, o para propositos administrativos.

Las propiedades de inversion son reconocidas inicialmente al costo y posteriormente al

costo menos pérdidas por deterioro.
{Continua}
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Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada como
la diferencia entre el importe obtenide de la disposicion y el impaorte en libros de los
elementos, se reconoce en resultados.

(f} Propiedades y Equipes

Reconocimiento vy Medicion

Las partidas de propiedades vy 2quipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriore. El costo de ciertas partidas de propiedades vy
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcién de las NIIF, fue
determinado por un perite calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipas poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo,

Cuaiguier ganancia o pérdide de la disposicidon de un slemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros
para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de fos elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciahle, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el métede de linea recta,
considerande la vida Util estimada para cade componente de las propiedades y
eguipos. El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados en cada gjercicio y se ajustan si 8s necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida (il
Edificios 50 anos
Instalaciones vy mejoras a

propiedades arrendadas Entre 3 v 10 afos

Equipos de computacién 3 afios
Muebles y enseres 10 anos
Eguipos de oficina 10 afos
Vehiculos 5 ahos
Equipos electrénicos 10 afios
Estanterias de exhinicidn 10 afnos

(Continva)
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Activos Arrendados

La clasificacidn del arrendamiento de activos depende de si e Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos v beneficios inherentss a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconccen en resultados bajo
el métcdo de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas & |z propiedad arrendada se reccnocen como activo en el rubro de

propiedades v equipos y se amortizan por el menor de 10s lapsos entre la vida Util estimada
y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Intangibles

Los activos intangibles inciuyen el costo de los derachos de locales concesionados y la
plusvalia.

i. BReconocimiento v Medicidn

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo. Postericrmente, se valoran
al costo menocs la amortizacion v las pérdidas acumuladas por deterioro.

i.  Amortizacion

La amortizacién de los derechos de locales concesionados se basa en el costo del
activo y se reconoce en resultados con base en el método de Hnea recta, desde la
fecha en que se encueniren disponibles para su uso. La vida Gtil estimada para el
perfodo en curso y comparativo estd en funcidn del periodo del contrate de concesion
que esta entre 3 y10 afos.

La vida Utii de Iz plusvalia es indefinida. En consecuencia, el activo intangible no se
amortiza, y anualmente el Grupo evalta si el mismo ha experimentado una pérdida por
deterioroc del valor.

iit. Desembolsos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futurcs incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, sen reconocidos en resultados cuandc se incurren.,

Deterioro del Valor

i.  Activos Finangieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentacion de
los estados financieros consolidados, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

(Continda)
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La evidencia objetiva que un activo financiero gstd detericradoe puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado al Grupo en t&rminos que ésta no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor ¢ emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicidon de un mercadc activo para
un instrumento vy datos cbservables que indican gue existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

El Grupo considera la evidencia de detericro de los activos financieros medidos a costo
amortizado {(deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras inversiones) a nivel
individual y colective. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y
sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periedo v
representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales
podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se caicula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando el Grupo considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar sl activo, los impertes involucrados
son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden sar revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la perdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieres

El importe en libros de los actives no financieros del Grupe, diferentes a inventario,
propiedades de inversion e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera consoclidado para determinar si existe aigun indicic de
deterioro. St existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia, los importes recuperables se estiman en cada fecha
del estado consolidado de situacion financiera.

Para propésitos de evaluacidn del deterioro, ios activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos llamados
"unidad generadora de efective” que generan flujos de enirada de efective
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de enirada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Para propdésitos de Iz
pruebs de deterioro de la plusvalia, las unidades generadoras de efectivo a las gue se
les ha asignado plusvalia, son sumadas de manera que el nivel al que se prueba &l
deterioro refleje el nivel méas bajo en el que se monitorea la plusvalia para propositos
de informes internos.

El importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor maycr
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimades a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las valoraciones
actuales del mercadc sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
gue puede tener el activo.

{Continda)
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son
reconocidas en resultados.

Una pérdida por deteriaro en relacion con fa plusvalia no se revierte. Para otros actives,
las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un cambic en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el vaior del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinade, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

i) Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal

El Grupo determina la obligacion neia relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periode actual y periodos previos; ese beneficic se
descuenta para determinar su valor presente.

£l calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Méetodo
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parie
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en &l
periodo corriente.

Las disposicicnes legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tal pian, por lo cuzl este califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separades.

El Grupo reconcce en otros resuitados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de {a cbligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento det descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de este
beneficio, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando informacién financiera
publica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumenios
esperados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros.

Cuando tengan iugar meioras o reduccicnes en los beneficios del pian, la modificacion
resultante en el beneficio gue se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de
heneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon o cese laboral, son reconocidas como gasio
cuando es tomada lz decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

{Continva)
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iii. Beneficios a Corio Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o e beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si el Grupo pesee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por &l empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepic corresponden & bones por desempefic y las
establecidas en el Codigo de Trakajo del Ecuador tales comoe vacaciones, participacion
de los irabajadores en las utilidades, décima tercera y décima cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el esiado
consolidado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

L.as provisiones se deierminan descontando el flujo de efectivo gue se espera a futuro, a
la tasa antes de impueste que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconcce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, g la fecha del
estado consolidado de situacion financiera, tomandc en consideracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas. .

Cuandc no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seréd confirmada por
la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingenies, a menos que la probabiidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Nc se reconocen ingrescs, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de producics en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recihir, neta
de devoluciones, descuentos vy bonificacicnes o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconccides cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significatives
de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la
consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles deveoluciones de los bienes
vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable,

{Continua)
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Si es probable que se cotorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuande se reconocen

las ventas.

Prestacidn de Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando gl
servicio es proporcionado.

Gastos
Los gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reccnoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ios intereses ganados en
otras inversiones.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos vy obligacicnes financieras. Los costos por préstamos gue no son directaments
atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que califica, se
reconocen en resuliados usando el método de interés efectivo.

Impuestc a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estéd compuesto por el impuestc a la renta corriente y &l
impuestc a la renia diferido. Es reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reccnocidas en otros resultados integrales ¢ direciamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconccido en otros resultados integrales
0 en el patrimonic, respeciivamente.

i. Impuesto a la Benta Corriente

El impuestc a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la igsa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estade consolido de situacion financiera y cualquier ajusts al impuesio por
pagar de afos anteriores.

i. lmpuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de ios activos v pasivos para propositos de
informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una iransaccién gue no s una
combinacidn de negoecios, v gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continua}
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ta medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cuai el Grupo espera, al final
del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesio a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuandc son revertidas, basandcse en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o a puntc de ser aprobadas a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto & la renta diferido son compensadcs si se cumplen
cierios criterios.

Un activo par impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable gue
estardan disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a {a renta diferido son revisados en cada fecha del
estado consolidado de situacion financiera y son reducidos en la medida en ia cual no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto 2 Iz renta corriente e impuesto a la renta diferido,
el Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicicnales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
Juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga aue el
Grupo cambie su juicio acerca de |z idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencicnan a
continuacicn, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después det 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en |la preparacion de estos estados financieros
consolidados.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

L.a NIIF 3 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de lfa NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconccimiento y Medicion™. La NIiF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el detericro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconccimientc y baja de
instrurmentos financieros de lz NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodcs anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

El Grupo esta evaluando el impacio potencial scbre los estados financieros consolidados
resultante de la aplicacion de la NIIF 8. El Grupc no planea una adopcion temprana de esta norma.

(Continda)
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marcc completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuadndo se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“"Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacidn de Clientes”.

l.a NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcién temprana es permitida.

El Grupo ha iniciado ¢! proceso de evsluar ef impacto potenciaf resultante de la aplicacién de la
NIIF 15; sin embargo, ne anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre los estados
financiercs consolidados. El Grupo no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas g Interpretaciones

Bl Grupo no espera que las siguientes nuevas normas o modificacicnes tengan un impacto
significativo sobre los estados Tinancieros consolidados:

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguiadas.

¢ Contabilidad para la Adqguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la
NIF 11).

o Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciscion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 168 y NIC 38).

¢ Método de! Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 27).

e Venia o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

e Entidades de Inversion: Aplicacién la Excepcidn de Consolidacion {(Enmiendas a la NIIF 10, NItF
12 y NIC 28).

¢ |niciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

(6) Instrumentos Financieros v _Activos no Financieros - Valores Razonahles v Administracion de
Riesgos

{a)  Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo reguieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para progosiios de valoracion y revelacion, conforme los
criterios gue se detallan a continuacion. Cuando corresponds, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar v Otras Inversiones

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar y otras inversiones se estima al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién (categoriz nivel 2 de valor razcnable - véase nota 2.d.iii).
tste valor razonable se determina al momente del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales.

(Continva)
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QOtros Pasivos Financiercs

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros consolidades anuzles,
se calcula sobre la base del valor presente del cagital futuro y los flujos de interes,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

El vaior de los préstamos y obligaciones financieras {medicion categorizada en el nivel 2
de valor razonable - véase nota 2.d.iii} se aproxima al valor en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a ias iasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
a su valor razonable, debido a que tales insirumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Propiedad de Inversion - Activo no Financiero

El valor razonable utilizado para satisfacer el requisito de reveiacion de la NIC 40, fue
determinado por un perito externo independiente, con capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en la localidad y categoria de la propiedad de inversion objetc de la
valoracién. La técnica de valoracién usada para medir ei valor razonable del terreno, es:
comparacion de mercado a partir de un estudio de campo realizado en la zona de influencia
del terreno, aplicando criterios tales como ubicacién, tamafio y forma (medicidn
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.ii).

{b) Administracion de Riesgo Financiero

El Grupo estéd expuesto a los siguientes riesgos relacicnados con ef uso de instrumentos
financieros:

o Riesgo de crédite
o Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo vy seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos del Grupo.

Los departamentos de crédito v finanzas scn los encargados de desempefar dichas
funcicnes gue les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos en cocrdinacién estrecha con las unidades
operativas del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el chjete de
identificar y anatizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los imites.

{Continda)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo del
Grupo, a fin de gue reilejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. El Grupo, a través de sus normas y procedimienics de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y consiructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a ios riesgos a los cuales se enfrenta el Grupo.

Riesgo de Crédiio

Elriesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente
0 contraparte en un instrumentc financierc no cumple con sus obiligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales v otras cugntas
por cobrar; y, otras inversiones.

Ef importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de credito.

Deudores Comerciales

E! Grupo vende sus productos principalmente en sus puntos de venta localizades en todo
el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado por las caracteristicas
individuales de los clientes.

Ei Grupo ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el ctorgamiento de
creditos &n lo que respecta a:

e Anélisis de calificacion en el burd de créditc de cada uno de los clientes.

¢ Revisién y anélisis de la informacién recabada por parte de los ejecutivos de ventas,
de acuerdo con pardmetros establecidos por fa Administracion del Grupo.

e Andlisis de requisitos cualitativos: Edad minima y méxima del cliente, sector
habitacional v actividad econdmica.

o  Validacion fisica y telefdnica de la informacion del cliente.

e  Elplazoy monto de crédito otorgado a los clienies es aprobado por el departamento
de crédito.

Con relacién a los deudores comercizles aproximadamente el 51% (60% en el 2014) del
total de las ventas se concentran en ventas a crédito directo ctorgado por el Grupo a los
clientes cuya antigliedad o mora nc es mayer & 120 dias para ambos afios,

La administracidén del Grupo ha considerado establecer como parte de sus
procedimientos para administrar el riesgo de crédito lo siguiente:

¢ [l 4 de noviembre de 2013 Icesa S. A. suscribid un contrato de compra-venta de
cartera con Banco Solidario S. A., mediante el cual las partes acuerdan la venta de
cartera, previo a que se cumpla ciertos parametros preestablecidos por el banco. Ei
plazo es de cince aflos a partir de la suscripcidon del referido convenio y se mantiene
vigente mientras existan obligaciones vendidas que no hubieran sido canceladas o

que las partes se encuentren en proceso de negociacion de la cartera,
{Continua)
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Como parte del convenio las partes establecieron constituir un fondo de garantia,
para cubrir eventuales incumplimientos de los deudores en el pago de sus
obligaciones {ver nota 16}. Adicicnalmente, las partes establecieron gue las cuentas
por cobrar vencidas de mas de 120 dias serdn devueltas a Icesa S. A. y en este caso
el banco disminuira del fonde de garantia, o correspondiente al monto devuelto.

Con fecha 6 de junio de 2013 y mediante adendum modificatorio de fecha 10 de julio
de 2014 Icesa S. A, suscribié un contrato de compra-venta de cartera con Banco
Pichincha C. A., mediante el cual las partes acuerdan la venta de cartera, previo a
que se cumpla ciertos pardmetros preestablecidos por el Banco. El contraio se
mantendrd vigente mientras existan obligacicnes vendidas que no hubieran sido
canceladas o que las partes se encuentren en procesc de negociacién de la cartera.
Como parte del convenio las partes establecieron constituir un fondo de garantia,
para cubrir eventuaies incumplimientos de los deudores en el pago de sus
obligaciones. (ver nota 186). Adicionalmante las paries establecieron que las cuentas
por cobrar vencidas de mas de 120 dias seran devueltas a Icesa S. A, y en este caso
el banco disminuira del fondo de garantia, o correspondiente al monto devuelto.

L os convenios suscritos con las entidades financieras: Banco Pichincha C. A. y Banco
Solidario S. A. durante el ano 2015 se han mantenido vigentes.

Adicionaimente Icesa S. A. mantiene convenios suscritos con una entidad ds
recuperacion y gestidn de cobranza, a fin de minimizar las pérdidas por cartera
vencida.

Durante el afic 2015, la cartera vendida asciende a US$74.940.380 (US$69.528.755
en el 2014} y se reconocio en resultados una pérdida por la no recuperacion de los
créditos de US$9.063.055 (US$4.316.900 en ¢l 2014) [véase nota 23].

Para los deudores comerciales se esiablece ef cobro de tasas de mercado, utilizando
como referencia las tasas activas del Banco Central del Ecuador del 16,21% 2015
{15,20% en 2014).

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
consclidado de situacion financiera es como sigue:

Nota 2015 2014
Vigente vy no deteriorada Uss 14.023.2086 10.127.417
De 1 a 30 dias 4.688.012 509.019
De 31 a 60 dias 2.452.789 189.828
De 61 & 90 dias 785.877 101.158
De 91 a 120 dias 20.795 64.057
g US$ 21,970,679 10.991.479

El Grupc estima gue los montos en mora por mas de ireinta dias son ictalmente
recuperables scbre la base del comportamiento de cobre histdrico y los anélisis del
riesgo de crédito de los clientes.

{Continda)
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Qiras Cuentas por Cobrar

Los principales componenties de las otras cuenias por cobrar lo constituyen los anticipos
dados a proveedores y partes relacionadas por US$3.821.021 (US$4.541.388 en el
2014}, los cuales segun el Grupo considera gue no requiere una estimacién para
deterioro.

Qtras Inversiones

Las otras inversiones corresponden a fondos de garantia en efectivo v un certificado de
depdsito que se mantienen en bancos que superan la calificacion “A", segln agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Efectivo v Fquivalentes de Efectivo

El Grupo mantenia efective y equivalentes de efectivo por US$6.920.160 &l 31 de
diciembre de 2015 (US$1.953.240 en el 2014). El efective vy equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras gue en general
superan la calificacién “A”, segin agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

. Riesgo de Liguidez

El riesge de liguidez es el riesgo de gue el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfogue de la Administracion para adminisirar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar ia reputacion
del Grupo. El Grupo contrela la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de activos y pasivos.

El Grupo realiza estimaciones de flujo de caja proyectados para un periodo de doce
meses con revisicnas periédicas y actualizaciones presupuestarias mensuzles.

La Administracion dispone de informacion gue le permite monitorear los requerimientes
de fluio de efectivo; por lo general el Grupo tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plazo. A la fecha de emisién de los estados financieros consolidades nc se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liguidez.

£l Grupo como parte de su administracion de liguidez sobre la venta con financiamiento
al gobierno en las que recibe como pago Tiulos del Bance Central -TBC con una
periodicidad promedio de 35 dias, se encuentra negociando los mencionados titulos en
el mercado privado v Bolsa de Valores con descuentos. A la fecha de emision de los
estados financieros consolidados el Grupo ha cobrade yva US$13.5635.632 sobre ia cartera
pendiente al 31 de diciembre de 2015 (ver nota 9).

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo ha constituido las siguientas garantias por las
obligaciones contraidas con instituciones financieras:
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Institucion Financiera Garantia Valor
Banco Pichincha C. A. Prenda comercial de mercaderia  US$  2,100.000

Banco de lz Produccion S, A, PRODUBANCO

Encargo fiduciario de flujos Uss 1

Prenda comercial de mercaderia 2.8006.000

Prenda comercial de mercaderia 560.000

Banco Guayaaquil 5. A. Prenda comercial de mercaderia 1.176.000

Asi también, at 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene contingentas en fianzas con
Banco Pichincha C. A. por US$1.500.000 {y en 2014}.

A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros no
derivados (en dolares americanos):

Flups de efectivo contractuales

Entre Entre
Importe 3 meses 3vs Gyi2 Més de 12
contable Total 0 Menos meses meses Meses

31 de diciembre g 2015
Préstamos y obligacicnes financieras US$S  21.073.647 22.408.741 2723623 12451.089  1.739.409 5.434.640
Acreedores comerciales
¥ otras cuentas por pagar 32686.658 32686.658  32.644.824 - - 41.834
US$ 53.760.165 55005398  35.368.447 - 1.739.408  5.536.474

31 de diciembre dg 2014
Préstamos y obligaciones financieras USE 22984898 24917918 14.358.217 3362297 2397326  4.799.078
Acreedores comerciales
y otras cuamas por pagar 22708235 22708235  22668.675 - - 38.560
USS 45693.133  47626.153  37.027.892 3362297 2397326 4838638

. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las expesiciones a este riesgo, dentro de
pardmetras razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

— Riesgo d= Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza el Grupo principalmente son en esa moneda. A la fecha de
los estados financieros consolidados, el Grupo no mantiene activos ni pasivos en
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién del
Grupo al riesgo de moneda no es relevante.

(Continua)
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— Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esid asociado con las tases de interés variable de las obiigaciones
contraidas por et Grupo v que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia de los flujos futuros.

A la fecha del estado de situacién financiera consolidado, el perfil de las tasas de
interés de los activos y pasivos financieros que devengan y causan interés,
respectivamente, s como sigue;

Importe en libros
31 de diciembre de

2016 2014
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Activos financieros USs 6.795.806 5.262.460
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros USE 20.888.408 22.741.496

El Grupo administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por cienic de los
préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de interés
fija. Por lo tanto, la Administracién considera que la exposicidn a los cambios en
tasas no tiene impacto alguno en los resultados ¢ patrimonio del Grupo.

Anélisis del Vaior Razonable para los Insirumentos a Tasa Fija

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transaccicnes de derivados {permuta financiera de tasa
de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los actives y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resuliados
o el patrimonic dsi Grupo.

v. Administracion de Capital

La politica del Grupe es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedcres vy sustentar &i desarrollo futurc de sus
negocics. E! capital se compone del pairimonio total. No hubo cambios en el enfoque
del Grupo para la adminisiracion del capital durante el afio.

El indice deuda - patrimonio ajustade del Grupo, al teérmino del pericdo dei estado de
situacion financiera consolidado, era el siguiente:
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2015 2014
Total pasivos US$ 57.789.547 48.956.486
Menos:
Efectivo vy equivalentes de efectivo 6.220.160 1.953.240
Deuda neta USE 50.869.387 47.003.246
Total patrimonio Uss 19.174.814 19.645.277
indice deuda-patriimonio ajustado 2,65 2,40

Segmentos de Cperacion

El ente encargadc de tomar las princigales estrategias vy decisiones operativas, responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiente de los segmenios operativos es la Junta de
Accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma
como los Accionistas monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por 1ipo
de producto y servicio. Los segmentos son: venta de articulos de linea blanca y otros productos;
y, servicios de instalacion vy asistencia. El segmento derivade de la venta de articulos de linea
blanca representa aproximadamente el 91% (93% en el 2014) de los ingresos del Grupo; el
segmentc de servicios de instalacion y asistencia representa el 9% (7% en el 2074} de los
ingresos. De esta forma, el dnico segmento reportable o constituye el segmento de venta
articulos de linea blanca. Dehido 2 que el 91% (93 en el 2014) de los activos y del margen bruto
del Grupo son atribuibles al segmento de venta articulos de linea blanca, la Administracién
considera que la presentacion de los estados financieros ¢onsolidados, iniegrando todos los
segmentos operacionales, es apropiado reflejo del unico segmento reportable (venta articulos de
linea tlanca}.

Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Nota 2015 2014
Efective uss 229.962 557.711
Bancos 1.156.634 1.395.528
Velores en Tesoreria 6.b.iii 5.533.664 -
US$ 6.920.160 1.953.240

Como se explica mas ampliamente en la nota 9 a los estados financieros consolidados, el Grupo
recibid al cierre del afo 2015, Titulos del Banco Central del Ecuador — TRC, como parte del pago
afectuado por el Ministerio de Electricidad y Energia Rencvable por la venta de los preductos de
induccion, el plazo negociacidn de dichos titulos es de 360 dias. El Grupo ha negeciado los
referidos titulos a través de la Bolsa de Valores de Quito con un descuento en el primer trimestre
de 2016. Adicionalmente, ia Administracion del Grupo ha considerado utilizar parte de los TBC
como pago de impuestos en el ano 20186,

(Continua)
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Deudores Comerciales

El detalle de los deudores comerciales es como sigue:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:

Terceros USE 21.156.628 8.927.440
Instituciones financieras 814.051 2.064.039
USSs 21.970.679 10.991.479
Corriente US$S 16.654.838 7.2571.954
No corriente ' 5.315.841 3.739.525
6(b)ii USF 21.970.679 10.991.479

El saldo deudores comerciales - instituciones financieras corresponde a los montes pendientes
de acreditar por parte de las compaiias emisoras de tarjetas de crédito, que de acuerdo con la
politica comercial de page a establecimientos, fluctia entre 2 v 8 dias laborables, v que se
criginan por los cobros a los clientes en la venta de productos durante los Gitimos dias del afo.

Durante el ano 2015, el Grupc establecio un acuerde con el Ministerio de Electricidad v Energia
Renovable, para la venta de productos de induccién. Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas
por cobrar asociadas a este concepto ascienden a US$11.440.465 eguivalente al 52% del saldo
de deudcres comerciales terceros.

A la fecha de emisicn de los estados financieros consolidados, el Ministerio de Electricidad v
Energia Renovable abond US$3.861.793 con Titulos del Banco Central del Ecuador — TBC; cuyo
olazo de negociacion es de 360 dias.

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito v moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales se revela en la nota 6 (b) ii v iv.

(Continda)
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Oiras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2015 2014
Oiras cuentas por cobrar:

Anticipes dados a proveedores Uss 98.320 402.511
Aportes para publicidad de marcas 625.967 748.513
Garantias 489.768 432.134

Servicio de Rentas Internas:
lmpuesto a la renta - 125.016
Partes relacionadas 26 (b) 3.722.701 4.138.877
Otros 593.503 209.385
USE 5.530.2569 6.057.436
Corriente Uss 5.012.073 5.463.575
No corriente 518.186 593.861
Usg 5.530.259 6.057.436

El saldo de anticipos dados a proveedores corresponde principalmente a anticipos entregados a
proveedores locales y del exterior para compras e importaciones de mercaderias.

El Grupo mantiene negociaciones de puklicided con sus principales proveedores, para la
promocién de sus marcas.

El saldo de garantias corresponde a monios entregados por parte del Grupo, segdn los acuerdos
de arrendamiento firmados a nivel nacional. (Ver nota 29),

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 {B) ii v iv.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
Mercaderfa disponible para la venta USs 17.442.141 24.714.026
Importaciones en transito 2.471.088 2.312.724
USs 19.213.229 27.026.750

£n el 2015, la mercancia dispenible para la venta reconacida en el costo de ventas ascendio a
US$84.123.039 (US$78.278.062 en e 2014). Por oira parie, las pérdidas reconocidas en
resuliados por la baja de inventarios en ma!l estado y robo fue de US$598.841 en el 2015
(US$231.793 en el 2014).

{Continda)
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Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de propiedades y equipos es el siguiente:

Costo;

Terreno

Edificios

Insialaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacién

Musebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipos electronicos

Estanterfas de exhibicion

Bepreciacion acumuiada:

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Eguipes de computacién

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehicuios

Eguipos electronicos

Estanterias de exhibicion

Importe neto en libres

US$

Usg

1 de enero Adguisicion/ 31 de diciembre
de 2015 Depreciacion de 2015
3.50C.100 - 3.500.100
6.019.371 - §.019.371
5.087.945 967.333 5.065.278
2.179.540 333.804 2.513.344

948.559 127.328 1.075.887
551.334 10.263 §01.597
384.793 - 384.793
731.621 148.281 879.912
252,171 18.729 270.900

19.706.434 1.605.748 21.311.182
2.188.579 110.313 2.296.892
2.198.967 1.363.830 3.562.797
1.513.945 393.954 1.907.898

602.092 73.325 875.417
415.303 45.588 460.891
298.526 49.289 347.815
166.261 78.997 245.258
191.633 18.828 210.361
7.573.206 2.134.124 9.707.330
12.132.228 {528.376) 11.603.852
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1 de enero
de 2014 Adgujisicion/  Disposiciones 31 de diciembre
restablecido Depreciacion y bajas de 2014
Costo:
Terreno Uss 3.500.100 - - 3.500.100
Edificios 6.019.371 - - 6.019.37
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 2.956.821 2.141.124 - 5.097.945
Equipos de computacidn 1.732.015 452.263 {4.738) 2.179.540
Muebles y enseres 889.658 58.901 - 948.559
Equipo de oficina 591,334 - - 591.334
Vehiculos 363.971 20.822 - 384.793
Equipos electronicos 325.968 405.653 - 731.621
Estanterias de exhibicion 252171 - - 252171
16.631.409 3.078.763 (4.738) 19.705.434
Depreciacidn acumulada:
Edificios 2.076.267 110.312 - 2.186.579
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 1.036.316 1.163.651 - 2.198.967
Eguipos de computacion 1.130.969 383.108 (132) 1.513.945
Muebles v enseres 526.062 76.030 - 602,092
Equipo de oficina 367.661 47.642 - 415.303
Vehiculos 243.295 55.231 - 298.526
Equipos electrénicos 118.001 48.260 - 166.261
Estanterias de exhibicién 167.393 24140 - 191,533
5.664.964 1.908.374 (132 7.573.206
Importe neto en libros Uss 10.8966.445 1.170.389 (4.606) 12.132.228
(13) Activos intangibles
Un detalle de activos intangibles es el siguiente:
2015 2014
Locales concesionados uss 2.329.417 2.691.562
Plusvalia - 254.040
Uss 2.329.417 2.945.602
(Continua)
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El movimiento de los locales concesionados es como sigue:

Afio terminado el

Nota 31 de diciembre de
2015 2014
Saido al inicio del afo USS 2.691.562 3.058.381
Adiciones 83.065 89.887
Amartizacion cargada a resultados 23 (445.210) {456.708)
Saldo al final del aho UsS$  2.329.417 2.691.562

Los locales concesionados corresponden a los derechos de concesion pagados por el Grupo por
el uso de locales comerciales en los diferentes centras comerciales de Quito, Latacunga, ibarra

"o

y Guayaaquil, donde funcionan “Japén”, “Orve Hogar”, “Samsung” e “Istore”.

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo reconoci¢ en resuliados US$$254.040 por deterioro en
plusvalia.

Propiedad de Inversién

El saldo de propiedades de inversion corresponde a un lote de terrenc de 27.722 46 metros
cuadrados, ubicado en &l km 6 2 via Daule, parroquia Tarqui, Cantén Guayaquil. Elvalor razonable
de la propiedad de inversién es de apreximadamente US$1.344.972, el cual fue determinado por
un perito independiente, segun se describe en la nota 6 (a) [medicion categorizada en el nivel 2
de valor razonable - véase nota 2.d.iill.

Los ingreses por el arrendamiento de propiedades de inversién ascendieron a US$155.345 en
2015 {US$136.519 en 2014}, véase nota 25.

[nversiones en Acciones

El detalle de inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacion 2015 2014
Darmain S. A. 99% uss 650.000 650.000
Oxitane Global Cia. Ltda. 20% - 50.000

Uss 650.000 700.000

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014} la Administracion no incluye el efecto de la consolidacion
de las operaciones con su subsidiaria Darmain S. A. (99% de participacion), entidad que se
encuentra inactiva; razon por la cual ha considerado que el efecio de consolidacidn con la referida
subsidiaria no es significativo para los estadeos financieros consolidados tomados en su conjunto.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compafifas, Seguros y Valores No. SCSV-IRO-
DRASD-SD-15-078 del 30 de abril de 2015 se resuelve ordenar la cancelacién de la inscripcion
de la compafia Oxitane Global Cia. Ltda., en liquidacién, inscrita en el Registro Mercantil el 13
de mayo de 2016,

(Contintia}
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(16) Otras inversiones

El detalle de otras inversicnes es ef siguiente:

2015 2014
Fondo de Garantia - Mantenido hasta el vencimiento:
Banco Pichincha C. A. US$ 3.685.096 2.645.650
Banco Solidario 5. A. 1.481.229 1.980.452

5.166.325 4.626.102

Banco Guayaquil S. A, - Mantenido hasta el vencimiento
Al 31 de diciembre de 2015 devengan intereses & la
tasa del 7,00% anual, con vencimiente hasta mayo
de 2016. 290.541 -

Banco Bolivariano S. A. - Mantenido hasta el vencimiento
Al 31 de diciembre de 2015 devengan intereses a la
tasa del 6,50% v 6,25% anual, con vencimiento hasta
junio de 2016, 681.375 -

Banco Internaciongl 5. A. - Mantenido hast el vencimiento:
Al 31 de diciembre de 2015 devengan intereses a la tasa
del 5,00% vy 6,50% anual (5,50% anual en el 2014),
con vencimientos hasta mayo de 2016 (enero 2016}, 657.565 636.358

US$ 6.795.806 5.262.460

Corriente US$  1.629.481 -
No corriente 5.166.325 5.262.460

Como se explica mas ampliamente en la nota 6 (b} ii, lcesa S. A. firm¢ contratos de compra-venta
de cartera con el Banco Pichincha C. A. y Banco Solidario S. A., en los referidos convenios las
partes acordaron establecer un fondo de garantia para cubrir eventuales incumplimientos de los
clientes en el page de sus obligaciones per fa compra de bienes y/o servicios adquirides a
lcesa S. A.. Los monios que integran el fondo de garantia se encuentran pignorados a favor de
las referidas entidades financieras y generan una iasa de interés anual def 4% aproximadamente
an el 2015 {4% en 2014).

El saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento en el Banco Internacional S. A,
corresponde a un certificado de depdsiio |; el cual se encuentra garantizando las obligaciones
generadas en la Titularizacién Primera Emision de Flujos Futuros ICESA (véase nota 17).

(Continda)
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Présiamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos v obligaciones financieras es el siguiente:

Tasa de Valer nominal &
interés Afo de importe en libros
nominal vencimiento 2015 2014
Préstamo bancario con garantia;
Banco Internacionat 5. A. 8,95%vy9.12% 2016 US$ 10.086.501 10.000.000
Banco Aliado S. A 6.00% 2017 3.280.000 -
Banco Bolivariano S. A. 7.25% 2016 2.027.778 3.750.000
Banco de la Produccion S. A. 7.97% v 9,05% 2016 1.002.712 3.125777
Banco de Guayaquil S. A 9,02% 20186 340.0C0 -
Obligacicnes en circulacion 8.25% 2017 3.042 958 5585432
20.859.048 22.461.209
Schregiros 28.4862 280.287
Interases por pagar 185.099 243.402
USE 21.073.507 22.984.898
Corrigntes USE 15.793.507 18.217.800
N corrienies 5.280.000 4.767.098

Us$s  21.073.507 22.984.898

Los préstamos bancarios con Banco internacional S. A., Banco de |z Produccion S. A, Banco
Bolivariano S. A., Banco de Guayaquil 5. A., Banco Aliado y las obligaciones en circulacidn
constituyen fuentes de financiamiente que scon utilizadas para cagital de trabajo y la cancelacién
de pasivos.

El vencimiento anual de los préstamos bancarios vy las obligaciones en circulacion no corrientes
para el 2017 es de US$5.280.000.

El Grupo mantiene prendas comerciales (inventaric y bienes muebles} comoe garantias
entregadas para el cumpiimiento de los préstamos y obligaciones financieras [ver nota 6 (b} iiil.

Obligaciones en Circulacién

El 12 de agosto de 2013, el Grupo constituyé el “Fideicomiso Titularizacién Primera Emisidn de
Flujos Futuros ICESA, cuyo originador, constituyente y beneficiario es lcesa S. A. El objetivo del
fideicomiso es desarroliar un procesc de titularizacion basado en los flujos futuros que tiene
derecho el originador producto de 1as venias realizadas a sus clientes con las tarjetas emitidas
por los bancos emisores entre los que constan: Banco Bolivariano C. A, Pacificard S. A., Diners
Club det Ecuador S. A., Discover y Banco Pichincha C. A. Los tliulos emitidos como producto
del proceso de titularizacion fueron por un monto de hasta US$8.000.000.

(Continga)
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La emisidn de valores efectuada el 8 de noviembre de 2013 comprende los siguientes términos:

Monto Usg 8.000.000
Vecimientc hasta el afio 2017
Tasa de interés anual fija 8.25%
Page de capital Semastral
Pago de interés Trimesiral

E| fideicomiso incluye varios mecanismos de garantia, los cuales servirdn para caucionar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del fideicomiso y contraidas con los inversionistas.
Estos mecanismos de garantia constituyen: exceso de flujos de fondos, depésitos de garantia
gue consiste en un fondo de recursos en efectivo que cubra un monto minimo de US$613.217
(véase nota 16), correspondiente al 1,5 indice de desviacion en diciembre de 2017, mes con el
flujo mas alto a recibir por parte del originador, ia sustitucion de activos y la garantia solidaria.

La nota 6 (b} iii y iv incluye informacion sobre la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de interés

y liquidez.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Ei detalie de los acreedcres comerciales y otras cuentas por pagar es &l siguiente:

Nota 2015 2014
Acreedores comerciales:
Proveedores locales uss 13.292.786 13.415.188
Partes relacionadas 26 (b) 8.311.183 -
Proveedores del exterior 6.768.530 7.008.411
28.372.509 20.423.599
Ofras cuentas por pagar:
Estimacion por pérdida en venta de cartera 1.108.286 -
Estimacion por pérdida en venia de T8C 424.353 -
Servicios basicos 1.218.139 868.927
Servicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar 25.826 246.760
Impuesto al valor agregado vy retenciones
en la fuente de IVA e impuesto a la renta 831.672 612.432
Impuesto & la salida de divisas - ISD 328.473 350.418
Anticipos recibidos de clientes 17.446 103.283
Otras cuenias por pagar 361.954 102.816
4,314,149 2.284.636
USE 32.686.658 22.708.235
Corriente UsSs 32.644.824 22.668.675
No corriente 41.834 39.560
Uss 32.686.658 22.708.235
(Contindza)
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Al 31 de diciembre de 2015 el saldo por pagar a partes relacionadas corresponde a las
importacicnes de productos de induccion. El plazo para cancelar dichas cobligaciones es de 90
dias.

De acuerdo a la reforma al articule 159 de la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria, las
importaciones de productos de induccién se encuentras exentas al impuesio a la salida de divisas
- I1SD.

Durante el afo 2015, el Grupo efectlo un anélisis sobre la prokabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar vendidas a las instiiuciones financieras; y el nivel de riesgo de crédito que
debe ser asumido por el Grupo. EI monto estimado de pérdida para el afio 2015 es de
US$1.108.286.

La exposicion del Grupo al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acreedores comerciales
se revela en la nota 6 (D) i v iv.

Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a Ja Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2014
Impuesto a la renta corriente US$ 1.052.044 1.147.433
Impussto a la renta diferido (22.054) 578.131
uss 1.029.890 1.725.564

{b) Conciliacion del Gasio de Impuesio a la Renta

Afo terminade el 31 de diciembre de

2015 2014 ({restablecido)
% uss % uUss
Ganancia antes de impuesto a
la renta 3.675.605 4761.624
Impuesto g la renta gue resultaria de
aplicar ia tasa corporativa de impuesto
a la renta a la ganancia antes de
impuesto a la renta 0,22 808.633 0,22 1.047.557
Més (menos):
Gastos no deducibles (3,06 216.175 0,02 116.738
Ingresos exentos (0,00 (6.558) (0,C00) (15.002)
Beneficio por pago & trabajadores con
discapacidad - - {0,01) (29.824)
Efecto por anticipe minimo 0,01 28.942 - -
Reconccimiento (baja) de! impuesto
diferido atribuido a propiedad v equipos (0,00 (17.202) 0,12 606.095

{0,28) 1.029.990 {0,35) 1.725.564

(Continua)
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Movimiento de Activo v Pasivo por impuesto g la Renta Diferido

2015
Importe neto sl Imperte neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resultados de 2015
Beneficios de empleados - No corrientes  US$ 55.203 5.431 60.634
Propiedades y equipos (578.131) 16.623 {561.508}
Uss (522,928} 22.054 {500.874}
Impuesto a la renta diferido activo US$ 60.634
Impuesto a la renta diferido pasivo US$ {661.6508)
2014
Importe neto al imporie neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
Beneficios de empleados - No corrientes  US$ 55.203 - 55.203
Propiedades v equipos - (678.131) {678.131}
Uss 55.203 {678.131) {522.928)
Impuesto a la renta diferido activo US$ 55.203
lmpuesto a la renta diferido pasivo US$ {578.131)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién iributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas.

De acuerdo con la Resalucidn del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efeciuado operaciones con paries relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal @n un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar at Servicio de Rentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacionadas v el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sean superior a US$15.000.000.

El informe de precios de transferencia del ano 2015 estéd en fase de diagndstico a la fecha
de autorizacion para la emision de los estados financieros consolidados, diagnadstico segiin
el cual el Grupo no anticipa ajuste aiguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

El estudic de precios de transferencia del ano 2014 concluyo gue las operaciones efectuadas
por ef Grupoe con sus partes relacionadas son consistentes con los precios o méargenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independiente en operaciones comparables.

{ContinGa)
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{e} Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por el Grupo por los afios 2013 al 2015, estan abiertas a revision de las
autoridades iributarias.

Al 31 de diciembre de 2015, gl Grupe decidid acogerse a los beneficios tributarios de la Ley
de Remision de Intereses y Multas, mediante la cual reconocio: a) impuesto a la renta de los
anos 2000, 2001, 2002, 2004, 2007, v 2012 por US$1.980.703, pago de intereses en
procesos de intereses en afos anteriores de US$9.444 y gasto por retenciones de impuesto
a la renta por US$123.344.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2015 2014
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 24 USSE 652.528 862.717
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
{IESS) 368.643 292.693
Sueidos y beneficios por pagar 1.116.259 701.127
Jubilacién patronal y bonificacién para
desahucio 1.391.078 883.888
US$E 3.528.508 2.740.425
Corriente US$ 2.137.430 1.856.637
No corriente 1.391.078 883.888
USE 3.528.508 2.740.425

Jubilacion Patronzl & Indemnizacion por Desahucio

£l Codige de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubiiacion patronal a todos aguellos emplezados que hayan cumplido 25 afos de servicio
para una misma compafia. De acuerdec con lo previsto en izl Cddigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pensidn vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracién percibida
en los ultimos cinco afnos previos al retiro, con un minimoe para la cuantificacidn de la pensian
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si
solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuande la relacion laboral termine por desahucio,
el empieador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de anfos de

servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:
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Vaior presente de cbligacion por beneficios

definidos ai 1 de enero de 2014
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Beneficios pagados
Gasto del pericdo
Resultado integral - ganancia actuaria
restablecido

Valor presente de obligacion por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2014
Costo laboral por servicios actuales
Costo financierc
Beneficios pagados

Efecto de reduccicnes vy liquidaciones
anticipadas
Gasto de!l periodo

Resultade integral - {ganancia) pérdida actuarial

Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015

Jubilacién Indemnizacion

patronal por desahucio Total
818.653 - 918.653
35.870 - 35.870
62.544 - 62.544
(6.073) - {6.073)
92.341 - 92.341
(127.1C8) - {127.108)
883.888 - 883.888
145.362 236.045 381.407
56.242 28.74% 84,987
(7.885) - {7.885)
(136.707) - {136.707)
57.012 264.790 321.802
(77.259) 262.647 185.388
863.641 527.437 1.381.078

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

iubilacion patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados
Empleados actives con fiempo
de servicio mayoer a 10 afios
Empieados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensicnes
Tabla de rotacién

Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez
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2016 2014
Uss 112.908 122.147
473.862 509.361
277.073 252.380
Uss 863,641 883.888
2015 2014
6,31% 6,54%
3,00% 2,40%
2,60% 2,50%
73,03% 73,24%
7.9 7,9
TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que [cesa S. A. posee sobre
las variables que determinaran el page futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas ¢
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto impertante en los montos

reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente pesibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectadeo la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015 2014
Aumento.  Disminucidon Aumento  Disminucion

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 63.322 71.570 72.904 (64.641)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,6%) 73.640 65.531 75.649 (67.405)
Patrimonio

Capital Social

El Grupo ha emitido Gnicamenie acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$0,20 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2015 v
periodo comgarativo son 43.179.111.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere gque las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, e 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepio en el caso
de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaffas, Valores vy Seguros del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registre Cficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor resulianie de los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF" y que se registrarcn en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resuitadc acumulado proveniente de ia adopcion por primera
vez de las NilF", separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicic econdmico, si
ias hubieren; utilizadc para absorber pérdidas, ¢ devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compania.

{Contintia)
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Utilidades Disponibles

A continuacién un resumen de las fechas de las Juntas Generales de Accionistas con respacto

a la distribucion de utilidades:

Ano 2015 Ano 2014
Utilidades Utilidades
Fecha acta por afo Monio Fecha acia por_afo Maonio
N/D 2011 UsSs 717.399 15-nov-13 2009 USs 230,323
20-mar-14 2009 46.713
Z21-abr-14 2010 1.225.913
RSN 717.399 USsE

1.502.949

Otros Resultados Integrales

L.os otros resultados integrales corresponden a las perdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 4
(il

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afoc terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos por venta de productos US$s 125.611.398 117.738.234
Ingresos por prestacion de servicios 11.871.620 8.063.748
US$ 137.483.018 125.801.982

Al 31 de diciembre de 2015, las ventas del Grupc incluyen US$70.444.516 que correspenden a
ventas a crédito, las mismas que representan el 51% del total de las ventas anuales
(US$75.116.849 gue equivale al 60% del total de ventas en 2014). Ademas, el Grupo fortalecid
la venta de productos de induccion con financiamiento del gobiemno, la cual ascendio a
US$21.243.4586, las mismas que representan et 156% del total de ventas anuales).

Ingresos por prestacion de servicios incluye principaimente valores por concepto de garantias
extendidas, gue constituyen una extension adicicnal de la garantia de fabrica, por un plazo de
hasta 24 meses. Al 31 de diciembre de 2015, representan el 53% de estos ingresos (82% en
2014}, Asimismo, en el afto 2015, el Grupo reconocié en resultados US$125.126 (US$159.549
en el 2014) por los reclamos recibidos de sus clientes (véase nota 23).

{Continda)
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Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Compra de mercaderia y cambics en el inventario

de mercaderia dispenible para la venta
Otros costos de productos vendidos
Costos de los servicios vendidos
(Gastos de personal
Arrendamientos operativos
Pérdida en venta de cartera
Honorarios nrofesionales
Publicidad
Transporie aimacenes
Comision tarjetas

Servicios basicos {luz, agua, fimpieza, cable)

Depreciacicnes

(Gasios de apoyo crédito
Comunicaciones - teléfono

Vigilancia - guardiania
iMantenimiento - instalaciones
Bienestar social

Amortizacion derechos de concesion

Legales, contribuciones, cuotas v afiliaciones

Suministros y materiales
Garantias extendidas
Seguros

Instalacicnes de producios
Servicics bancarios

Otros

-4 -

Afo terminado e}
31 de diciembre de

=
@]
ot
[ah]

015

2014

restablecido

11 USS 84.123.039 78.278.062
1.016.987 876.328

2.025.576 1.311.295

24 15.676.949 14.265.883
29 6.275.461 5.600.7086
6 (b, 9.063.055 4,316.200
694.464 2.889.046

1.844.783 2.931.412

2.049.986 1.780.570

1.895.893 1.729.935

1.112.924 1.163.224

12 2.134.124 1.808.374
775.880 407.087

747.766 632.955

696.881 549.275

493.750 481.084

450.773 383.693

13 445.210 456.706
376.438 357.527

348.656 424,748

22 125.126 1598.549
129.096 132.584

133.422 103.270

326.167 130.124

841.236 $89.097

USE  133.803.652 121.958.435
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(24) Gastos de Personal

l.os gastos relacionados con sueldos y beneficios s los empleados se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014
Nota 2015 restablecido
Sueldos vy beneficios sociales US$  15.024.421 13.403.166
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 20 652.528 862.717
23 US$ 15.676.949 14.265.883

De acuerdo con lo establecido an las leyes laborales vigentes en Ecuador, lcesa S. A, debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El Grupo ha
estimado el gasto de participacidn de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Total ingresos US§  140.531.911 128.684.219
Total costos y gastos (136.159.671) (123.060.578}
Otros {22.054) 127.1086
Base para célculo de la participacion

de los trabajadores en la utilidades 4.350.1886 5.751.447
15% 15%

Participacion de los trabsjadores en
las utilidades Uss 652.528 862.717

Al 31 de diciembre de 2015, & Grupo dispone de 1.753 trabajadores (1.089 en el 2014) en
relacion de dependencia, distribuidos entre las dreas de administracion, ventas y de operacion.

(25) Otros Ingresos

Los otros ingrescs se resumen a continuacion:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos publicidad US$ 1.409.161 2.102.785
Otros:
Precancelaciones cuoias de clientes 840.060 -
Arriendos propiedades de inversidén y ofros 270.613 201.455
Varios 401.834 448 406
Uss 2.921.768 2.752.656

Los ingresos publicidad constituyen las negociaciones con |os proveedores para publicitar las
diferentes marcas dentro de los locales y con perscnal que corresponde a lcesa S. A,

{26) Transaccicnes v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

2015 2014
Compras de inventarios:
Bright Export USs 8.311.193 -
Ensambladora MOTOEMSAB S. A, 8.686.133 3.419.110
US$E 16.997.326 3.419.110

(b} Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con paries relacionadas:

Nota 2015 2014
Otras cusnias por cobrar
Ensambladora MOTOEMSAR S. A. uss 3.722.701 4.131.434
Darmain S. AL - 7.443
10 US$ 3.722.701 4.138.877
Acreedores comerciales
Bright Export - proveedores
del exterior 18 USE 8.311.193 -

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la Gerencia por concepto de sueldes,
beneficios sociales se resumen a continuacion:

- 44 -



(27)

(28)

(29)

ICESA S. Ay Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos Uss 659.6986 816.000
Beneficios 182.823 280.000
Uss 842,518 1.106.000
Ingresos v Costos Financieros
Un detalle de los ingresos y costos financieros es el siguients:
2015 201
Ingresos financieros:
Intereses ganados US% 127.125 130.281
Costos financieros:
Intereses pagados US$ 1.802.856 1.415.550

Ganancias per Acgion

El céiculo de las ganancias por accidn se baso en la utilidad atribuible a los accionistas comunes
y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion. El promedio ponderado
del nimero de acciones es de 43.172.111 en ambos anos.

Arrendamientos Operativos

El Grupo ha suscrito contratos de arrendamiento de varios locales comerciales de las ciudades
de Quito y Guayaquil. La vigencia de los contratos es de entre unc y cinco anos, los cuales
generalmente se renovaran si se ha suscrito un nuevo contrate con 90 dias de anticipacién a la
fecha de vencimiento del contrato. El gasto por este concepto por el afo 2015 es US$6.275.461
(US$5.600.706 en 2014},

Los pagos minimes futuros de estos arrendamientos operatives son los siguientes:

2015 2014
Menos de 1 afo Us$ 6.275.461 5.600.7086
Entre 1 v 5 afos 25.101.844 22.402.824

US$ 31.377.305 28.003.530

Eventos Subsecuentes

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2016 fecha en la cual
los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision,

Ningun otro evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del
gstade consolidado de situacion financiera pero antes del 31 de marzo de 2016, que requiera
revelacién o ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas notas son parie
integral.
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