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Quito 17150038 B Fax (02) 245 0356
Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ICESAS. A

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de ICESA S. A. y subsidiaria
(“el Grupo"), que incluyen el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por &l
afno que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que esten libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas nomas reguieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consclidados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden 2 disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y |la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar |a presentacion en conjunto de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para provesr
una base para nuestra opinién.

(Continta)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compafia ecuatorana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ("KPMG International ), una entidad suiza.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Icesa S. A. y
subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informacion Comparativa

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 4 a los estados financieros consolidados, la
cual indica gue la informacion comparativa presentada al y por el aflo que termind al 31 de diciembre de
2013, ha sido restablecida.

Los estados financieros consolidados del Grupo al y por el afio gque teminé el 31 de diciembre de 2013,
excluyendo los ajustes descritos en la nota 4 a los estados financieros consolidados, fueron auditados por
otro auditor, quien expresd una opinion sin salvedades sobre los estados financieros, el 30 de abril de
2014,

Como parte de nuestra auditoria a los estados financieros consolidados al y por el afio que termind el 31
de diciembre de 2014, hemos auditado los ajustes descritos en la nota 4, que fueron aplicados para
restablecer las cifras comparativas presentadas al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2013.
No fuimos contratados para auditar, revisar, o aplicar cualquier ofro procedimiento a los estados
financieros consolidados por el afo que termind el 31 de diciembre de 2013, a mas de lo referente a los
ajustes descritos en la nota 4. Consecuentemente, no expresamos una opinion u otra forma de
aseguramiento sobre dichos estados financieros consolidados considerados en su conjunto. Sin
embargo, en nuestra opinion, los ajustes descritos en la nota 4 son apropiados y han sido aplicados

correctamente.
PMG del Euedor

SC - RNAE 069

25 de mayo de2015———_

RW izuete Franco, Socia
gistro No. 17759
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ICESA S. A. y Subsidiarias
(Subsidiaria mayormente poseida por Tulip Electronics Management C. V.)

Estado de Resultados Integrales Consolidado
Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§$)

Nota 2014 2013
Ingresos ordinarios 22 US$ 125.801.982 110.959.563
Costo de la mercaderia vendida 23 (80.465.686) (78.150.068)
Ganancia bruta 45.336.296 32.809.495
Otros ingresos 25 2.752.656 1.620.938
Gastos de administracion y ventas 23 (41.366.643) (30.982.051)
Otros gastos (548.310) (10.340)
Resultados de actividades de |a operacion 6.173.999 3.438.042
Ingresos financieros 27 130.281 15.151
Costos financieros 27 (1.415.550) (862.743)
Ganancia antes de impuesto a la renta 4.888.730 2.590.450
Impuesto a la renta 19 (a) (1.725.564) (320.433)
Total resultado integral del periodo US$ 3.163.166 2.270.017
Ganancia por accion 28 Uss$ 0,07 0,05

LATN Q\ 4 AN% U/

JoséAntonio Forteza \Juan Carlos Cé:ftq@
iero

Presidente Ejecutivo Gerente Finan

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



[

\hﬁwﬁﬁi
% Ui |\

-ﬂ-

‘SOPERIOSUOD SOJ8|QUBLIY SOpBISE S0)s58 ap |euba)ul aped uos ueyedwoose s anb sejou se

ominoal3 euspisald

NV T

LLTSPS6L  BEVLLGE LLgEL 1206418 LIE'T66) Zegseos  $sn ¥L0Z 9P 2.qUWIBI0IP 8P LE [B O[S
(6¥6'205°L) (6¥6°20G°L) - (616°205°L) _ - _ - \Z sopuspiald - eluedwod
e| @p souejadosd U0D SBUDIDOBSUEE]
= (O£ ¥eg) % (DEL FLE) 0EL'PLE # [2Ba| easesal upoeidosdy
oL ealL'e Q8L EaLE . 991'ealLe = = opopad Bp
[eiBaju; opeynsas £ ejauU pepIIin
080588 L1 LSO LED L LLL'BEL OFG 2689 L8L°81L9°L i ] €L0E ap suquwsidip ap LE B Oples
(v6e EEp) (P6Z EEP) - (PBZ EEr) - - 1z sopuapiAld] - ejuedwo)
| ap souejaidoid uoo sauoidoBsSURL |
s (191 °g9g) . (£91°E9€) L9 E9E = [e6a) easesal uppedoidy
LWOOLEE LLW0LZE - L0022 i = opoyad j@p
|esGeur opensas A elau peplNn
LEE 09l GEPIGL'D LLL'BEL PBEGBLPG 0Z0°65E° L ZEEGES'E 88N £LOZ ap oiaua ap | [e OpjES
OlUOWLEd [EETH JliN'sejap zaA sejqiuodsip ] [ended EION
[B10L eiawyd Jod upipdope  sapepiinn BAJISTY
E| ap ajuaiuanosd
OpE|NWNJE OpE)NSaY
SOPE[NWNDE SOPE)NSa)y

($sn - BaUBWY Bp SOPIUN SOPEIST SO| 8P SBIRIOP UT)
EL0Z 2p seaneiedlod SeIpO U0 'y LOZ BP BJqLIBIDIP 8P LE 18 oulwe) anb ouy
OpER|OSUDT olUDLWILE |8 U8 SOIqueD) ap Opels]

(" "0 uewebeueyy sojuospa)g din) Jod epjesod sjusuuchew eueipisgNs)
seuelpisqng A 'y 'S vS30|



ICESA S. A. y Subsidiarias
(Subsidiaria mayormente poseida por Tulip Electronics Management C. V.)

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Ano que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2013
2014 restablecido
Flujos de efectivo de |las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes USs$ 121.876.439 110.832.082
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (122.215.4386) (107.318.580)
Efectivo provisto por las actividades de operacion (338.997) 3.513.502
Impuesto a la renta pagado (900.673) (899.318)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (1.239.670) 2.614.184
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Otras inversiones (2.781.002) (2.481.458)
Adiciones a propiedades y equipos (3.078.763) (2.680.640)
Adiciones en intangibles (89.887) (302.820)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (5.949.652) (5.464.918)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones de préstamos y obligaciones financieras 28.000.000 39.616.574
Pagos de préstamos y obligaciones financieras (23.932.200) (38.156.264)
Efectivo recibido de titularizaciones 4.015.000 3.985.000
Intereses pagados (1.277.871) (849.700)
Dividendos pagados (1.502.949) (433.294)
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 5.301.980 4.162.316
(Disminucion) aumento neto del efectivo y
equivalentes de efectivo (1.887.342) 1.311.582
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3.840.582 2.529.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 1.953.240 3.840.582
b St /\U AN )/7
José Antonio Forteza uan Carlos C |
Presidente Ejecutivo Gerente Finan |er

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



