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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas
TCESA S.A.
Quito, 3¢ de abril del 2014

1 Hemos auditado los estados financierns que se acompafian de ICESA S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultadaos integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de lu Compafifa por los estados finaneieros

2.  La Administracién de ICESA 8.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, y del
control interno necesaric para permitir 1a preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Respansabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de Iz evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimiantos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razanables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es snficiente v apropiada para proporcionar una base
para cxpresar nuestra opinién de auditorfa,
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ICESA 8.A.
Quito, 30 de abril del 2014

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieres mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la sitnacién financiera de ICESA S.A. al 31 de diciembre del 2013 v, €l
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NTIF).

Q*d cuuz-‘\-ﬂf\\oowax\?%

No. de Registro en la Superintendencia
de Corppatfiias: 011

Gastdon L. Inzaghi
Apoderada
No. de Licencia Profesional: 173783

Pigina 2 de 40



ICESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Nota

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 8
Compafiias relacionadas 21
(Otras cuentas por cobrar 11
Inventarios 9
Im puestos por recuperar 18
Otros actives corrientes 10

Total activos corrientes

Aclivos no corrientes

Propiedades ¥y equipos 12
Propiedades de inversién

Activos intangibles 13
Inversiones ¢n aceionces 14
Im puestos diferidos 18
Ofrascuentas por cobrar 11
Otros activos 7

Total activos nocorrientes

Total activos

2013 2012
5,707,682 2,529,000
7,041,046 7,018,455

- 27:483
2,358,288 1,076,703
18,996,381 21,858,628

298,140 200,932

2,172,738 931,213
36,574,275 33,642,414
9,429,113 9,242,520
1,108,898 1,108,898
3,292,421 3,204,342
700,000 700,000
55,203 -
324,270 294,922
614!358 -
15,524,263 14,550,682
52,098,538 48,193,006

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ios estados financieros.

i NS
José Antonio Forteza
Presidente Ejecutivo
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ICESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimenio
Pusivey
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos ¥ encitas por pagar
Provesdores
Otras cuentas por pagar
limpuestos por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasives corrientes
Pasives no corricntes
Ohligaciones financieras
Beneficios a los empleados (Jubilacidn patranal)
Provigioncs
Impuesta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrinonio
Capital pagado
Reserva lagal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrant

A TN

& Antonio Forteza
Presidente Ejecutivo
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Noty 2013 2012
15 13,554,670 9:456,788
16 14,552,355 17,603,350
17 1,394,811 1,709,621
18 926,952 838,105
13 1,478,609 916,383
20.947.297 30,527,247
B 24347,428 -

20 918,653 957,345
19 - 136,505
18 - 523,682
4,266,081 1,617,512

34,213,478 32,144,759

22 8,635,822 8,635,922
1,618,187 1,055,620

7:63L,051 6,157,495

17,885,060 16,048,337

52,008,538 48,193,096

estados financieros.
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ICESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingrescs por venias
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos operacionales
Otros gastos operacionales

Utilidad operacional

Ingresos financieros
Gastos financieras

Utilidad antes de impucsto ala renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del agio

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ay

José Antonio Forteza
Presidente Ejecutivo
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Naota 2013 2012
23 110,959,563 117,214,002
24 (78,472,342) (85,406,077)
32,487,221 31,807,925
o4 (31,201,100} (31L703,782)
25 2,418,755 2,443,636
{184,556) {185,663)
3:520,320 2,362,116
62,617 12,753
(992,487) {613,974)
2,560,450 1,760,895
18 {320,433 (849,570}
2,220,017 051,325

uan Carlos

rente Fin%
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ICESA S.A.,

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Hota 2018 2012
Flujo de cfectivo de las actividad de operacion:
Besultados integrales antes del impuesto a Ja renta 2,500,450 1,760,805
Mis cargos (menes erédites) a resultados qus no representon movimiento de efectivo:
Depreelacitn 12 757,626 738,103
Utilidad en venta da activos fijes 2s {15,106} (22,736}
Provisidn intereses obligaeiones financieras 105,724 92,681
Amortizacién intangibles i3 448,781 206,058
Provisién por deteriore de enentas por cobrar 8 86,000 -
Provisiones garantias sxtending 19 - 90,561
Provisién para jubilacién patronal 20 (33,204} 62,428
3,934,371 2,528,200
Cambivs cn getives v pasivos:
Documentos ¥ cuentas por cobrar - comnereisles (103,501) (552,917)
Documentos ¥ cuentas por cobrar - companiias relasionadas 27,483 {14,087
Docoment 05 ¥ cuentus por cobrar - obrag cuentas por cobrar (1,310,939) T4,2Z50
inwventarios o Re2, 247 (4,486,018)
Impucstos pOr recuperar {996,526) (916,456)
Ctros activos corTientes (1,241,525} {105,774)
Docuntentos y cuentas por pagar - proveedores {3,010,995) 2,252,776
Daocumentos y cientas por payar - compafifas relacionadas - (152,475
Dacumentos ¥ cuentas por pagar - otvas cuentas por pagar {314,810) (L1g,242)
LEnpuestos Por pagar (#10,471) (3,173,277)
Impuestos 2 la renta pagado 294,518 866,651
Beneficios 2 empleados corto plazo 589,226 (259,443)
Provisiones {136.505) (85,000)
Beneticios a empleados Linbilacion patronal) {7508 {7.112)
Dtros activos (614,358) 673,200
Efeclive neto provisto por (utilizede enj 1as actividades de operacién {261,637) (L406,634}
Flufo de ¢fectivo de las actividades de inversin:
Adiciones de activo intangible i3 (536,860) (1,478,065}
Ventas de actvo fijo 24,757 Fond59
Adiciones de activo fijo 12 {953,870) (355,270}
Efcetive nete utilizado en las actividades de inversion (1,465.573) {1,753.976)
Flujo de efectivo de las actividades de finaneiamiento:
Pago de dividendos (433,294} -
Hiectivo recibido ebligaciones tinancieras 35,616,574 5,450,788
Ftectivo pagado vbligaciones financieras (37.412,284) (4,608,652)
Etectivo recibido por titularizacion de fujos 15 3,985,600 -
Pago de interesas {849,704) £416,937)
Biectivo neta provisto en las actividades de financiamiento 4,906,202 4,131,155
Incremtento neto de efsetivo y equivalentes de efeelivo 3,178,682 1,270,589
Efectivo y equivalenles de efective al inieio del afio 2,589,000 1,258,411
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ailo 5,707,682 2,520,000
Las notas explicativas anexas son parte integran s cstados financieros
José Autonic Forteza Juan Carlos Csﬁzgoa;
Presidente Ejecutivo Gerente Financigro
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i.1

1.2

ICESA S.A.

NQTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Conslitucién y operaciones

ICI?S_A S.A. (en adelante “La Compaiiia”), sc encuentra constituida en la Repablica del Ecuador y su
actividad prineipal es la comercializacién y distribucion de articulos nacionales e importados para el
hogar, como electrodomésticos, equipos de sonido y equipos de video, entre otros.

La Compaiiia comercializa sus productos a través de sus cadenas de almacenes bajo los nombres
comerciales de “Almacenes Japén”, “Orve Hogar” e “Istore”. En la actualidad, la Compafiia opera con
aproximadamente 96 almacenes a nivel nacional.

El capital de ICESA S.A. esta conformado por 39,292,989 participaciones de las cuales Tulip Electronics
Management C.V. (Ambsterdam Holanda) posee el 91% v el 9% restante se encuentra distribuide entre
personas naturales.

Enla actualidad ICESA S.A. mantiene participaciones y acciones en las siguientes subsidiarias:

Subsidiaria Objeta Pais de origen 2013 2012
Darmain S.A. Actividades inmobiliarias Feunador 09.00% 99.00%
Fullmucbles 5.A. Com ercializacién de mucbles Ecuador 9g9.09% 99.90%
Agencia de Viajes Magnifictouris S.A. BServicios turisticos Eeunador 09.99% g99.90%

Adicionalmente al final del 2013, se promulgaron requisitos de calidad por parte del INEN (Instituto
Ecuatoriano de Normalizacién) para la implantacion de ciertos productos, La Administracién estima que
estas medidas afectarian a un 60% de los productos de la Compafiia y ocasionarian una disminucién de un
20% para el 2014 sobre el nivel de importaciones de la Compaiifa. Disminucién que estd siendo
compensada con tompra local a mayoristas,

Ne consolidacién de estados financicros

La Administracién de la Compaiiia no prepara estados financieros consolidados de acuerdo a la Norma
Internacional de Informacién Financiera No.10 dchido a que el efecto de 1a consolidacién con sus
subsidiaria Darmain S.A., Fullmuebles S.A. {(Compafifa en proceso de disnlucidn liquidacion) y Agencia de
Viajes Magnifictouris S.A. (Compaiiia en proecese de disolucién y liquidacion) no es significativo y no tiene
impacto en los estados financieros de ICESA 8.A. en su conjunto.

Titularizacitn de flujos futuros

2012

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de julio del 2012 aprobs la constitucién de
un contrato de fideicomiso mercantil irrevocable denominado “Fideicomiso Garantia Plasma” para la
garantia y transferencia de bienes inmuebles y marcas de ICESA S.A. y Darmain 8.A.(Subsidiaria} que
asegure el camplimiento del pago de las obligaciones que mantienen los nuevos accionistas de ICESA S.A.
(Tulip Electronics Management C.V.} por la adquisicién; y la constitucién de un contrato de fideicomiso
de encargo fiduciario con el fin de ejecutar el contrato de fideicomiso mercantil irrevocable de garantia.

Pégina 8 de 40



1.4

ICESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante escritura plblica dcl 12 de julio del 2012, se realizé 1a Constitucién del Fideicomiso Irrevocable
de Garantia “Fideicomiso Garantia Plasma” cuyos constituyentes son ICESA 8.A. y Darmain S.A., y el
beneficiario acreedor es Head Capital 1.1.C (Anterior accionista de 1a Compaiifa). El Fideicomiso tiene por
objeto que los bienes del patrimonio auténomo sirvan como garantia y fuente de pago de las obligaciones,
de acuerdo con los términos ¥ condiciones estipulados en el contrato de constitucién. En cumplimiento de
sus instruceciones, el Fideicomiso entregd en comodato precario a favor de ICESA 8.A. y Darmain S.A.
(Subsidiaria) el use de los bienes inmuebles y marcas entregados por los Constituyentes.

2013

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril del 2013 autorizd un proceso de
fitularizacidn de flujos futuros provenientes del cobro con tarjetas de crédito a sus clientes de sus
diferentes cadenas, la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compariias por un monto de
US$8,000,000 del cual al 21 de diciembre del 2013 se mantiene un saldo por pagar de US$3,985,000.

Mediante eseritura piiblica de agosto del 2013, la Compafiia constiluyd el Fideicomiso de Titularizaciéon de
Flujos Futuros ICESA, a través del cual se efectud la emisién y venta de los titulos. Los recursos recibidos
por el Fideicomiso fueron entregados a la Compafiia.

El Fideicomiso de la Compatfiia se encuentra registrado como emisor de valores en la Bolsa de Valores de
Quito. La Compaiiia es el fideicomitente v originador y por tanto también incluye en sus estados
financicros este Fideicomiso.

ICESA 8.A. es la que instruye al fideicomiso el destino que debe dar a los fondos administrados asi como la
de sus inversiones temporales, En consecuencia debido a que el control del fideicomiso es ejereido por
ICESA S.A., los estados financieros adjuntos incluyen las cnentas corrientes e inversiones temporales en
poder del fideicomiso, asi comao reflejan sus ingresos y costos respectivos.

Al a1 de diciembre del 2013 se registran efectivos y equivalente de efectivo por US$1,589,978 v
obligaciones por US$3,985,000.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de ICESA S.A por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos
con la autorizacitn de fecha 3a de abrif del 2014 por parte del Representante Legal de la Compafiia y
posteriormente scran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieres
Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
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ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

lsido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financicros eonforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4rcas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compatiiia no ha adoptado con anticipacidn.

Aplicacion eblipatoria para

Norma Tipo de cqimbio glercicios iniciados a partir de:
NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversidn’ - Modificaviones hacen que muchos 1 de enero del 2014

fondos de inversién y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacidn de 1a
raayoria de sos filidles,

NiC 32 Enmienda, 'Tnstrementos financieros: presentacian’ - Aclara nlgunos requerimientos para 1 de enera del 2014
cornpensacidn de activos y pasivos (inancierus en el estado de situacién financiera,

NIC g6 Enmienda, "Deterioros de los aetivos’ - Aclara divulpaciones de la informacién sobre &) 1 da enero del 2014
importe recuperatde de los activos deteriorados
NIC 3g Ernmienda, 'Reconocimiento y medicién: renuvarion de derivados - Interrupeion de la 1 da enero del 2014

eontahilizacion de los inslrumentos de coberturas de acuerdo 2 criterios especificos.

NIC 39 Enmiends, "Propiedades de Inversién”. Aclara que se requiere juicio para determinar si la 1 de enero del 2014
adquisicién de las propledades de inversidn constituys 1a adicidn de un activo,

NITIF 16 Enmicnds, ‘Consolidacisn da entidades de inversién' - Modificaciones hacen que muchos 1 de enero dal 2014
fondos de inversidn v otras entidades similares, estavin exentos do o consolidacion de la
mayoria de sus filiales,

WIIF 12 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversién’ - Modifeaeiones hacen que murchos 1de enero del 2014
fondos de inversion y otras enlidades similares, estardn exentos de la consolidacion dela
mayoria de sus flinles.

NIIF 13 Emvmienda, "Medicion de valor razenable”, Se scalaca que la excepeién en la NIIF 13, que t de jutio del 2014
permite 1 una entidad & medir el valor razonable de un grupo de actves y pasivas
financiercs por 3u ITporte netw, aplica atedos los contratos (induyendo & contratos ro
financieros) dentro del alcance de NIC 59 o NTIF g,

IFRIC 21 Cravamenes' - ‘[nterpretacién de na WIC 37' ‘Provisiones, pasivas contingentes y activos 1 de encro del 2015
cofitingentes’,

NIIF g Instrurnentos Snancieros’ - Especifica ¥ elasificacidn y medieidn de activos y pasivos 1de enere del 2015
financieros,

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones
antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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2.3

2.4

2.4.1

ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a Ia vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios contratados son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonablc a través de ganancias o pérdidas”®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciém determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por eobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compaiiia sole mantuvoe en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en ¢l estado de situacion {inanciera
por Documentos y cuentas por cobrar {comerciales, cuentas por cobrar a compattias relacionadas y otras
cucntas por cobrar). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
qtte no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: Representados en el estado de situacion financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son actives financieros no derivados que se
designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran ¢como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de
situacidn financiera. Ver nota 14.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras que incluyen titulos de deuda emitidos, documentos y cuentas por pagar {proveedores y otras
cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a parlir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

b)

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activa o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafija valoriza los misnmos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento injeial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l métedo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria: :

D Documentos y cuentas por cobrar - comereiales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por clientes, compaiifas de tarjetas de crédito ¢ instituciones financieras a las cuales los
clicntes recurren para solicitar crédito de consumo por la compra de productos cn el curso normal

de los negocios los cnales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan ¢n ¢l corto plazo.

i}  Documentos rar - compaiiias relacionadas: Representadas principalmente por
transacciones de venta de productos o servicios con partes relacionadas.
iii)  Documentos y cuentas por cobrar - otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por

préstamos a empleados y cuentas por cobrar a seguros, 1os cuales se registran a si valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones); Posterior a su
reconoeimicnto inicial las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compafifa obtienc ¢l derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizande las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
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corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras ntilizadas en el
financlamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
gastos financieros.

ii)  Decumentosy cuentas por pagar {Proveedores v otras cuen I pagar): Son obligaciones de pago

por bienes o servicios adquiridos de proveedares locales y/o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se esperan pagar en un periode de 12 meses ¢ menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen & su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no gencran intereses y son pagaderos hasta en 60
dias promedio.

ili) Documentos y cuentas por pagar - compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago
principalmente por servicios recibidos y otros bienes,

2.4.3 Deterioro de activos finaneieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar tedos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en guiebra o reorganizacion financiera vla falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha detericrado.

2.4.4 Baja de aclivos y pasivos financieros:

2.5

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando 1as obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posec con el fin de
ejercer eontrol de la entidad recepiora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compafiia posee el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. Luego del reconoeimiento inicial, las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los
estados financieros al costo menos cualquier importe acumulade de pérdidas de deterioro de valor. Los
dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los
resultados de los estados financieros en la fecha en que la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir ¢l
pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el menor. El valor neto realizable es €l
precio de venta estimado menos los gastos de comereializacién y distribucidn. El eosto de los inventarios
de mercaderias comprende los costos de compra/importacidén y otros costos directos tales como los
impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de divisas), deducidos los
descuentos en compras. El costo de los inventarios y de Ios producios vendidos se determina usando el
costo promedic ponderado,
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Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra
o importacidn,

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 no se registrd provision por obsolescencia,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, ajustado el costo atribuido cuando por
adopeidn inicial de las NIIF, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriore, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ]a adquisicién o construecién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios ccondémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compasiia y los vostos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultades cuando son incurridos.,

Los terrcnos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de cada uno de los bienes.

Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de la
vida Gtil no serd depreciable y podran scr comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamergde aiios

Edificios . . 50

Instalaciones En base a vigencla de contratos
Muebles y enseres 10

Eguipos de oficina 10

Equipos electrénicos 10

Extanterias de exhibicién - 10

Vebiculos 5

Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propicdades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este ¢s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para su venta, Se miden
inicialmente al costo, que no excede su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectia
un anélisis para identificar indicios de deterioro de su valor. Los desembolsos posteriares 4 1a compra o
adquisicion son capitalizados cuando es probabic que beneficios econdmicos futures asociados fluyan
hacia la Compaifiia. Los costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en
los resultados integrales cuando son incurridos.

Al 31 de diclembre dcl 2013 y 2012 este rubro Io constituye un bien inmueble compuesto por un lote de
terreno de aproximadamente 28,000 m?2 sin construcciones ubicado en el sector La Prosperina, en la
parroquia Tarqui en la cindad de Guayaquil,

Activos Intangibles

Derecho sobre locales arrendadaos:

Comprende el pago por las concesiones por concepto de derechos de traspaso o prima de acceso a locales
comerciales, Se reconocen como activos par su costo de adquisicion neto de s amortizacion acumulada y

las pérdidas por deterioro. Se amortizan por el métoda de linea recta, considerando el plazo de vigencia de
los contratos.

2.9.2 Goodwill

2.10

.11

El Goodwill representa la plusvalia mercantil enla compra del negocio de la linea “Casio” a nivel Nacional
ala Compafiia Mabel Trading S.A. el 31 de marzo del 2013 v, corresponde a la diferencia entre el precio
pactado para la compra de la linea de productos que lleva la marca Casio y el precio de compra de los
activos y pasivos adquiridos a Mabel Trading S.A. relacionadas a Casio, se presenta al costo y se analiza sn
deterioro.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) y sujetos a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Los intangibles no sujetos a amortizacién son sometidos a analisis de
deterioro al cierre del gjereicio. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en
libros del activo excedc a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre ¢l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en nso. En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a st monto recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejereicio. :

Al 31 de diciembre del 2018 y 2012, no se ha registrado deterioro de los activos no financieros.
Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto 4 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EL
impuesto se reconoce en el estado de resultadns integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconace en otros
resultados integrales o dircctamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% {2012: 23%) de las utilidades
gravables, Ia cual se reduce al 12% (2012 13%) si las ntilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir def ¢jercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “Anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los eostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gldmeo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devohicion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
cn los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha
del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios sociales de corto plazo:

Se registran en ¢l rubro de Beneficios a empleados y corresponden principalmente a:

i} Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeion del 15% de la utilidad -

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
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administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.
i}  Décimo tercery déeiino cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador,

2,12.2 Beneficios a largo plazo (Jubilacién patronal):

La Compafiia tiene un plan de beneficie definido para jubilacion patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivaiente a la iltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubillacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7% )anual equivalente a ]a tasa promedio de bonos de gebierno,
publicado por el Banco Central de] Ecuador.

Las hipétesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de deseunento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicin, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales en ¢l periodo en el que surgen,

La Administracion de acuerdo a su operacidn y niveles de rotacién de personal, junto con su andlisis de las
liquidaciones efectuadas a los trabajadores, ha considerado no realizar el registro de la provisién por
desahucio.

Los costos de 10s servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la

Compafiia.

2.13

2.14

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financiexcs en el perfodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los Accionistas de la Compafiia.

Costos y Gastos

Los costos y gastos sc reconacen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hayan realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mds cereano en el que se conocen.
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Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos,
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios ccondmicos
fluyan a la entidad en ¢l future y la transaceién cumple con criterios especificos por cada una de fas
actividades de la Compafifa, como se describe més adelante.

I.as ventas de Ia Compafiia, corresponden z la comercializacién de electrodomeésticos, equipos de sonido,
equipos de video y otros, dichos productos son llevados hasta ¢l consumidor final a través de su cadena de
locales comerciales.

Los ingresos de estas lineas de negocio se reconocen cuando fa Compaiifa ha entregado los preductos, el
cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efcctivo del cliente. Los costos son aquellos relacionados
con la generacitn de estos ingresos, representados béasicamente por el coste de Jos articulos adguiridos v
vendidos.

Ingresos ordinari a prestacién de servicios — garantias extendidas:

Los ingresos por servicios por garantias extendidas se reconocen al momenta que se realiza la venta de Ia
garantia en cumplimiento de las siguientes consideraciones:

i) Se ha recibido los beneficios econdmicos de esta transaceidn.

ii} Los gastos asociados a ser incurridos son inmateriales en relacién al ingreso recibido y se registra
una provisién por dicho concepto.

i) La probabilidad de reclamos por garantia extendida es muy baja a razén de que las marcas que

comercializa son de reconocido prestigio y de alta calidad.

iv) La probahilidad de reclamo por garantias a partir de la vigeneia de la garantia extendida (segundo
aho) es muy baja en razén de que los reclamos, si existen, serdn reconocidos porla garantia del
fabricante de cada producto en €l primer afio.

Ingresos ordinarios por Ia prestacion de servicios ~ mantenimientos e instalaciones

Los ingresos asociados a la prestacién de servicios por mantenimiento e instalacién de electrodomésticos,
equipos electrdnicos y muebles, se reconocen inmediatamente cuando el servicio ha sido prestado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financicros requiere que la Administracién realice estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién v presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en €l periodo de la revisidn y perfodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a perfodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deteriora de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una cvalnacion dela antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activo fjo: La determinacidn de las vidas ttiles que se cvalilan al cierre de cada afio y se realiza la
revisién del anilisis del deterioro de sus propiedades y equipos.

D Activos intangibles (Derecho sobre los locales arrendados): La amortizacion se calcula usando el
método de linca recta para asignar su costo a resultados en el términce de su vida (itil de acuerdo al
derecho contractual o legal de otro lipo que no excede del periodo de esos derechos. Su valoracién y
deterioro se tratan segin se indica en la Nota 2.9.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas cn el célculo actuarial de
jubilacién patronal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Impuecsto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente cfectos de 1a adopeion de las NIIT) se revertirdn en el futuro.

. Provisién garantia extendida: Se determina en base a la proyeccion de los costos que la Compaiiia
debe incurrir en el cumplimiento de las garantias extendidas que vende a sus clientes. La proyeccidn
se realiza cn base a los datos histéricos de costos incurridos por este concepto en relacidn al valor
cobrado por dicha garantia y se actualiza al cierre de cada ejercicio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financiceros

Las actividades de la Compafiia la cxponen a una variedad de riesgos financieros; riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
sobre los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracién de riesgos de 1a Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero,
ademés, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicidén y control.
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ICESA S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafifa. El Directorio y el Presidente Ejecutivo, proporcionan guias y principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como ¢l riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso
de instrumentos financieros,

Riesgo de mercado
(a) Riesgo de precio

La Compaiiia en se abastece de productos tecnoldgicos, provenientes de productores y distribuidores tanto
locales como internacionales, suseribiendo con LG, Sony, Samsung entre otros compromisos de
abastecimiento en los cuales se fija mensualmente el precio o condiciones de compra en funcion de la
evolucion y proyeccidn de los precios del mercadao.

El riesgo de precio estd influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interés y el deterioro o
mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos en los cuales la Compafiia invierte. La
Administracién reduce su exposicion al riesgo de preeio invirtiendo en titulos de renta fija emitidos por
instimiciones de reconocida solvencia y de adecuada calificacion de riesgo.

Adicionalmente, este riesge es controlado por la Adminisiraciéon mediante €] establecimiento de politicas
de inversién en instrumentos con plazo moderado y la prohibicién de adquirir inversiones en titulos de
renta variable, precurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los instrumentos financieros
que posee Ia Compafia.

{b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto y largo plazo, El
cndendamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Bl endendamiento a tasas fijas expone 1a Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus instrumentos financieros.

Riesga de erédito

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos € instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de 1a empresa. Las ventas se
realizan a los diferentes canales de distribucién “Almacenes Japén”, “Orve Hogar” e “Istore” a nivel
nacional, los clientes quienes requieran un erédito para la compra de productos, lo realizan por intermedio
de entidades bancarias (Ver nota 8); €l riesgo crediticio en dicho canal es hajo, dada la experiencia en
colocaeidn de los créditos de consumo, para las ventas a instituciones y empresarialcs. Las politicas de
crédilo en cuanto 4 montos y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de

los convenios suscritos con cada cliente.
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ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Fxpresado en délares estadounidenses)

4.1.3 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja que proviene de sus actividades
caomerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un pertodo de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la Gerencia pueda manefar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de Hiquidez de 1a Compaiiia. La
Compaiiia mancia el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros ne derivados de la Compaiifa. Los montos
revelados en el cuadro son flujos no descontados. La informacién comparativa se ha estructurade de
acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 2 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde1 Mayaresa 1
Al r1 dediciembre de 2013 afio afio
Obligaciones financieras 11,686,923 3,354,585
Documentosy cuentas por pagar (Proveedoresy otras cuentas por
pagar) 15,987,166 -
Arriendos Operativos 13,058,381 -
Al 3t dediciembrede 2012
Obligaciones financieras 9,626,512 -
Documentos y cuentas por pagar (Provesdoresy otras cuentas por
pagar) 19,312,971 -
Arriendos Operativos 3,204,342 -

Riesgo de capitalizaeion

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacidn de la compaiiia.
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{Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueton log siguientes:

2013 2012
Obligaciones finanrieras 14,902,008 9,450,788
Documentos y cuentas por pagar 15,987,166 19,312,971
Menos: Efcctivo y equivalentes de efectiva (5,707,682} (2,529,000)
Deuda neta 25,181,582 26,240,755
Total Patrimonio. 17,885,060 16,048,337
Capital total 43,066,642 42,080,000
Ratio de apalancamiento 58% 62%

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores Yibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

20173 a0

Cortiente No corriente Corriente No.corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectiva y equivalentes de efectivo 5,707,682 - 2,526,000 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

DieturmeTios ¥ coentas por cobrar - comercizles 7,641,046 - 7,018,455 -
Documentos y cuentas por cobrar -Otras cuentas par cobrar 470,525 - 44,105 -
Docnmentos y coentas por vobrar - compariiag relacionadas - - 27,453 -
Otros activos 614.358 - - -
Tutal activos financieros 8,125,029 - 7,390,043 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Obligaciones financieras 11,554,670 3,347:428 9,456,788 -
Documentos y euentas por pagar - proveedores 14,954,355 - 17,603,350 -
Doeumentos y cuentas por pagar - olras cuentas por pagar 1,394,811 - 1,709,621 -
Total pasivos financieras 2;5201!836 §.§47.428 28,760,759 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efcctivo en caja 272,876 304,275
Bancos (1) 5,434,806 2,304,725
5,707,682 2,529,000

{1)  Corresponde a las cuentas de disponibilidad inmediata que mantiene la Compafiia en entidades

financieras locales.
OTRAS ACTIVOS
Composicién:
''asa anuales 51 de digiem bre 31 da diciem hra
de rendimiento (%) 2013 2012 2013 zal12
Dic -2013 Dic-2012 Feecha de vencimientg US4 uss
Lortoplazo
Certilicades de depdsito (1)
Banco Internacional 8.A, 7.00% - Nov -2014 - 614.85%8 -

(1)  Titulos valores que no son de libre disponibilidad ya que se encuentran garantizando las
obligaciones generadas en la Titularizacién de flujos futuros ICESA S.A., emitida cn la Bolsa de
Valores y aprobado por la Supcrintendencia de Compafijas. Ver Nota 1.3.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

2013 2012
Carpetas de crédito UNIBANCO (1) 4,485 3,527,622
Carpetas de crédito Baneo Pichincha (1) 3,126,808 -
Carpetas de erédito Solidario (1) 1,083,790 -
Tarjetas de ¢crédito (2}
Barnceo Pichincha C.A. 602,346 1,357,264
Banco Inlernacional 5.A. 172,180 -
Banco Bolivariano S.A. : 6,323 414,252
Banco de Guayaquil 5.4, 45,312 407,048
Pacificard 5.A. 76,003 103,641
Baneo del Austro 5.4, 12,167 18,465
Banco Universal S.A. Unibanco - 211,697
Banco Solidario S.A 50,600 -
Créditos personales (3) 258,863 351,599
Clientes Institucionales (4) 248,019 434,159
Cuentas por cobrar empleados {5) 192,374 -
(tras cuentas por cabrar comerciales 247,206 124,336
7,067,489 7,020,083
Provisidn para cuentas dudosas (6) (26,443) (1,628)
7,041,046 7,018,455

(1)

(2)

2
{4)

(5)

Corresponde a las cnentas pot cobrar a clientes que cumplen las condiciones solicitadas por el Banco
Universal Unibanco, Banco Pichincha C.A. y Baneo Solidario $.A. para la aprobacién de los eréditos y
el paga ala Compatifa. Ver Nota 26.

Corresponde a las cuentas por cobrar a Compafiias emisoras de tarjetas de crédito por los consumos
realizados por sus afiliados,

Incluye las ventas a clientes mediante compromisos de pagos futuros.

Correspondc a cuentas por cobrar a empresas privadas que adeudan saldos a la Compafifa por compra
de mercaderfa.

Corresponde a cuentas por cobrar a empleados por compras de inventario realizadas al costo en
locales de Ia Compafifa.
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{6) Pl movimiento de la provision es €l siguiente:

2013 2012
Saldos al 1 de enerc 1,628 68,875
Provisitn del afio 80,000 -
Utilizaciones {(55,185) (67,247)
Saldos al 31 de di¢ciembre 26,4473 1,628

Conforme se menciona ¢n la Nota 4.1, la Administracion de la Compafiia considera bajo €l riesgo de crédito
de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continnacién se muestra un analisis de antigiiedad de
los saldos para las cuentas por cobrar al cicrre de cada afio:

201 2012

Por vencer §,625,68q 94% 3,268,777 47%
1 a 30 dias 166,994 2% 2,955,377 42%
31 a 60 dias 28,345 1% 603,841 9%
61 a oo dias 36,195 1% 114,224 2%
g1 a 120 dias 200,266 3% 77,864 1%

7,067,480 7,020,083
Provisién cuentas incobrables (26,443) {1,628)

7,041,046 7,018,455

La Administracidn de la Comparfiia ha provisionado como cuentas incobrables los valores que presentan
indicios de deteriora, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

INVENTARIOS
Composicién:

§01 2012
Mercaderias (1} 18,691,508 21,108,544
Mercaderia en transito 304,875 750,084
Total 18,996,381 21,858,628

(i) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, existen inventarios que garantizan operaciones de crédite de la
Compafiia con instituciones financieras, Ver Nota 15.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

201 2012

Corriente:

Servicics pagados por anticipado (1) 1,623,201 582,423

Seguros pagados por anticipado 23,608 35,289

Arriendos pagados por anticipado 4,348 g,538

Cuentas por liquidar (2) 521,581 303,963
2,172,738 931,213

(1} Corresponden a gastos prepagados de apoyo como publicidad, los cuales se devengan hasta
terminar el acuerdo con el proveeder.

(2) Inmcluye principalmente anticipos a terceros por US$147,050 (2012: 143,556) por liquidacién de
mereaderias servicios de asesoria; y servicios basicos US$248,823 (2012: U$76,182) valores que
son debitados de 1as cuentas bancarias de la Compaiiia hasta que las empresas que prestaron el
servicios envien las facturas correspondientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

201 2012
Corriente:
Anticipoa proveedores (1) 1,802,559 732,508
Varias marcas 29,639 114,042
Empleados 69,021 1,734
Seguros 6,443 -
Anticipos titularizacidn 85,204 -
Otras 365,422 227,729
2,358,288 1,076,703
Nocorriente:
Garantias {2} 205,624 z78,422
Otras cuentas por cobrar largo plazo 28,6406 16,500
324,270 294,922

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores tanto locales como del exterior
para compras ¢ importaciones de mercaderias.

(2) Correspondc a las garantias entregas por concepto de concesién de locales comerciales.,
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13.

ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
201 2012
Derechos sobre locales arrendados (1) 53,058,381 8,204,342
Goodwill {2) ) 234,040 -
3,292,421 3,204,342

(1) Derechos sobre locales arrendados: Corresponde a los dercchos de concesién, pagados por la
Compatfiia para la utilizacion de locales en los diferentes centros comerciales de Quito y Guayaquil,

donde funcionan “Almacenes Japon”, “Orve Hogar”, “Ekogar” e “Istore.

Al 1 de enero del 2012
Costo histérico
Amoertizacién acumulada

Valor en libros al 1 de enere del 2012

Moavimientes del 2012
Adicicnes
Amortizacidn

Valor en libros al a1 de diciembre del zo12

Al 31 da diciembre del 2012
Costo histdrico
Amortizacidén acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Movimientos del zo13

Adicioncs

Amortizacidn

Valor en libros al 41 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico
Amortizacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Total

2,435,714
(503,379)

1,832,335

1,478,005
{206,058}

3,204,342,

3,913,779
(709,437)

3,204,342

302,820
{448,781)

3,058,381

4,216,599
(2,158,218}

3,058,381

(2) Goodwill: Originado en la compra del negocio de la Iinea “Casio” a nivel Nacional a la Compafiia
Mabel Trading 8.A. ¢l 31 de marzo del 2013 v, corresponde a la diferencia entre el precio pactado
parala compra de la linea de prodnctes que lleva la marea Casio y el precio de compra de los activos
identificados por US$767,741 y pasivos identificados por US$1,021,881 adquiridos a Mabel

Trading S.A. Dicho valor se registra al costo por US$234,040.
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ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20153
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Propotcion de
participacién accionaria y
Compadia poder de voto Saldo contuble Actividad Principal
Inversiones en accigneg 2013 2012 2013 2012
Darmain 8. A 99% 99% 650,000 650,000  Actividades Inmobiiiacias
Oxitane Global Cia, Lida. 20% 20% 50,000 50,000 Ensamble de praductos

F00,000 700,000

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
2013 2012
Corrients:
Préstamos bancarios 10,537,280 9,456,788
Titularizacion 1,017,390 -
11,554,670 9,456,788
No corriente:
Pristamos bancarios 358,678 -
Titularizacién 2,988,750 -
3,347,428 -

Tasa de iuterés anusl promedio
20m3 2012 2013 s012
Corriente No corriente Corvriente No corriante

Préstamos bancarios (1)

Banco Bolivariano - 7.75% - - 2,522,604 -
Banco [nternacional 6.88% 7.15% 8,474,800 - 3,030,371 -
Banco Produbanca 28.60% 2.35% 2,062,474 253,678 2,090,761 -
Sobregiro bancario - - - - §19,052 -

10,537,280 358678 __0436788 -
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ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenscs)

Tasa de interds anuat

2018 Fecha Fecha Monto coloeada
entisién venciniento Corriente N eorriente
Titularizacidn
Tilularizacién {2) 8.25% o8-nov-13 18-qot-17 1,017,300 2,088,750

{1) LaCompafifa garantiza sus obligaciones financieras con hipotecas abiertas sobre determinados
bienes inmuebles y parte de su inventario de acncrdo a lo que se presenta en el signiente detalle:

Banco Tipode gravamen Bienes prendados
Banco Internacional Garantia Prenda comercial de mercaderia ¢ 8,680,000
hipotecas abhiertas de bienes
inmuebles
Bancode la Produceién Garantia P’renda comercial de mercaderia ¢ 4,000,000

hipotecas abiertas de bienes
inmuebles

12,680,000
[

La condicién a la cual estd sujeta la utilizacién de los flujos adicionales, que serdn parte del
patrimonio auténomo del Fideicomise en razén del derecho de cobre de los flujos adicionales
aportado por el originador a través de] presente instrumento.

Tal condicién consiste en el hecho de que no se cumpla con cualquiera de los siguientes
requerimientos minimos en un determinado periodo mensual, desde la fecha de emisién y hasta la
cancelacién total de los pasivos con inversionistas: 1) La recuperacién de los flujos titularizados en
dicho mes, no permitan cubrir al menos un tercio del siguiente pago de intereses; ii) La recaudacién
de los flujos titularizados en dicho mes, no permitan eubrir al menos un sexto del préximo
dividendo de capital.

(2) La Compaiiia durante el afio 2013 realizd la oferta piiblica de la titularizacion de flujos futuros
ICESA S.A. mediante un fideicomiso. Comprenden US$3,985,000 de titulos colocados de un total
de US$8,000,000 autorizados a un plazo de 1,440 dias contados a partir de la fecha de emision que
devengan una tasa de interés del 8,25% anual, con amortizacién de capital semestral y pago de
intereses trimestrales.
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ICESA S.A.

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR —~ PROVEEDORES

Proveedores locales:

induglob S.A.

Sony corporation of panama S.A.
Mabe Ecuador S.A.

Corpmunab Cia. 1ada.
Importadora Tomebamba S.A,

Comereializadora Juan Carlos Bepinoesa V. Cia. Lda,

Metzaltronic S.A.

Soluciones Digitales Globales RV, Cia. Lida
Urbandata Cia. [tda

Haceb del Ecuador S.A.

Trthunder Motors Cla Lida

Duocell S.A.

Repycom Cia. Ltda.

Otecel S.A.

Electrolux C.A.

Intcomex del Teuador S.A.

Avnet Technology Solutions Ecuador S.A.
Motranga C.A.

Conecel S.A.

Alphacell S.A.

(fros varios

Proveedores del exterior;

Samsung Elect. Lat. (Z.L.) S.A,
Wines. 0Oill and Others S.L.

LG Electronics Panama S.A.
Whirpool

ITewlett Packard Co.
Panasonic Latin America

Seny Corp. of Panama Exterior
Motta Internacional S.A.
Bright Exports Limited

Suma Distributors Llc

Otros varios
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201* 2012
1,244,072 1,738,714
1,188,934 817,835
1,110,900 1,151,252
989,348 1,127,645
511,707 401,71
440,671 180,557
437,538 -
412,403 72,953
407,568 -
540,400 590,876
329,915 257,203
286,225 -
208,264 -
174,471 461,863
149,735 497,003
83,120 828,740
26,591 639,398
- 519,212
- 365,700
- 302,241
1,031,242 1,304,203
9,373,104 11,257,159
2,645,476 1,583,988
3,072 1,337,772
404,797 1,336,877
71,151 -
901,557 571,223
110,814 505,631
509,981 471,548
46,429 304,719
210,055 -
137,675 =
87,344 234,433
5,210,251 6,346,191
14,592,355 17,603,350




17.

18.

(a)

®)

ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares cstadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dividendos por pagar

Anticipo de clientes

Garantias extendidas

Servicios basicos

Marketing, operaciones y recursos humanos
Honorarios

Arriendos

Otras

IMPUESTOS

Composicion:

Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente 2013
Retenciones en la fuente 2012

Total

Impueslos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de [IVA
Retenciones en la fuente Renta

Total

Impuesto a la renta corriente

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente (1):

Impuesto a la renta diferide:
Generacién de impueste per diferencias temporales (2)

Gasto de impussto a la renta
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320,433

2013 2p1R
- K22,992
112,063 12,682
- 01,808
261,887 83,781
310,403 149,002
85,245 109,826
33.:204 141,725
587.021 506,817
1,394,811 1,709,621
2013 agia
150,033 -
147,207 200,932
208,140 200,932
788,935 692,214
138,017 145,891
926,952 838,105
2013 2013
899,318 865,651
(578,885) (17,081)

849,570



ICESA 8.4,

NOTAS E%PLICATIVAS ATOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31de diciembre del 2013, €] gasto de impuesto ala renta corriente por US$8g9,318 (2012:
US$866,651) fue compensado con las retenciones en la fuente del gjercicio corriente en cada afio.

{2) Originado en afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos y propiedades de inversién para fines tributarios y los incluidos en los estados
financieros por adopcién de NITF. La Compaiiia considera que de acuerdo a la normativa vigente, a
partir del afio 2013, ¢l gasto por depreciacién del valor del reval@o de los propicdades y equipos, es
deducible, razén por la que se reverso cl pasivo por impuesto diferido en aproximadamente
US$594,782.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, a determinacion del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

Coneiliacin tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2013 2012
Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto ala renta
3:149,745 2,071,641
Menos - Participacién a los trabajaderes (559,295) (310,746}
2,590,450 1,760,895
Mais - Gastos no deducihles (1) : 623,900 585,537
Menos - Deduccidn trabajadores con discapacidad {171,419) {164,868)
Total partidas conciliatorias 452,490 420,669
Base tributaria 3,621,826 2,181,564
Tasa impositiva 209% 23%
Iinpuesto a 14 renta causado 796,802 501,760
Impuesto a la renta definitivo -~ Anticipo minimo de
impuesto a la renta 899,318 866,651
Menos - Crédito tributario (1,0590,251) {1,067,583)
Impuesto a Ia renta por recuperar (150,933) (200,932)

—_—

(1)  Elejercicio 2013 incluye principalmente: i) Costos y gastos que no estan sustentados con
comprobantes de ventas vilidos US$96,355 (2012: US$228,000); ii) Provisiones no previstas en la
Ley US$200,000 (2012: 200,000);  iii) Baja de inventarios sin declaracién jurada ante un juez
USB$185,494.
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(e)

ICESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Durante el 2013 la Compafifa determind que e] anticipe minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2.11 por US$899,318 (2012 US$866,651) superd el Impuesto a la renta causado,
monto que se presenta en el estado de resultados integrales como Impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos pasivos s ¢l siguiente:

201 2012
Impueasto diferido activo:
Impuesto diferido que se recuperard dentrode 12 meses (55,203} (71,070}
Impuesto diferido pasivo:
Impuesto diferido que se recuperaréd dentrode 12 meses - 594,752
(55,202) 523,682

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion ¢s el siguiente:

Frovisén
Jubfacitn Gaantia
Active {iio patonal Extendide Tatsl
mpeestos difesdos pasives yactivos:
Allde enrodel20l2 612,159 (71,3983 - 540,763
{Debita)/ crébito a resulladns porimpussio diferido (17.377) 21,194 (20,898) {17,081
Al3lde diciembre de12012 594,782 (50,202} (20.898) 523,682
Débig)fcrébite a resultados porimpuesio dife rdo (594,782 (5.000 20.898 {578.885)
Al3lde diciembre del2013 I - {55.203) - £55,203)
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(d)

{e

ICESA 8.A,

NOTAS EX_PLICA'I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continnacién:

201 2012

Utilidad del afio antes de impuestos 2,500,450 1,760,895

Tasa impositiva vigenta 22% 23%

Impuesto a la renta 569,89¢ 405,006

Efceto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular ’

la ganancia fiseal

Mas - Gastos no dedueibles 143,499 134,674

Efecto de impuesto a la renta diferido constitnido en periode

anterior (578,885} (17,081)

Efecto del antieipo minimo ! 223,632 64,8091

Menas - Otras dedueciones (37,712 {37.920)

Gasto de impuesto a [a renta 320,433 849,570
Situacion fiscal -

La Compariiia ha sido fiscalizada por Impuesto a la renta hasta el 2007. Los afios 2011 a 2013 para dicho
impuesto se encuentran abiertos a futuras revisiones fiscales.

En afios anteriores, la Administracién tributaria emitié las actas de determinacién No. 1720060100188
{2001), No. 0920071000023 (2002}, No. 1720070100177 {(2004) ¥ No. 0920100100306 (2007) emitidas
el 18 de abril del 2006, 24 de abril del 2007, 18 de diciembre del 2o07 y 3 de septiembre del 2010,
correspondientes al Impuesto a la renta de los afios 2001, 2002, 2004 ¥ 2007, respectivamente, presentan
diferencias de impuestos a pagar por US$982,643 (2001), US$ 234,000 (2002), US$400,197 (2004} y
US$211,634 (2007), sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Dichas actas fueron
impugnadas por la Compafiia ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Actualmente las actas de
determinacion de los afios 2001, 2001 ¥ 2004 se encuentran a la espera de la sentencia, y el proceso del
acta del afio 2007 se encuentra en la etapa de evacuacién de pruebas. La Administracién de la Compaiiia,
en conjunio con sus asesores legales estiman que obtendran una sentencia favorable, porlo que no ha
constituido provisian.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte €] Servicie de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacicnes, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,0a0. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.
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19.

20.

a)

ICESA §8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante ¢l afio 2013, la Compafiia no ha efectuado transacciones por un monto superior a U$%$6,000,000
con sus compaifiias relacionadas.

Ofros asuntos -

Entre aigunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdémico como un desting aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos gue preserven ¢l medio ambiente y la reduccidn progresiva del Impuesto a la renta hasta liegar al
22% en el 2013,

PROVISIONES
Saldos al Pagosyjo Saldos al
inicio del afio Inecrementos utilizaciones final d¢l afio

Afio 2013

Beneficios sociales (1) 919,383 1,478,600 919,383 1,478,609

Garantias extendidas 136,505 - 136,505 -
Afio 2012

Beneficios sociales (1) 1,278,326 919,383 1,27 8,826 919,383

(Garantias extendidas 130,644 90,861 85,000 136,505

(1} Incluye US$559,205 (2012: US$310,746) de la participacian de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademés las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL
Fl salde de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del

valor actual de 1a reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando sexrvicios parala Compafiia.

Composicién:

2103 2012

Jubilaciém patronal 918,653 957.325
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c)

d}

21.

ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidensges)

Principales supuestos actuariales:

20173 DG1n
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa deincrementosalarial 3% 3%
Taca de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (prom edio) 8.90% B.go%
Tabla de rotecién (drea com ercial) 60% coY%
Vida Laboral Prom edio Remanenle 7.90 7.90

Tabla de mortalidad e invalidez

Los principales supuestos actuariales:

TM IESS 2p02

TMIESS =002

Jubilacién
2013 2012
A 1 deenero 957,325 902,009
Costo por servicios corrientes 238,969 213,095
Costo por intereses 65,337 62,858
pérdidas/(ganancias) actuariales (153,696) (88,675)
Prestaciones pagadas (5,568) {7,112)
Reducciones o reversiones (183,714) (124,850)
A 21 de diciembre 918,653 957.325
Los importes reconocidos cn la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién

201 2012
Costo por scrvicios corrientes 238,969 213,095
Costo por intereses 65,337 62,858
Rendimiento esperade de los activos afectos al plan - -
Costo por servicios pasados (183,714} (124,850)
Pérdidas / (Ganancias) actuariales {(153,696) (88,675)

{33,104) 62,428

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de los principales saldos y iransacciones realizadas durante los afios 2013 y

2012 con compafiias relacionadas:

Cuenias por cobrar - comereiales: 2013 2012
Darmain S.A. - 27,483
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ICESA S.A.

NOTAS E?_{_PLICA’I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar & compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro
y/¢ pago de 60 dias. En adicion a lo mencionado en la Nota 13, las principales transaceiones con
compafifas relacionadas son:

201 2012
Darmain S.A.
Pago patente municipal - 18,371
Impucstos - 7,652
Otras - 1,460
- 27,483

Durante el aiio 2013 y 2012, no se han realizado transaceiones con VPCConsumos S.A., Ekohogar
/Fullmuchles 8.A. y Agencia de Viajes Magnifictouris S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias

Corporativas de las diferentes &reas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2013 2012
Salarios y beneficios seciales de corto plazo 686,000 640,000
Beneficios sociales a largo plazo 250,000 233,000

CAPITAYL S50CIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprende
43,179,111 acciones ordmamas de valor nominal US$0.20 cada una.

INGRESOS POR VENTAS
2013 2012
Ingresos por venta de productos 102,087,702 108,380,740
Ingresas por prestacién de servicios (1) 8,871,861 8,823,262
110,959,563 117,214,002

(13 Incluye principalmente los ingresos por concepto de garantias extendidas, los cuales estadisticamente
no han sido significativos.
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ICESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costode venta de productos
Costo rebate

Costo de venta de servicios
Remuneraciones

Arriendos

Comision tarjetas

Transporte almacenes
Publicidad

Servicios (luz, agua, limpiewa, vable)
Vigilancia - guardiania
Depreciaciones

Construccion de tiendas
WManlentmicnto - instalaciones
Telem ercadec

Bicncstar social

Com unicaciones - teléfono
Suministros y materiales
Participacion a trabjadores
Otros

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

OLros ingregos operacionales

Ingresos por Coady Rebate (1)

Ingreso por recuperacién de publicidad

Arriendos

Utilidad en venta de activos fijos

Descuentos por pronto pago
Otros

Total

2013 2312

Coslg de Gastos de Costo de Gastos de

productos adm inistracion productos adminisiracion
vendidos y ventas vendidos ¥ ventas
76,874,142 - 83,455,538 -
1,235,222 - 1,457,458 -
362,975 - 493,041 -

- 11,538,515 - 10,880,406

- 5,825,618 - 5,052,021

- 2,485,189 - 4,174,125

- 1,446,613 - 1,446,613

- 1,610,194 - 1,278,967

- 1,230,125 - 1,227,538

- 978,372 - 1,116,057

- 757.626 - 738,108

- 1,018,117 - £50,050

- 570,382 - 631,480

- 8,071 - 518,245

- 547,410 - 500,681

- 468,828 - 488,690

- 376,483 - 405,439

- 559,295 - 310,746

- 1,969,362 - 2,404,616

78,472,342 51,201,100 55,406,077 31,703,782
201 2012

1,814,592 1,868,080

74,382 15,359

254,234 326,570

15,1006 22,730

11,5360 16,645

248,881 194,246

2,418,755 2,443,636

(1)  Corresponde a apoyos de las marcas sobre nivel de cumplimiento de ventas.
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ICESA S.A.

NOTAS EX’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenscs)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a
continuacion:

. Financiamiento de venta de electrodomésticos y bienes.- La Compafija mantiene firmado un

contrato con Banco Universal 5.A, Unibanco S.A. de plazo indefinido, mediante el cual se establece

_el financiamiente de la compra de electrodomésticos y bienes realizadas por los clientes de ICESA
S8.A. sin limitacién de monto global. Al 31 de diciembre el Banco Solidario 8.A. ahsorbié al Banco
Untversal S.A. Unibanco, por lo que los compromisoes previamente adguirides con Ranco Universal
8.A. Unibanco se mantienen con Baneo Solidario,

. Contrato de arrendamicnto.- La Compaiiia ha celebrado varios contratos de arrendamiento de
locales con plazos entre 5 v 10 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayoresa 5
afios contienen cldusulas para revisiones de mercado cada 5 afios, La Compaiifa no tienc la opcién
de compra de los locales arrendadoes a la terminacion del plavo de los arrendamientos. Ver valores
de pagos de arrendamiento en la Nota 24.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de Ja Compatiia, pudicran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ w® ¥
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